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ANDREAS MEIER

Das Risk-Portfolio hat sich in den
letzten gut drei Monaten respekta-
bel geschlagen. Der Mitte Oktober

einsetzende Kursauftrieb hat besonders
den Werten von Unternehmen, deren Ge-
schäft konjunkturabhängig ist, zu Schub
verholfen. Und davon sind einige im Port-
folio vertreten. Insgesamt resultierte ein
Wertzuwachs von 4,5%, während der SPI
im selben Zeitraum 0,5% zulegte. Wäh-
rend der Berichtsperiode fanden die Kapi-

talerhöhungen von Autoneum und AMS
Osram statt. An beiden wurde partizipiert,
bei AMS Osram allerdings nur zu 80%,
weil die Liquidität im Portfolio nicht zu
mehr reichte.

Grösste Gewinner waren mit je gut 20%
Wertzunahme Comet, Logitech, Sonova
und U-Blox. Zwischen 10 und 20% Perfor-
mance wiesen Autoneum, Georg Fischer,
Schindler PS und Ypsomed aus. Abwärts
ging es dagegen mit Gurit, Komax, Softwa-
reOne und Swatch Group. Auch AMS ha-
ben verloren; bereinigt um das Anrecht

wohl um die 30%. Dank der Kapitalerhö-
hung ist die Bilanz des Sensor- und LED-
Herstellers wieder besser kapitalisiert.
Vom erneuerten Management wurde eine
solide Strategie ausgearbeitet, die den Ti-
teln im nächsten Aufschwung zugute-
kommen sollte. Dies war der Grund, an
der Kapitalerhöhung zu partizipieren.

Ansonsten wurden kleinere Um-
schichtungen vorgenommen. Die Posi-
tion im Bauzulieferer Arbonia wurde
leicht reduziert, während jene des Wind-
energieausrüsters Gurit leicht aufgestockt
wurde (vgl. Tabelle).

Reduziert wurde ferner Aryzta – weil da
der Turnaround-Effekt allmählich aus-
läuft. Desgleichen bei SoftwareOne, nach-
dem sich die unverbindliche Kaufofferte
von Bain Capital noch immer nicht kon-
kretisiert hat und der Börsenkursverlauf
grosse Skepsis signalisiert.

Logitech und Ypsomed wurden nach
dem erneuten Anstieg leicht reduziert,
während Schindler – das Unternehmen
feiert 2024 sein 150-Jahre-Jubiläum – et-
was aufgestockt wurden. Neu ins Portfolio
kommen Temenos. Der Bankensoftware-
entwickler fasst nach schwierigen Jahren
allmählich wieder Tritt, bekommt wohl
bald einen neuen CEO und profitiert vom
Digitalisierungsdruck im Banking.

Jahresendrally hilft FuW-Risk-Portfolio
FuW-ANLAGEPRODUKTE Logitech, Comet, U-Blox und Sonova avancieren je über 20%. Neu ins Portfolio kommen die Titel von Temenos.

Sonova N
Kurs: 267.40 Fr. | Valor: 1254978
SPIX (SPI ohne Dividende) angeglichen

Quelle: LSEG / FuW
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Gurit N
Kurs: 78 Fr. | Valor: 117356711
SPIX (SPI ohne Dividende) angeglichen

Quelle: LSEG / FuW
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AMS Osram I
Kurs: 1.94 Fr. | Valor: 24924656
SPIX (SPI ohne Dividende) angeglichen

Quelle: LSEG / FuW
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Temenos N
Kurs: 75.22 Fr. | Valor: 1245391
SPIX (SPI ohne Dividende) angeglichen

Quelle: LSEG / FuW
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Logitech N
Kurs: 79.28 Fr. | Valor: 2575132
SPIX (SPI ohne Dividende) angeglichen

Quelle: LSEG / FuW
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Arbonia N
Kurs: 8.92 Fr. | Valor: 11024060
SPIX (SPI ohne Dividende) angeglichen

Quelle: LSEG / FuW
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U-Blox N
Kurs: 94.40 Fr. | Valor: 3336167
SPIX (SPI ohne Dividende) angeglichen

Quelle: LSEG / FuW

2021 2022 2023
50

75

100

125

2024

Teilverkauf

Zukauf

Risk-Portfolio
FuW-Risk-Portfolio (in Tausend Fr.)
SPI-Gesamtindex angeglichen
MSCIWelt (inkl. Dividende, in Fr.) angeglichen

Quelle: LSEG / FuW

6. März 1995–5. Januar 2024
40

60

100

200

300
400

700

Aryzta N
Kurs: 1.55 Fr. | Valor: 4323836
SPIX (SPI ohne Dividende) angeglichen

Quelle: LSEG / FuW
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Ypsomed N
Kurs: 297 Fr. | Valor: 1939699
SPIX (SPI ohne Dividende) angeglichen

Quelle: LSEG / FuW
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Schindler PS
Kurs: 209.80 Fr. | Valor: 2463819
SPIX (SPI ohne Dividende) angeglichen

Quelle: LSEG / FuW
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AutoneumN
Kurs: 132.40 Fr. | Valor: 12748036
SPIX (SPI ohne Dividende) angeglichen

Quelle: LSEG / FuW
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1) Gewichtung im Portfolio in % Quelle: FuW / Grafik: FuW, sp

Die 15 grössten Positionen (nach Umschichtung)1
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SoftwareOne N
Kurs: 16.22 Fr. | Valor: 49645150
SPIX (SPI ohne Dividende) angeglichen

Quelle: LSEG / FuW
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Comet N
Kurs: 252.20 Fr. | Valor: 36082699
SPIX (SPI ohne Dividende) angeglichen

Quelle: LSEG / FuW
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Digitalisierungsbedarf im Banking: Softwarehersteller Temenos profitiert davon.

Risk-Portfolio-Entwicklung seit 21. September 2023
Anzahl Kurs am Portefeuillewert Kurs am Veränderung Portefeuillewert

Name Aktien 21.9.2023 21.9.2023 4.1.2024 in % 4.1.2024
AMS Osram I 5000 5.64 28 200 1.94 n.m. 9700
AMS Osram I aus Kap.erh. 11 000 0 0 1.94 n.m. 21 340
Arbonia N 3500 8.42 29 470 8.92 5,9 31 220
Aryzta N 20 000 1.48 29 600 1.55 4,7 31 000
Autoneum N 150 116.40 17 460 132.40 13,7 19 860
Autoneum Anrechte 100 6.22 622 0.00 n.m. 0
Autoneum Aktien aus Kap.erh. 25 0.00 0 132.40 n.m. 3310
Cembra Money Bank N 650 63.65 41 373 65.00 2,1 42 250
Comet N 150 207.00 31 050 252.20 21,8 37 830
Georg Fischer N 300 52.45 15 735 59.50 13,4 17 850
Gurit N 400 96.70 38 680 78.00 –19,3 31 200
Huber + Suhner N 400 65.20 26 080 67.00 2,8 26 800
Komax N 250 208.00 52 000 194.40 –6,5 48 600
Logitech N 750 64.46 48 345 79.28 23,0 59 460
Schindler PS 250 187.20 46 800 209.80 12,1 52 450
SoftwareOne N 2500 18.48 46 200 16.22 –12,2 40 550
Sonova N 150 219.90 32 985 267.40 21,6 40 110
Swatch Group I 150 240.70 36 105 223.20 –7,3 33 480
U-Blox N 400 77.00 30 800 94.40 22,6 37 760
Ypsomed N 300 268.00 80 400 297.00 10,8 89 100
Barmittel 14 553 1884
Total 646 458 675 754
Risk-Portfolio-Entwicklung seit 21. September 2023 in% 4,5
seit Start (März 1995) in % 1419,2
SPI-Entwicklung seit 21. September 2023 in% 0,5
seit Start (März 1995) in % 766,2
SPI-Small-&-Mid-cap-Entwicklung seit 21. September 2023 in% 2,2
seit Start (März 1995) in % 1053,0
ETP FuW-Riskportfolio (pfandbesichert) 24.20 25.29 4,5
Verkaufen:
Arbonia N 500 8.92 4460
Aryzta N 3000 1.55 4650
Logitech N 150 79.28 11 892
SoftwareOne N 500 16.22 8110
Ypsomed N 20 297.00 5940
Kaufen:
Gurit N 50 78.00 3900
Schindler PS 50 209.80 10 490
Temenos N 200 75.22 15 044
n.m.= nicht möglich

Anleger können mittels
ExchangeTraded Pro-
duct (ETP) ins FuW-Risk-
Portfolio investieren. Die-
ses ist seit Mai 2023 an

der SIX Swiss Exchange kotiert. Emittent des
pfandbesicherten ETP ist Leonteq. Das Zerti-
fikat gewährt einen direkten und günstigen
Zugang zum bewährten Risk-Portfolio. Die
Verwaltungsgebühr beträgt 0,82% pro Jahr.
DieValorennummer ist 117179723, das
Börsensymbol FUWRP. Details zum Zertifikat
finden sich unter invest.fuw.ch/risk,weitere
Informationen bietetwww.fuw.ch/invest.

Anlagezertifikat


