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STAU DER SPEZIELLEN ART
Sei es die Elbmündung an der deutschen Nordseeküste, der Pazifik zwischen Asien und Amerika 
oder die Chinesische See: Es wimmelt auf den Weltmeeren. Tracking-Apps wie beispielsweise «Ma-
rineTraffic» führen mit ihren Symbolen – unter anderem für Tanker und Containerschiffe – den globa-
len Warenaustausch anschaulich vor Augen. Mit Hilfe dieser Applikationen liess sich auch der jüngs-
te Stau an diversen Knotenpunkten der Seefracht visualisieren. Vor Shanghai und Zhejiang hatte sich 
im Juni eine lange Warteschlange gebildet. Mehr als 4% der globalen Frachtkapazität steckten hier 
laut dem «Kiel Trade Indicator» fest. Zuletzt entspannte sich die Lage etwas. «Nach Ende des Lock-
downs in Shanghai legen die Schiffe dort wieder in gewohnter Anzahl ab», schreibt das Kiel Institut 
für Weltwirtschaft (IfW) in einem Update vom 20. Juli. Allerdings entpuppt sich jetzt die Deutsche 
Bucht als eine Art Flaschenhals für den globalen Handel. «Mit 24 Containerschiffen warten dort 
erstmals seit Beginn unserer Datenserie mehr als 20 Containerschiffe auf die Einfahrt in einen deut-
schen Hafen», erklärt das IfW. Innert eines Monats hat die Zahl der wartenden Schiffe um 60% zu-
genommen. Neben Streiks bei Hafenarbeitern bleibt die Corona-Pandemie ein wesentlicher Grund 
für die Engpässe.

EIN SEKTOR IM RAMPENLICHT
In jedem Fall zeigt die skizzierte Entwicklung, wie wichtig funktionierende Lieferketten für das mo-
derne Leben sind. Bis Anfang 2020 dürften die wenigsten Menschen davon Notiz genommen ha-
ben. Für Konsumenten war es genauso wie für die meisten Unternehmen eine Selbstverständlich-
keit, dass Endprodukte und Bauteile nach der Bestellung schnell und pünktlich geliefert wurden. 
«Die Pandemie war so etwas wie ein Crash-Kurs in den Feinheiten der Lieferketten», stellen die 
Strategen von Swissquote fest. Heute sei die Widerstandsfähigkeit der globalen Warenströme 
schon beinahe ein häufigeres Gesprächsthema als das Wetter. Gleichzeitig stellen die Swissquo-
te-Analysten ein gestiegenes Interesse der Investoren am Logistiksektor fest. «Die Transportunter-
nehmen sind tatsächlich die Gewinner der Pandemie», erklären sie. Führende Branchenvertreter, 
wie beispielsweise die Containerriesen Maersk und Evergreen aus Dänemark respektive Taiwan, 
hätten Rekordergebnisse eingefahren.

ENORMER KAPITALZUFLUSS
Begehrlichkeiten wecken aber nicht nur die Giganten der Weltmeere. «Die Finanzierungen für Logis-
tik-Start-ups stiegen sprunghaft an», berichten die Strategen. Aktuelle Zahlen zu dieser Feststellung 
kommen von McKinsey & Company. Nach den Berechnungen des Beratungsunternehmens hat sich 
die Summe des in Start-ups aus dem Bereich Transport und Logistik investierten Kapitals 2021 na-
hezu verdoppelt. In mehr als 200 Finanzierungsrunden sammelten die jungen Logistik-Unterneh-
men insgesamt rekordhohe USD Mrd. 24.6 ein – 94% mehr als im Vorjahr (siehe Grafik 1). Laut 
McKinsey & Company kommt in dem sprunghaften Wachstum das gesteigerte Bewusstsein vieler 
Unternehmensmanager für die mit Transportblockaden, Produktionsstilllegungen oder einem Man-
gel an Rohstoffen einhergehenden Risiken zum Ausdruck. Besonders viel Geld fliesst in Unterneh-
men aus dem Bereich «Supply-Chain Visibility». In diese Kategorie fällt Flexport. Das US-Start-up hat 
eine Technologieplattform entwickelt, welche alle Beteiligten einer Lieferkette miteinander verbin-
det. Anfang Februar 2022 nahm das Unternehmen bei einer Finanzierungsrunde USD Mio. 935 auf.

STABILES WACHSTUM
Dieses Beispiel zeigt auch, wie gross das Spektrum der Logistikindustrie mittlerweile ist. Es geht 
weit über den klassischen Transport zu Lande, zu Wasser und in der Luft hinaus. Eine wichtige Rolle 
spielen beispielsweise auch die Automatisierung oder der Einsatz der Robotik. «Automated Guided 
Vehicles könnten die Produktivität von Kommissionierern in Lagern um das Drei- bis Vierfache stei-
gern», erklären die Analysten von Swissquote. Positiv sind die Aussichten auch für den Markt als 
Ganzes. Geht es nach Transport Intelligence (Ti), dann hatte die weltweite Logistikindustrie die Co-
rona-Delle von 2020 bereits im vergangenen Jahr wieder aufgeholt. Für den Zeitraum 2020 bis 2024 
rechnen die Marktforscher mit einer durchschnittlichen jährlichen Wachstumsrate von 4.8%. Damit 
wäre der Sektor am Ende des Prognosezeitraums rund EUR Bio. 6.9 schwer. Ein Wachstumstreiber 
bleibt der florierende Onlinehandel. Er führt dazu, dass Ti in der internationalen Expresslogistik bis 
2024 mit einer überproportionalen Umsatzsteigerung von durchschnittlich 6.8% pro Jahr rechnet.

SWISSQUOTE LOGISTICS INDEX
LOGISTIK: AM PULS DES WELTHANDELS
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Finanzierungen in Logistik-Start-ups (in USD Mrd.)

Globaler Logistikmarkt (in EUR Bio.)

Quelle: McKinsey & Company; Stand: 06.06.2022
Historische Daten sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Entwicklungen.

Quelle: Statista, Transport Intelligence (Ti); Stand: 27.01.2021
Historische Daten sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Entwicklungen.



SWISSQUOTE LOGISTICS INDEX

5

HIGH-TECH IM ZENTRALLAGER
Seit kurzem sind im bayerischen Leipheim die Roboter unterwegs. Der mittelständische Grosshan-
delsbetrieb Arbeitsschutz-Express nahm im April ein hochmodernes Lagersystem in Betrieb. 26 
Roboter übernehmen die Kommissionierung und Einlagerung von 54'000 überwiegend mit Arbeits-
schuhen bestückten Behältern. Als deutscher Marktführer im Onlinehandel für Arbeitsschutz möch-
te das Unternehmen mit dieser Investition das stetig wachsende Auftragsvolumen zuverlässig be-
wältigen. Arbeitsschutz-Express greift dabei auf Technologie aus der Schweiz zurück. Der 
Intralogistik-Experte Kardex hat die AutoStore-Anlage geplant und realisiert. In Leipheim kommt 
erstmals das Anfang Jahr eingeführte Robotermodell «R5+» zum Einsatz. Die Hochgeschwindig-
keitsmaschinen sind die jüngste Weiterentwicklung des vom Zürcher Unternehmen angebotenen 
Order-Fulfillment-Systems. Die skizzierte Innovation ändert nichts daran, dass Kardex an der Börse 
zuletzt den Rückwärtsgang eingelegt hat. Seit dem Jahreswechsel büsste der Mid Cap rund 40% an 
Wert ein.

POSITIVE AUSSICHTEN
Gemeinsam mit dem breiten Transport- und Logistiksektor bekam die Aktie die allgemeine Markt-
korrektur sowie die zunehmende Rezessionsangst zu spüren. Die langfristigen Aussichten für die 
Branche bleiben trotz der Korrektur positiv. «Von den Rohstoffen bis zu den Endprodukten, die an die 
Haustür geliefert werden, sind Logistikunternehmen unverzichtbar», stellen die Strategen von 
Swissquote fest. Funktionierende Abläufe bei Transport und Lagerhaltung spielen den Experten zu-
folge für das Funktionieren der meisten Geschäftstätigkeiten eine zentrale Rolle. Bei vielen Unter-
nehmen hänge sogar die Wettbewerbsfähigkeit davon ab. Für den Sektor sprechen laut Swissquote 
zudem die hohen Eintrittsbarrieren. «Die Kapazitätserweiterung in der Logistik umfasst häufig den 
Erwerb oder die Herstellung von Containerschiffen, Eisenbahnwaggons, Lagerhallen, Flugzeugen 
oder einer Lkw-Flotte», erklären die Experten. Zudem erfordere der technologische Fortschritt – 
Stichwort Logistik 4.0 – enorme Investitionen.

SYSTEMATISCHE DIVERSIFIKATION
Swissquote trägt der Bedeutung sowie den positiven Perspektiven dieses Sektors jetzt mit einer 
neuen Aktien-Benchmark Rechnung. Vor kurzem wurde der Swissquote Logistics Index lanciert. Wie 
für die «Themes Trading»-Plattform des Onlinebrokers typisch, handelt es sich um einen mit viel 
Know-how und unterstützt von quantitativen Optimierungsverfahren aufgesetzten Börsengradmes-
ser. Grundsätzlich kommen für eine Aufnahme nur Unternehmen in Frage, die signifikante Ge-
schäftstätigkeiten mit einem Bezug zur Logistik verfolgen. «Das Swissquote Logistics AMC bietet 
ein Engagement in den meisten Teilsegmenten der Logistik, um ein hohes Mass an Diversifikation 
innerhalb dieses Sektors sicherzustellen», erklären die Initiatoren. Konkret deckt der Index die Be-
reiche Seetransport, Luftfracht, Schienenfracht, Lkw-Transport, Logistikdienstleistungen, Lagerauto-
matisierung, Logistikinfrastruktur, Logistikimmobilien und Grosshändler ab.

EINFACHER UND KOSTENEFFIZIENTER ZUGANG
In der aktuellen Zusammensetzung befinden sich die Top Player aus dem jeweiligen Segment. Bei-
spiel AP Moeller-Maersk: Der dänische Reedereikonzern ist mit mehr als 730 Containerschiffen auf 
den Weltmeeren unterwegs. In 42 Ländern betreibt das Unternehmen zudem annähernd 70 eigene 
Verladeterminals. Hinzu kommen weltweit insgesamt mehr als 3 Mio. Quadratmeter an Lagerflä-
chenkapazität. Während der Pandemie ist der Gewinn von Moeller-Maersk regelrecht explodiert: 
2021 verdiente das Unternehmen unterm Strich USD Mrd. 48.2, nach USD Mrd. 29.2 in der Vorpe-
riode. Zu den führenden Logistikdienstleistern zählt auch Kühne + Nagel. Nach eigenen Angaben ist 
der im SMIM vertretene Konzern die Nummer 1 der weltweiten See- und Luftfrachtspeditionen. Aus 
der Schweiz haben es zudem die bereits erwähnte Kardex sowie Interroll in den neuen Index ge-
schafft. Wie gewohnt können Anleger sich die internationale Aktienauswahl mit einem Tracker von 
Leonteq einfach und kosteneffizient in das Portfolio holen. Als Garantiegeber für das aktiv verwalte-
te Zertifikat (AMC) fungiert PostFinance.

VOLLE FAHRT VORAUS 
TRACKER ZERTIFIKAT AUF DEN SWISSQUOTE LOGISTICS INDEX
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ZUSAMMENSETZUNG SWISSQUOTE LOGISTICS INDEX

Quelle: Leonteq; Stand: 25.07.2022

Historische Daten sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Entwicklungen.

UNTERNEHMEN LAND GEWICHT

Amazon.com USA 5.01%

AP Moeller-Maersk Dänemark 2.41%

AutoStore Holdings Norwegen 2.58%

Bouygues Frankreich 2.90%

Cargojet Kanada 2.62%

Cryoport USA 2.50%

CSX USA 3.77%

Daimler Truck Holding Deutschland 2.91%

Deutsche Post Deutschland 3.89%

DSV Dänemark 3.27%

Evergreen Marine Taiwan 5.19%

Golden Ocean Group USA 3.03%

Hub Group USA 2.46%

Interroll Holding Schweiz 2.54%

J.B. Hunt USA 2.82%

Kardex Schweiz 2.97%

Kion Group Deutschland 2.12%

Kühne + Nagel Schweiz 3.22%

Nippon Yüsen Japan 4.18%

Old Dominion Freight Line USA 2.28%

Omron Japan 4.03%

Prologis USA 3.36%

Target USA 2.33%

Tesco Grossbritannien 4.23%

Union Pacific USA 3.77%

United Parcel Service USA 3.32%

Vinci Frankreich 3.15%

Walmart USA 5.17%

Warehouses De Pauw Belgien 3.43%

XPO Logistics USA 2.26%

Zim Integrated Shipping Israel 2.03%
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RISIKEN
• Der Anleger kann Verluste in Höhe der negativen Performance des Basiswertes zwischen  

Anfangsfixierung und Verfall erleiden. 

• Der Anleger des Produkts kann je nach Zusammensetzung des Index einem Wechselkursrisiko 
ausgesetzt sein.

• Der Anleger trägt das Kreditrisiko der Emittentin bzw. Garantin.

ALLGEMEINE PRODUKTDETAILS

Emittentin Leonteq Securities AG, Guernsey

Garantin PostFinance AG, Bern, Schweiz (Rating: S&P AA)

Index Sponsor Swissquote Bank SA

Index Berechnungsstelle Leonteq Securities AG

SVSP Kategorie Tracker Certificate (1300)

Basiswert Swissquote Logistics Index

Währung CHF

Fixierung 20.06.2022

Erster Börsenhandelstag 28.06.2022

Verfall Open end

Verwaltungsgebühr 1.10% p.a.

Transaktionsgebühren 0.10%

Kotierung SIX Swiss Exchange AG

Ausgabepreis CHF 25.00

Valor 119469894

Symbol PACKTQ

Swissquote Logistics Index: Gewichtung nach Ländern (in %)

Quelle: Leonteq; Stand: 25.07.2022
Historische Daten sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Entwicklungen.
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