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EINLEITENDE HINWEISE
Was ist dieses Dokument?

Dieses Dokument ist eine von der der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin™) gebilligte
Wertpapierbeschreibung (die "Wertpapierbeschreibung™), die zusammen mit dem Registrierungsformular der
Leonteq Securities AG, die auch durch ihre Niederlassung Guernsey (Leonteq Securities AG, Guernsey Branch)
oder ihre Niederlassung Amsterdam (Leonteq Securities AG, Amsterdam Branch) handeln kann (die
"Emittentin™) vom 22. April 2024, das von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (die "CSSF")
gebilligt  wurde (auf das ber den folgenden  Hyperlink  zugegriffen  werden  kann:
https://common.leonteg.com/engine/our-services/prospectuses-
disclosures/documents/Registration_Document_LTQ 2024.pdf) (das "Registrierungsformular™), einen
mehrteiligen Basisprospekt (der "Basisprospekt™ oder der "Prospekt™) bildet.

Die Wertpapierbeschreibung wurde durch die BaFin als zustandiger Behorde nur beziiglich der Standards der
Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohéarenz gemal der Prospektverordnung gebilligt und eine solche Billigung
sollte nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieser Wertpapierbeschreibung sind,
erachtet werden.

Der Basisprospekt, bestehend aus dem Registrierungsformular und dieser Wertpapierbeschreibung, ist ein
mehrteiliger Basisprospekt im Sinne der Artikel 8 und 10 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen
Parlaments und des Rats vom 14. Juni 2017, in der jeweils giltigen Fassung, (die "Prospektverordnung”). Die
Wertpapierbeschreibung wurde gemaR Artikel 8 der Prospektverordnung in Verbindung mit den Anhéangen 14, 17
und 22 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 vom 14. Mérz 2019 zur Erganzung der Prospektverordnung
(die "Delegierte Verordnung") erstellt.

Der Basisprospekt ist 12 Monate gultig und verliert mit Ablauf des 12. Juli 2025 seine Giiltigkeit. Eine Pflicht zur
Erstellung eines Nachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher
Ungenauigkeiten besteht nach diesem Datum nicht.

Billigung des Basisprospektes

Die BaFin hat keine Informationen hinsichtlich einer Zulassung zum Handel an der SIX Swiss Exchange AG, der
BX Swiss AG oder hinsichtlich eines 6ffentlichen Angebots in der Schweiz tiberprift.

Welche Arten von Produkten kénnen unter dem Basisprospekt begeben werden?

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit Wertpapiere in Form von Schuldverschreibungen oder Zertifikaten (die in
dem Basisprospekt alle als "Produkte” bezeichnet werden) im Rahmen des Europdischen Emissions- und
Angebotsprogramms fiir die Emission von Schuldverschreibungen und Zertifikaten (das "Programm™) unter dem
Basisprospekt begeben. Produkte, die unter dem Basisprospekt begeben werden

€)) haben eine feste Laufzeit oder sind ohne festgelegtes Laufzeitende,
(b) kénnen unverzinslich sein oder feste Zinsen oder andere Zinsen tragen,
(© haben Rickzahlungsbetrdge, die von der Entwicklung eines Basiswertes oder eines Korbs von

Basiswerten (Kryptowerte, wie unten beschrieben) abhangen,

(d) kdénnen an Teilrlickzahlungstagen vor dem vorgesehenen finalen Rickzahlungstag teilweise
zuriickgezahlt werden,

(e) werden durch Barzahlung oder Lieferung des Lieferbaren Vermdgenswerts bzw. der Lieferbaren
Vermogenswerte abgewickelt, wobei es sich bei einem Lieferbaren Vermogenswert stets um ein
Zertifikat, eine Schuldverschreibung (einschlieBlich einer bérsengehandelten Schuldverschreibung, sog.
ETN) oder einen boérsengehandelten Fonds (sog. ETF) und nicht um Kryptowerte oder Indizes auf
Kryptowerte handelt,

(f kdnnen eine vorzeitige Pflichtriickzahlung vorsehen, die unter Umstidnden abhé&ngig von der
Wertentwicklung des/der Basiswerts/e ist und/oder kénnen eine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin oder des Anlegers vorsehen und

) kdnnen als TCM-besicherte oder unbesicherte Produkte ausgestaltet sein.
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Bei den Produkten (mit Ausnahme der TCM-besicherten Produkte) handelt es sich um unbesicherte und nicht
nachrangige allgemeine Verpflichtungen der Emittentin. Die TCM-besicherten Produkte sind allgemeine
Verpflichtungen der Emittentin, die in Ubereinstimmung mit dem TCM Sicherheitenvertrag besichert sind (wie
weiter unten im Abschnitt "Beschreibung der TCM ("Triparty Collateral Management")-besicherten Produkte"
dieses Basisprospektes ndher beschrieben). Die malgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen (wie unten
beschrieben) geben an, ob das Produkt ein TCM-besichertes Produkt ist oder nicht.

Produkte kdnnen an einem ungeregelten Markt notiert und gehandelt werden oder gar nicht notiert oder gehandelt
werden.

Produkte kdnnen auch als sog. Exchange Traded Products (ETPs) gehandelt werden. ETPs sind Produkte, die
gemé&Rl den Teilnahmebedingungen fir das Exchange Traded Funds & Exchange Traded Products Segment der
Deutsche Bérse AG (die "DBAG Bedingungen"), der Notierung an der Frankfurter Wertpapierborse (Regulierter
Markt) unterliegen und die als Produkte ausgegeben werden, die der Beschreibung fur ETP Produkte unterliegen
(siehe Abschnitt "Beschreibung von Exchange Traded Products ("ETPs")" unten). ETPs weisen sich durch die
folgenden Merkmale aus:

@ sie haben keine feste Laufzeit oder haben eine lange Laufzeit von tber 50 Jahren,
(b) sie bilden einen Index oder Krypto-Wéhrungen nach,

(© ihre Rickzahlung entspricht der von Tracker Produkten,

(d) sie weisen keine Verzinsung auf und

(e) sie werden als TCM besicherte Produkte emittiert (siehe Abschnitt "Beschreibung der TCM ("Triparty
Collateral Management")-besicherten Produkte” unten), wobei ETPs zu 100% ausschlielich mit
Sicherheiten besichert werden, die direkt oder indirekt Kryptowerte umfassen ("Krypto-Sicherheiten™).

Die Produkte werden von der Emittentin im Rahmen des Basisprospekts begeben und von einem autorisierten
Teilnehmer (im Folgenden als sog. "Authorised Participant™) gezeichnet und/oder angeboten. Der Authorised
Participant kann die Begebung der ETPs nach seinem alleinigen Ermessen veranlassen oder von ihm gehandelte
ETPs zur Rickzahlung ausiiben. Alle anderen Personen kdnnen ETPs (ber den Handel an der Frankfurter
Wertpapierborse oder auflerbérslich von der Emittentin kaufen und verkaufen. Sie kénnen zudem eine direkte
Ruckzahlung bei der Emittentin gemaR den Bedingungen verlangen.

VVon welcher Art von Basiswert hangt der zu zahlende Riickzahlungsbetrag unter den Produkten ab?

Die Zins- und Riickzahlungsbedingungen von Produkten, die unter dem Basisprospekt ausgegeben werden,
kénnen an die Wertentwicklung eines oder mehrerer der folgenden Arten von Basiswert(en) gebunden sein:
(a) Kryptowerte, (b) Indizes auf Kryptowerte, (c) Indizes (einschlielich Eigenindizes), die neben Kryptowerten
auch eine liquide Kapitalmarktkomponente (z.B. eine Finanzierungsrate, einen Exchange Traded Fund (ETF) auf
Staatsanleihen, eine hypothetische Bargeldkomponente oder einen Stable Coin (siehe unten) (jeweils die
"Barkomponente")) enthalten, wobei ein Allokationsmechanismus den jeweiligen Anteil dynamisch gestalten
kann, (d) Termin- und andere Borsengehandelte Kontrakte (insbesondere Futures, aber es kann sich auch um
Optionen handeln) auf Kryptowerte oder () einen Korb, der einige dieser oder alle diese Vermdgenswerte enthalt.
Anleger der Produkte haben keine Eigentumsrechte an dem/den Basiswert(en) des jeweiligen Produkts.

Bei den Kryptowerten kann es sich auch um Stable Coins ("Stable Coins™) handeln, die sich auf offizielle
Wahrungen (z.B. U.S. Dollar), Waren (z.B. Gold) oder andere Kryptowerte beziehen. Stable Coins zielen auf
Preisbindung ab, indem sie Reserven der Wahrungen, Waren oder anderen Kryptowerten als Sicherheiten
vorhalten oder indem algorithmische Formeln das Angebot kontrollieren. Stable Coins miissen nicht zwingend
besichert sein, kdnnen aber zu 100% besichert, unterbesichert oder Uberbesichert sein.

Dieser Basisprospekt beschreibt die Emission von Produkten, die an bestimmte Kryptowerte oder Indizes auf
Kryptowerte gebunden sind. Anleger sollten in Bezug auf diese Basiswerte beachten, dass die European Securities
and Markets Authority, die European Banking Authority, die European Insurance an Occupational Pensions
Authority in einer erst kiirzlich gemeinsam abgegebenen Stellungnahme vor dem spekulativen Charakter und den
erhéhten Risiken dieser Basiswerte gewarnt und darauf hingewiesen haben, dass Anleger in Kryptowerte flr die
meisten Kleinanleger ungeeigent sein kdnnen. Die Anleger werden daher dringend gebeten, die Risikofaktoren
unter 5.2 (Risiko in Bezug auf Produkte, die sich direkt auf Kryptowerte (auch als "Krypto-W&hrungen™
bezeichnet) oder indirekt durch einen Index auf solche Kryptowerte beziehen) zur Kenntnis zu nehmen und zu
prufen.
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Wer ist die Emittentin und wo finde ich Informationen tber sie?

Die Produkte werden von der Leonteq Securities AG, die auch durch ihre Niederlassung Guernsey ("Leonteq
Securities AG, Guernsey Branch") oder ihre Niederlassung Amsterdam (""Leonteq Securities AG, Amsterdam
Branch™) handeln darf ("Leonteq" oder die "Emittentin"), ausgegeben. Die Zahlung eines Betrags oder die
Lieferung eines oder mehrerer Basiswerte unter den Produkten hangt von der Finanzlage der Emittentin und der
Fahigkeit der Emittentin ab, ihre Verpflichtungen zum jeweiligen Zeitpunkt zu erfillen. Das
Registrierungsformular fir die Emittentin enthalt eine Beschreibung der Geschéftstatigkeit der Emittentin sowie
bestimmte Finanzinformationen und wesentliche Risiken, denen die Emittentin ausgesetzt ist.

Bei den Produkten (mit Ausnahme der TCM-besicherten Produkte) handelt es sich um unbesicherte und nicht
nachrangige allgemeine Verpflichtungen der Emittentin. Die TCM-besicherten Produkte sind allgemeine
Verpflichtungen der Emittentin, die in Ubereinstimmung mit dem TCM Sicherheitenvertrag besichert sind (wie
weiter unten im Abschnitt "Beschreibung von TCM ("Triparty Collateral Management') -besicherten
Produkten" dieser Wertpapierbeschreibung néher beschrieben).

Wie verwende ich den Basisprospekt?

Der Basisprospekt (bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular und der
anderen Informationen, die durch Verweis in ein solches Dokument einbezogen werden) enthélt alle
Informationen, die notwendig sind, um Anlegern eine fundierte Entscheidung lber die Finanzlage und die
Finanzaussichten der Emittentin und der mit den Produkten verbundenen Rechte zu ermdglichen. Einige dieser
Informationen werden durch Verweis aus anderen 6ffentlich zuganglichen Dokumenten Gbernommen, und einige
dieser Informationen werden in den Emissionsspezifischen Bedingungen (wie unten beschrieben) ergénzt. Anleger
sollten jedes dieser Dokumente lesen, bevor sie ihre Anlageentscheidung zu Gunsten eines Produkts treffen.

Was sind Emissionsspezifische Bedingungen?
"Emissionsspezifische Bedingungen™ meint die jeweils mafigeblichen Endgtiltigen Bedingungen.
Was sind Endgultige Bedingungen?

Die "Endgultigen Bedingungen™ werden in Bezug auf jede Emission von Produkten erstellt und legen die
spezifischen Details der Produkte und des Angebots der Produkte fest. Beispielsweise enthalten die Endgliltigen
Bedingungen den Ausgabetag, den Riickzahlungstag, den/die Basiswert(e), an den/die die Produkte gebunden sind
(und die maRgeblichen Basiswertbedingungen), und geben die maligeblichen Auszahlungsbedingungen an, die zur
Berechnung des Riickzahlungsbetrags des Produkts verwendet werden.

Dariiber hinaus wird den Endgultigen Bedingungen fir jede Begebung von Produkten eine emissionsspezifische
Zusammenfassung beigefligt, sofern dies nach der Prospektverordnung erforderlich ist. Jede emissionsspezifische
Zusammenfassung wird eine Zusammenfassung der wichtigsten Informationen in Bezug auf die Emittentin, die
Produkte, die Risiken in Bezug auf die Emittentin und die Produkte sowie das Angebot der Produkte enthalten.

Welches sind die Risiken in Bezug auf die Produkte?

Die Anlage in die Produkte unterliegt einer Reihe von Risiken, die im Abschnitt "Risikofaktoren™ in dieser
Wertpapierbeschreibung sowie in dem Abschnitt "Risikofaktoren™ im Registrierungsformular beschrieben sind.
Bei den Produkten handelt es sich um spekulative Anlagen, und die Renditen kénnen volatil sein. Verluste kénnen
schnell und in unvorhergesehenem Ausmaf auftreten. Soweit dies in den Auszahlungsbedingungen (wie in dieser
Wertpapierbeschreibung beschrieben und wie in den jeweils malRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen
angegeben) der Produkte vorgesehen ist, kénnen Anleger das Risiko tragen, einen Teil oder ihre gesamte Anlage
zu verlieren, abhangig von der Entwicklung des/der Basiswerte(s), an den die Produkte gebunden sind. In Bezug
auf alle Produkte, die keine TCM-besicherten Produkte sind, kdnnen die Anleger einen Teil oder ihre gesamte
Anlage verlieren, wenn die Emittentin zahlungsunféhig oder insolvent wird oder anderweitig ihren Zahlungs- oder
Lieferverpflichtungen fur die Produkte nicht nachkommt. Bei den TCM-besicherten Produkten, haben die Anleger
einen Anspruch auf bestimmte Sicherheiten, wenn die Emittentin zahlungsunfahig oder insolvent wird oder
anderweitig ihren Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen fur die Produkte nicht nachkommt, wobei Anleger
Verluste erleiden kénnen, wenn sich der Wert der Sicherheiten vermindert.

Anleger sollten ein Produkt nur dann erwerben, wenn sie (entweder allein oder in Verbindung mit einem
Finanzberater) die Art des Produkts und das Ausmal des Risikos eines potenziellen Verlusts des Produkts
verstehen, und jede Investition in ein Produkt muss zu der Gesamtanlagestrategie des Anlegers passen. Anleger
(ob allein oder mit einem Finanzberater) sollten sorgfaltig abwagen, ob das Produkt angesichts ihrer Anlageziele,
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ihrer finanziellen Méglichkeiten und ihres Fachwissens fiir sie geeignet ist. Anleger sollten ihre eigenen Rechts-,
Steuer-, Buchhaltungs-, Regulierungs-, Anlage- und anderen professionellen Berater konsultieren, die ihnen dabei
helfen konnen, zu entscheiden, ob das Produkt fiir sie als Anlage geeignet ist.
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WICHTIGE RECHTLICHE HINWEISE
EWR Kleinanleger

Wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen in Bezug auf ein Produkt einen Hinweis mit dem Titel
"Verkaufsverbot an Kleinanleger im EWR" enthalten, sind die Produkte nicht dazu bestimmt, Kleinanlegern im
Européischen Wirtschaftsraum ("EWR™) angeboten, verkauft oder anderweitig zur Verfugung gestellt zu werden,
und sollten diesen auch nicht angeboten, verkauft oder anderweitig zur Verfigung gestellt werden. Fir diese
Zwecke bezeichnet ein Kleinanleger eine Person, die (i) ein Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Punkt
(11) der Richtlinie 2014/65/EU (in der jeweils aktuellen Fassung, "MiFID I1"); (ii) ein Kunde im Sinne der
Richtlinie (EU) 2016/97 (die "Versicherungsvertriebsrichtlinie™), wobei dieser Kunde nicht als professioneller
Kunde im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Punkt (10) der MiFID Il gelten wiirde; oder (iii) kein qualifizierter Anleger
im Sinne der Prospektverordnung ist. Folglich wurde kein Basisinformationsblatt gemal der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 (in der jeweils aktuellen Fassung, die "PRIIPs-Verordnung") fiir das Angebot oder den Verkauf der
Produkte oder die anderweitige Bereitstellung an Kleinanleger im EWR erstellt und daher kann das Angebot oder
der Verkauf der Produkte oder die anderweitige Bereitstellung an Kleinanleger im EWR geméal der PRIIPs-
Verordnung rechtswidrig sein.

Angebot in der Schweiz

Wenn und soweit die Produkte direkt oder indirekt in der Schweiz im Sinne des schweizerischen
Finanzdienstleistungsgesetzes ("FIDLEG™) &ffentlich angeboten werden oder wenn die Produkte an einem
schweizerischen Handelsplatz im Sinne des schweizerischen Finanzmarktinfrastrukturgesetzes ("FinfraG"), z.B.
an der SIX Swiss Exchange und/oder der BX Swiss, zum Handel zugelassen werden sollen, ist ein Prospekt gemass
FIDLEG erforderlich. Diese Anforderung kann erflllt werden auf der Grundlage (i) einer automatischen
Anerkennung des Basisprospekts in der Schweiz geméss den Regeln des FIDLEG durch eine Registrierung des
Basisprospekts bei einer schweizerischen Prifstelle (eine "FIDLEG-Prifstelle") geméss den Regeln des
FIDLEG, wie sie von der jeweiligen FIDLEG-Prifstelle umgesetzt werden, und (ii) der Hinterlegung der
entsprechenden Endgltigen Bedingungen bei der FIDLEG-Prufstelle. Eine solche Registrierung wére fir einen
Basisprospekt maoglich, der von der BaFin als zustandiger Behtrde geméR der Prospektverordnung gebilligt wird.
Ein solches in diesem Absatz beschriebenes schweizerisches Angebot und/oder die Notierung und/oder Zulassung
zum Handel, fur das die Anforderung des FIDLEG-Prospekts gemaéss (i) und (ii) in diesem Absatz oben erfillt
werden soll, wird als "Schweizerisches 6ffentliches Angebot/Zulassung zum Handel (lber die FIDLEG-
Prospektanerkennung)” bezeichnet.

Sofern der Basisprospekt nicht bei der FIDLEG-Prifstelle geméss den Regeln des FIDLEG registriert ist, stellen
weder der Basisprospekt noch andere Angebots- oder Marketingmaterialien im Zusammenhang mit den Produkten
einen Prospekt im Sinne des FIDLEG dar, und weder der Basisprospekt noch andere Angebots- oder
Marketingmaterialien im Zusammenhang mit den Produkten dirfen in der Schweiz 6ffentlich verbreitet oder
anderweitig Offentlich zugéanglich gemacht werden, es sei denn, die Anforderungen des FIDLEG und der
schweizerischen Finanzdienstleistungsverordnung ("FIDLEV™) fir eine solche 6ffentliche Verbreitung werden
erfillt.

Keines der Produkte stellt eine Beteiligung an einer kollektiven Kapitalanlage im Sinne des schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes ("KAG") dar und unterliegt weder der Bewilligung noch der Aufsicht durch die
Eidgendssische Finanzmarktaufsicht ("FINMA"™), und die Anlegerunterliegen nicht dem spezifischen
Anlegerschutz gemass KAG.

Wenn und soweit die Produkte direkt oder indirekt Privatkunden im Sinne des FIDLEG angeboten, verkauft oder
beworben werden sollen, ist ein Basisinformationsblatt geméss Artikel 58 ff. FIDLEG uber die Produkte (ein
"FIDLEG-KID") zu erstellen, es sei denn, die Privatkunden erhalten anstelle eines FIDLEG-KID ein
Basisinformationsblatt gemass der PRIIPs-Verordnung.

Kein Anlageberatung

Weder der Basisprospekt noch die Emissionsspezifischen Bedingungen stellen eine Anlageberatung dar und sollen
auch nicht als solche verstanden werden. Sofern mit einem bestimmten Anleger nicht ausdriicklich anders
vereinbart, fungiert weder die Emittentin noch der Lead Manager als Anlageberater, erteilt Empfehlungen anderer
Art oder ibernimmt eine treuh@nderische Verpflichtung gegeniiber einem Anleger der Produkte.
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Unabhéngige Bewertung

Nichts in dem Basisprospekt dient als Grundlage fiir eine Kredit- oder sonstige Bewertung (aufer in Bezug auf
den Kauf der hier beschriebenen Produkte) oder ist als Empfehlung der Emittentin oder des Lead Managers zu
verstehen, dass ein Empféanger des Basisprospekts (oder eines Dokuments, auf das hierin Bezug genommen wird)
Produkte kaufen sollte.

Angesichts der Art, Komplexitat und der Risiken, die den Produkten (und Vermdgenswerten im Zusammenhang
mit der Art des/der Basiswerts/e) zu eigen sind, sind die Produkte moglicherweise nicht fiir die Anlageziele eines
Anlegers geeignet. Anleger sollten erwégen, eine unabhéngige Beratung in Anspruch zu nehmen, um festzustellen,
ob die Produkte eine geeignete Anlage fiir sie darstellen, und um sie bei der Bewertung der Informationen zu
unterstiitzen, die in dem Basisprospekt enthalten sind.

Die Anleger tragen die alleinige Verantwortung fir die Verwaltung ihrer Steuer- und Rechtsangelegenheiten,
einschlieBlich der Einreichung der entsprechenden Antrédge und Zahlungen und der Einhaltung der geltenden
Gesetze und Vorschriften. Weder die Emittentin, der Lead Managers, ein Vertreter noch ein verbundenes
Unternehmen wird den Anlegern Steuer- oder Rechtsberatung zur Verfugung stellen, und die Anleger sollten ihre
eigene unabhéngige, auf ihre individuellen Umsténde zugeschnittene Steuer- und Rechtsberatung einholen. Die
steuerliche Behandlung von Wertpapieren, wie z.B. den Produkten, kann komplex sein und die auf eine
Einzelperson angewandte steuerliche Behandlung héngt von individuellen Umstanden ab. Die Hohe und
Grundlage der Besteuerung kann sich wahrend der Laufzeit eines Produkts &ndern.

An Anleger zu zahlende Betrége werden auf Bruttobasis, d.h. ohne Berechnung der Steuerpflicht, beschrieben.
Die Emittentin nimmt keine Abzlige fur Steuern, Z6lle oder sonstige Abgaben vor, sofern dies nicht gesetzlich
vorgeschrieben ist.

Vertrieb

Der Vertrieb oder die Ubersendung des Basisprospekts oder der Emissionsspezifischen Bedingungen sowie das
Angebot oder der Verkauf von Produkten kann in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlich eingeschrankt sein.
Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots und darf von
niemandem in einer Rechtsordnung, in der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht zul&ssig ist,
noch an Personen, denen gegeniiber ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung rechtswidrig ist,
verwendet werden. AuBer wenn dies ausdriicklich in dem Basisprospekt beschrieben ist, werden keine
MaRnahmen ergriffen, um ein Angebot von Produkten oder die Ubersendung des Basisprospekts in irgendeiner
Jurisdiktion zu erlauben. Personen, die in den Besitz des Basisprospekts oder von Emissionsspezifischen
Bedingungen gelangen, werden von der Emittentin aufgefordert, sich tber solche Beschrankungen zu informieren
und diese einzuhalten. Einzelheiten zu Verkaufsbeschrankungen fiir verschiedene Rechtsordnungen sind im
Abschnitt "Kauf und Verkauf" des Basisprospekts unten aufgefiihrt und kénnen auch in den Emissionsspezifischen
Bedingungen dargelegt werden.

Verkaufsbeschrankungen

Die Produkte und in bestimmten Féllen auch die Anrechte in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert
unterliegen Beschrinkungen fiir das Angebot, den Verkauf und die Ubertragung. Eine Beschreibung dieser
Beschrankungen und die Ubersendung des Basisprospekts und von Emissionsspezifischen Bedingungen finden
Sie unter "Kauf und Verkauf".

Vorschriften in Guernsey

Weder der Basisprospekt noch irgendwelche Produkte, die geméaR dem Basisprospekt angeboten werden, wurden
von der Guernsey Financial Services Commission gepriift oder genehmigt, und weder die Guernsey Financial
Services Commission noch die Staaten von Guernsey tUbernehmen irgendeine Verantwortung fiir die finanzielle
Soliditat der Emittentin oder ihrer Wertpapiere oder fur die Richtigkeit von Aussagen oder Meinungen, die in
Bezug auf sie gemacht oder gedulert werden.

Vertretungen

Im Zusammenhang mit der Emission und dem Verkauf von Produkten ist keine Person befugt, Informationen oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht im Basisprospekt und den Emissionsspezifischen Bedingungen enthalten sind
oder mit diesen Ubereinstimmen, und falls solche Informationen oder Zusicherungen gegeben oder abgegeben
werden, darf nicht davon ausgegangen werden, dass sie von der Emittentin genehmigt wurden. Die Emittentin, der
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Lead Manager, ein Vertreter oder eine ihrer jeweiligen Tochtergesellschaften (ibernimmt keine Verantwortung fur
Informationen, die nicht in dem Basisprospekt und den Emissionsspezifischen Bedingungen enthalten sind.

Berechnungen und Festlegungen

Alle Berechnungen und Festlegungen in Bezug auf die Produkte werden von der Berechnungsstelle vorgenommen.
Sofern in den Emissionsspezifischen Bedingungen fiir ein bestimmtes Produkt nicht anders angegeben, fungiert
die Leonteq Securities AG als Berechnungsstelle fur alle Produkte (in dieser Eigenschaft die
"Berechnungsstelle™). Alle von der Berechnungsstelle in Bezug auf die Produkte vorgenommenen Berechnungen
und Festlegungen sind fiir die Emittentin und Anleger endgultig und bindend, sofern kein offensichtlicher Fehler
vorliegt. Die Berechnungsstelle haftet nicht fur Fehler oder Auslassungen in Bezug auf Berechnungen,
Festlegungen oder andere Ermessensausiibungen im Rahmen der Bedingungen, vorausgesetzt, sie hat in
Ubereinstimmung mit der Allgemeinen Bedingung 11.2 (Festlegungen durch die Berechnungsstelle) gehandelt.

GroRgeschriebene Begriffe

Alle verwendeten grofRgeschriebenen Begriffe werden in dem Basisprospekt oder den Emissionsspezifischen
Bedingungen definiert.
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ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

Die folgende Beschreibung stellt eine allgemeine Beschreibung des Programms fiir die Zwecke des Artikels 25
der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission dar und erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit
und wird fir jedes einzelne Produkt durch die anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen und den Inhalt
des Basisprospekts vervollstandigt:

Beschreibung: Européisches Emissions- und Angebotsprogramm fiir die Emission
von Schuldverschreibungen und Zertifikaten auf Kryptowerte (das
"Programm”).

Emittentin (und Rechtsordnung der Leonteq Securities AG, Zirich, Schweiz gegebenenfalls handelnd

Emittentin): durch ihre Niederlassung Guernsey (Leonteq Securities AG, Guernsey
Branch) oder ihre Niederlassung Amsterdam (Leonteq Securities AG,
Amsterdam Branch)

Leonteq Securities AG ist als Wertpapierhaus zugelassen und der
Aufsicht der FINMA unterstellt. Legal entity identifier (LEI) der
Emittentin:. ML61IHP3A4AMKTTAL1ZB671. Legal entity identifier
(LED) der Guernsey Niederlassung der Emittentin:
549300SCKU4BOLXWV721. Legal entity identifier (LEI) der
Amsterdamer Niederlassung der Emittentin:
2549008UP5LW6G3XI1W43.

Lead Manager: Leonteq Securities AG, Zirich, Schweiz (vorbehaltlich einer
anderweitigen Angabe in den Emissionsspezifischen Bedingungen).

Zahlstelle: . in Bezug auf SIX SIS Wertpapiere: Leonteq Securities AG,
Zurich, Schweiz (vorbehaltlich einer anderweitigen Angabe in
den Emissionsspezifischen Bedingungen des maligeblichen
Produkts); und

. in Bezug auf Euroclear/Clearstream-Wertpapiere: Die in den
Emissionsspezifischen Bedingungen des malgeblichen
Produkts als solche festgelgte Zahlstelle (die Emittentin gibt
keine Euroclear/Clearstream-Wertpapiere aus, bis sie die
betreffende(n) Zahlstelle(n) ordnungsgeman bestellt hat).

Berechnungsstelle: Leonteq Securities AG, Zirich, Schweiz (vorbehaltlich einer
anderweitigen Angabe in den Emissionsspezifischen Bedingungen).

Nur in Bezug auf TCM-besicherte

Produkte:

Sicherheitentreuhénder: SIX Repo AG, Zirich, Schweiz

Verwahrungsstelle: SIX SIS AG, Olten, Schweiz

Auszahlung der Produkte: Die Produkte konnen eine der folgenden basiswertbezogenen

Auszahlungsarten vorsehen, wie in den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben: "Tracker Produkte", "Reverse Convertible
Produkte", "Discount Produkte" oder "Warrantprodukte".

Weiterhin kdnnen die Produkte:

. die Zahlung von festen Zinsen;

. die Zahlung von Autocall Betrdgen bei Eintritt eines
basiswertbezogenen Autocall Ereignisses; und

. die Beendigung bei Austbung der Kindigungsrechte der
Emittentin bzw. des Anlegers
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Art und Gattung der Produkte:

Bdrsennotierung

(Listing)

Zulassung zum Handel:

Anwendbares Recht:

Clearing Systems:

Ausgabepreis:

Wahrungen:

Laufzeit:

Basiswerte,
Anpassungen:

Marktstérungen,

und

vorsehen.

Die Produkte (mit Ausnahme der TCM-besicherten Produkte) stellen
direkte, unbesicherte und nicht nachrangige allgemeine
Verpflichtungen der Emittentin dar und sind untereinander und mit
allen anderen direkten unbesicherten und nicht nachrangigen
allgemeinen Verpflichtungen der Emittentin gleichrangig.

Die TCM-besicherten Produkte stellen allgemeine vertragliche
Verpflichtungen der Emittentin dar und sind gemaf dem TCM
Sicherheitenvertrag besichert (wie weiter unten im Abschnitt
"Beschreibung der TCM ("Triparty Collateral Management")-
besicherten Produkte" dieses Basisprospektes naher beschrieben). Die
TCM-besicherten Produkte sind untereinander gleichrangig und sind,
abgesehen von Ausnahmen in der jeweiligen Rechtsordnung,
gleichrangig mit allen anderen besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

Die Produkte sind keine Einlagen der Emittentin. Die Produkte sind
nicht durch eine Regierung oder Regierungsbehdrde gesichert oder
garantiert.

Es kann beantragt werden, die Produkte an einem ungeregelten Markt
zum Handel zu zulassen oder an einem multilateralen Handelssystem
(MTF) notieren zulassen, soweit dies in den Emissionsspezifischen
Bedingungen festgelegt ist. Die Produkte konnen auch nicht
borsennotiert werden. Vgl. die Emissionsspezifischen Bedingungen
des jeweiligen Produkts.

Alle unter dem Basisprospekt emittierten Produkte unterliegen
entweder deutschem oder schweizerischem Recht, wie in den
jeweiligen  Emissionsspezifischen Bedingungen des Produkts
angegeben.

Die Produkte kénnen geméal den Emissionsspezifischen Bedingungen
von der SIX SIS, Euroclear, Clearstream und jedem anderen
malgeblichen Clearing-Systems gecleart werden.

Das Clearing der SIX SIS-Wertpapiere erfolgt iber den Schweizer
Zentralverwahrer, d.h. die SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4601 Olten,
Schweiz.

Das Clearing von Euroclear/Clearstream-Wertpapieren erfolgt Gber
Euroclear Bank S.A./N.V. und Clearstream Banking, société anonyme.

Der Ausgabepreis kann dem Nennwert, dem Nennwert mit einem
Rabatt oder dem Nennwert mit einem Aufschlag entsprechen. Der
Ausgabepreis der Produkte wird wahrscheinlich hoher sein als ihr
Marktwert am Ausgabetag und héher als der Preis, zu dem die Produkte
in Sekundarmarkttransaktionen verkauft werden kdnnen.

Vorbehaltlich der Einhaltung aller geltenden Gesetze, Verordnungen
und Richtlinien konnen die Produkte in jeder beliebigen Wahrung
ausgegeben werden, wie in den Emissionsspezifischen Bedingungen
des jeweiligen Produkts angegeben.

Die Laufzeit wird, vorbehaltlich aller geltenden Gesetze,
Verordnungen oder Richtlinien, in den Emissionsspezifischen
Bedingungen des jeweiligen Produkts angegeben.

Die Produkte beziehen sich entweder auf einen Kryptowert, auf einen
Index auf Kryptowerte, auf einen Index (einschlielich Eigenindex, der
von der Leonteq Securities AG verwaltet wird und geméaR Artikel 36
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Art der Ausgabe:

der Benchmark-Verordnung in das Register eingetragen ist), der neben
Kryptowerten auch eine liquide Kapitalmarktkomponente (z.B. eine
Finanzierungsrate, einen Exchange Traded Fund (ETF) auf
Staatsanleihen, eine hypothetische Bargeldkomponente oder einen
Stable Coin) enth&lt, oder einen Termin- und anderen
Borsengehandelten Kontrakt auf Kryptowerte oder einen Korb aus
solchen Vermdgenswerten.

Kryptowert meint, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR den
Bedingungen flr auf Kryptowerte bezogene Produkte, die in den
Emissionsspezifischen  Bedingungen als solche festgelegten
Vermogenswerte, wobei es sich bei diesen Vermdgenswerten um
(a) Zahlungs-Token, d.h. Token, die als Zahlungsmittel dienen und
keine digitalen Rechte darstellen, die gegentiber dem Emittenten oder
Dritten geltend gemacht werden konnen; (b) Utility-Token; oder (c)
hybride Token, die Elemente von (a) und (b) enthalten, handeln kann.
Alle damit zusammenhangenden Formulierungen sind entsprechend
auszulegen.

Kryptowerte kénnen auch Stable Coins sein, die sich auf offizielle
Wahrungen (z.B. U.S. Dollar), Waren (z.B. Gold) oder andere
Kryptowerte beziehen. Stable Coins zielen auf Preisbindung ab, indem
sie Reserven der Wahrungen, Waren oder anderen Kryptowerte als
Sicherheiten vorhalten oder indem algorithmische Formeln das
Angebot kontrollieren. Stable Coins miissen nicht zwingend besichert
sein, kdnnen aber zu 100% besichert, unterbesichert oder tiberbesichert
sein.

GemaéR den Emissionsspezifischen Bedingungen der Produkte kann die
Berechnungsstelle feststellen, dass ein Marktstérungsereignis (wie in
den Basiswertbedingungen definiert) eingetreten ist oder zu einem
bestimmten Zeitpunkt besteht. Ein solches Ereignis kann zu einer
Verschiebung des Termins flihren, an dem die Berechnungsstelle eine
Bewertung des Basiswerts vornehmen muss (in einigen Fallen
maoglicherweise bis zu 60 Tage), und unter bestimmten Umstanden
dazu fiihren, dass die Berechnungsstelle den relevanten Preis oder das
Niveau dieses Basiswerts schatzt muss und/oder sich die Abwicklung
der Produkte entsprechend verzogert.

Bei Eintritt bestimmter auRerordentlicher Ereignisse, die sich auf einen
Basiswert auswirken, wie z.B. Ersetzungen oder Anpassungen
aufgrund eines Kryptowert Anpassungereignisses, Indexanpassungs-
Ereignisses, Ersetzungen des Referenzmarkts und/oder der Preisquelle,
Anderungen des Termin- und anderen Bérsengehandelten Kontrakts
oder Zusatzlichen Stdrungsereignisses werden Anpassungen geman
den Bedingungen der Produkte vorgenommen. Eine solche Anpassung
kdnnte die Ersetzung eines Basiswerts durch einen Nachfolge-
Basiswert beinhalten. Unter bestimmten Umstadnden kann die
Emittentin auch berechtigt sein, die Produkte zum Unvorhergesehenen
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag vorzeitig zuriickzuzahlen.

Die Produkte werden in einer oder mehreren Serien ausgegeben, und
jede Serie kann in Tranchen am gleichen oder an verschiedenen
Ausgabetagen ausgegeben werden. Die Produkte jeder Serie sind so
konzipiert, dass sie mit allen anderen Produkten dieser Serie
austauschbar sind.

Die Produkte kénnen auch als sog. Exchange Traded Products (ETPS)
geméal der Beschreibung fir ETP-Produkte ausgegeben werden; in
diesem Fall werden die Produkte direkt an einen oder mehrere
Authorised Participants ausgegeben und von diesen gezeichnet (siehe
Abschnitt "Beschreibung von Exchange Traded Products ("ETPs™)").
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Verkaufsbeschrdnkungen: Das Angebot und der Verkauf von Produkten kann in bestimmten
Jurisdiktionen beschréankt sein. Vgl. Abschnitt "Kauf und Verkauf" in
dieser Wertpapierbeschreibung und die jeweiligen

Emissionsspezifischen Bedingungen.
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RISIKOFAKTOREN

Der Kauf von Produkten, die unter dem Basisprospekt begeben werden, ist mit Risiken verbunden. Die Risiken
sind in sieben Kategorien eingeteilt (vgl. Abschnitte 1 bis 8). Die einzelnen Risikofaktoren sind auf der zweiten
Gliederungsebene (vgl. Abschnitte 1.1, 1.2 ff.) dargestellt. Detailinformationen zu den Risikofaktoren finden sich
bei einigen Risikofaktoren auf der dritten Gliederungsebene (vgl. Abschnitte 4.4 (a), (b) ff.).

Die zwei wesentlichsten Risikofaktoren (soweit vorhanden) werden in jeder Kategorie zu Beginn dargestellt, das
heil’t jeweils in den zwei erstgenannten Abschnitten der zweiten Gliederungsebene (vgl. Abschnitte 1.1, 1.2, 3.1,
3.2 ff.). Die den zwei wesentlichsten Risikofaktoren in einer Kategorie nachfolgenden Risikofaktoren sind nicht
hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit geordnet.

Die Emittentin hat die Beurteilung der Wesentlichkeit auf Grundlage der Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken
und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen vorgenommen.

Risiken kénnen auch kumuliert eintreten und sich dadurch gegenseitig verstarken. Dariiber hinaus kénnen einzelne
Risiken oder eine Kombination von Risiken einen erheblichen Einfluss auf den Kurs der Produkte und einen
negativen Einfluss auf den Wert der Anlage haben. Unter bestimmten Umsténden kénnen Anleger erhebliche
Verluste bis hin zum Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals erleiden.

INHALTSVERZEICHNIS — RISIKOFAKTOREN

Kategorien Seite
1 Risiken im Zusammenhang mit der Liquiditat und dem Wert der Produkte, der Rendite 12
der Produkte sowie der Mdglichkeit einer Anpassung oder vorzeitigen Beendigung
2 Risiko im Zusammenhang mit TCM-besicherten Produkten 16
3 Mit der Riickzahlung der Produkte verbundene Risiken 17
4 Mit spezifischen Merkmalen der Produkte verbundene Risiken 17
5 Risiken in Bezug auf Produkte, die mit einem oder mehreren Basiswerten verbunden sind 20
6 Risiken in Verbindung mit Eigenindizes (proprietéren Indizes) als Basiswert(e) 32
7 Risiko im Zusammenhang mit Interessenkonflikten der Emittentin, des Lead Managers 32

und der Berechnungsstelle und ihrer  Tochtergesellschaften  sowie  mit
Ermessensspielrdumen der Emittentin und Berechnungsstelle

8 Risiko aufgrund des Sitzes der Emittentin im Ausland 43

1. Risiken im Zusammenhang mit der Liquiditdt und dem Wert der Produkte, der Rendite der
Produkte sowie der Mdglichkeit einer Anpassung oder vorzeitigen Beendigung

1.1 Es gibt u.U. keinen Handelsmarkt fiir die Produkte und ein Anleger muss bereit sein, das Produkt
bis zu seiner geplanten Falligkeit zu halten

Die Anleger missen bereit sein, die Produkte bis zu ihrer geplanten Félligkeit zu halten.

Bei der Emission der Produkte wird es keinen etablierten Handelsmarkt geben und dieser wird sich u.U. auch nie
entwickeln. Wenn sich ein Markt entwickelt, kann es sein, dass er nicht liquide ist und die Anleger keinen Kéufer
finden. Kauf- oder Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf die Produkte flr bestimmte Jurisdiktionen kénnen sich
ebenfalls negativ auf die Liquiditdt der Produkte auswirken. Infolgedessen kénnen Anleger ihre Produkte
mdoglicherweise nicht oder nur zu einem Preis verkaufen, der erheblich unter dem urspriinglichen Kaufpreis liegt.

Die Produkte kdnnen an einer Borse notiert sein, aber in einem solchen Fall fihrt die Tatsache, dass diese Produkte
notiert sind, nicht notwendigerweise zu einer grofReren Liquiditit. Wenn die Produkte an keiner Borse notiert sind
oder gehandelt werden, kann es schwieriger sein, Preisinformationen fir solche Produkte zu erhalten, und sie
kénnen schwieriger zu verkaufen sein.
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Das Angebotsvolumen stellt den Hochstbetrag der angebotenen Produkte dar, gibt aber keinen Hinweis auf das
Volumen der tatséchlich ausgegebenen Produkte. Dieses Volumen wird in Abhéangigkeit von den
Marktbedingungen festgelegt und kann sich wahrend der Laufzeit der Produkte &ndern, und ein erheblicher Teil
der Emission von Produkten kann von der Emittentin oder dem Lead Manager gehalten werden. Es ist nicht
moglich, die Liquiditdt der Produkte auf dem Sekundérmarkt auf der Grundlage des Angebotsvolumens
vorherzusagen. Auch aus diesen Griinden entwickelt sich u.U. kein Sekundarmarkt fiir die Produkte.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen Markt zu schaffen oder die Produkte zurtickzukaufen (vorbehaltlich des
nachsten Absatzes). Die Emittentin und/oder der Lead Manager kénnen, ohne dazu verpflichtet zu sein, die
Produkte jederzeit zu einem beliebigen Preis auf dem offenen Markt oder durch Ausschreibung oder private
Vereinbarung zu kaufen. Alle auf diese Weise erworbenen Produkte kénnen gehalten oder weiterverkauft oder
zurtickgezahlt werden. Wenn Produkte teilweise zurtickgezahlt werden, kann sich die Anzahl der ausstehenden
Produkte verringern. Jede dieser Aktivitdten kann sich nachteilig auf die Liquiditat und/oder den Preis der
ausstehenden Produkte auf dem Sekundarmarkt auswirken.

Die Emittentin und/oder der Lead Manager oder eine andere Partei kann im Rahmen ihrer Tatigkeit als Broker und
Héndler von festverzinslichen Wertpapieren, Aktien und dhnlichen Produkten oder gemaR den Anforderungen der
Bdrsennotierung einen Sekundarmarkt fir die Produkte einrichten und einen indikativen Geldkurs auf Tagesbasis
bereitstellen. Alle auf diese Weise bereitgestellten indikativen Preise werden von der betreffenden Partei nach
ihrem Ermessen unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktbedingungen festgelegt und stellen keine
Zusicherung dieser Partei dar, dass Produkte zu diesen Preisen (oder (iberhaupt) gekauft oder verkauft werden
kdénnen.

Jede dieser Parteien kann jedoch das Market Making und die Bereitstellung von indikativen Preisen jederzeit und
ohne Vorankindigung und ohne Angabe von Griinden aussetzen oder beenden. Folglich gibt es maglicherweise
keinen Markt fir die Produkte, und Anleger sollten nicht davon ausgehen, dass ein solcher Markt existieren wird.
Anleger kdnnen daher ihr Produkt wéhrend der Laufzeit méglicherweise nicht verkaufen und sollten sich darauf
einstellen, das Produkt bis zu seiner geplanten Falligkeit zu halten.

Dariiber hinaus kann in besonderen Marktsituationen, in denen die Emittentin und/oder der Lead Manager nicht
in der Lage ist/sind, Hedging-Transaktionen abzuschlielen, oder in denen solche Transaktionen sehr schwierig
abzuschliel3en sind, die Spanne zwischen dem Geld- und dem Briefkurs voriibergehend erweitert werden, um die
wirtschaftlichen Risiken der Emittentin und/oder des Lead Managers zu begrenzen.

1.2 Unter bestimmten Umsténden hat die Emittentin das Recht, die Produkte zu kiindigen (soweit
Produkte eine planmaRige Falligkeit vorsehen, handet es sich um eine vorzeitige Kuindigung). In
einem solchen Fall erhalten Anleger den Unvorhergesehenen Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, der
Null betragen kann.

Die Emittentin hat das Recht, die Produkte unter bestimmten, in den Bedingungen der Produkte festgelegten
Umsténden (vorzeitig) zu kindigen, z.B. wenn eine Anpassung nicht mdglich ist oder bei Eintritt eines
zusétzlichen Stdrungsereignisses. In einem solchen Fall wird die Emittentin die Produkte zum Unvorhergesehenen
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zurtickzahlen, d.h. im Falle einer unvorhergesehenen (vorzeitigen) Riickzahlung
besteht kein Anspruch auf Zahlung eines in den Bedingungen der Produkte vorgesehenen Betrags, der auf der
Grundlage einer Ruckzahlungsformel — bei Produkten mit Festlaufzeit - am Ende der Laufzeit bzw. —bei Produkten
ohne Laufzeitende — bei Ausiibung des Kiindigungsrechts der Emittentin (Ohne Laufzeitende) zu berechnen ist.
Dieser Betrag kann im schlimmsten Fall Null sein, d.h. der Anleger kann einen Totalverlust des investierten
Kapitals erleiden und durch die entstandenen Gebihren und andere Transaktionskosten dartiber hinausgehenden
Belastungen ausgesetzt sein.

Im Falle einer solchen unvorhergesehenen (vorzeitigen) Rickzahlung kann der Anleger den von der Emittentin zu
zahlenden Betrag mdglicherweise nur zu unginstigeren Marktbedingungen als zum Zeitpunkt des Kaufs des
Produkts reinvestieren.

SchlieRlich tragt der Anleger das Risiko, dass sich seine Erwartungen hinsichtlich einer moglichen Wertsteigerung
des Produkts uber die geplante bzw. erwartete Laufzeit aufgrund der vorzeitigen Kiindigung des Produkts nicht
erfullen.

1.3 Marktstérungen und Anpassungsmanahmen kdénnen den Wert und die Rendite der Produkte
negativ beeinflussen und zu Zahlungsverzégerungen fuhren

Gemal den Bedingungen der Produkte kann die Berechnungsstelle feststellen, dass eine Marktstérung (wie in den
Basiswertbedingungen definiert) zu einem bestimmten Zeitpunkt eingetreten ist oder besteht. Ein solches Ereignis

13



Risikofaktoren

kénnte zur Verschiebung eines Termins flihren, an dem die Berechnungsstelle eine Bewertung des Basiswerts
vornehmen muss (in einigen Fallen moglicherweise bis zu 60 Tage), und unter bestimmten Umstanden dazu
fuhren, dass die Berechnungsstelle den relevanten Preis oder das Niveau dieses Basiswerts schatzen muss und/oder
sich die Abwicklung der Produkte entsprechend verzdgert. Es werden keine Zinsen in Bezug auf eine solche
Verzogerung der Abwicklung der Produkte gezahlt und jede solche Verzdgerung oder Schétzung des Wertes
kdnnte sich negativ auf den Wert und die Rendite der Produkte auswirken.

Anpassungen werden in Ubereinstimmung mit den Bedingungen der Produkte vorgenommen. Im Falle von
Anpassungen in Bezug auf den/die Basiswert(e) ist es moglich, dass sich die Schatzungen und/oder Annahmen,
auf denen eine Anpassung basiert, als falsch erweisen, dass sich die Anpassung fur den Anleger als unginstig
erweist und dass die Anpassung negative Auswirkungen auf den Wert des Produkts oder die Rendite des Produkts
hat.

1.4 Anleger in borsennotierte Produkte sind dem Risiko ausgesetzt, dass das Produkt vom Handel
ausgeschlossen werden kénnte, was sich negativ auf den Wert des Produkts auswirken kann

Es ist auch mdglich, dass die Produkte wahrend der Laufzeit des Produkts vom Handel an der betreffenden Borse
(bzw. dem Multilateralen Handelssystem) oder dem betreffenden Notierungssystem ausgesetzt oder von der
Notierung genommen werden. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, eine Borsennotierung fiir die Produkte zu
beantragen, und wenn eine Borsennotierung erfolgt, ist die Emittentin nicht verpflichtet, diese aufrechtzuerhalten.

In diesem Fallen konnte es nachteilige Auswirkungen auf den Wert und die Rendite des Produkts geben.

15 Der Sekundarmarktwert der Produkte wird wahrscheinlich niedriger sein als der urspriingliche
Ausgabepreis der Produkte, und der Verkauf der Produkte auf einem Sekundarmarkt kann zu
einem Verlust filhren

Sekundarmarktpreise der Produkte werden wahrscheinlich niedriger sein als der urspriingliche Ausgabepreis der
Produkte, weil, unter anderem, die Sekundarmarktpreise durch Verkaufskommissionen, Gewinne und Hedging-
und andere Kosten, die im urspriinglichen Ausgabepreis der Produkte enthalten sein kénnen, reduziert werden.
Infolgedessen wird der Preis, zu dem der Lead Manager oder eine andere Person bereit wére, die Produkte bei
Sekundérmarkttransaktionen zu kaufen (soweit ein Kauf Uberhaupt in Frage kommt), wahrscheinlich niedriger als
der urspringliche Ausgabepreis sein. Dementsprechend konnte jeder Verkauf des Produkts durch einen Anleger
vor dem geplanten Riickzahlungstag zu einem erheblichen Verlust fiir den Anleger fiihren.

Wenn die Produkte bdrsennotiert sind, kdnnen sie wahrend ihrer Laufzeit an einer Borse gehandelt werden. Der
Preis der Produkte wird jedoch nicht nach Angebot und Nachfrage bestimmt, da er, falls es Uberhaupt einen
Sekundarmarkt gibt, wahrscheinlich von einem Market Maker (z.B. mdglicherweise dem Lead Manager oder
gegebenenfalls einem Dritten in dieser Funktion) bereitgestellt wird. Ein solcher Market Maker wird unabhangig
ermittelte Geld- und Briefkurse flir die Produkte auf dem Sekundérmarkt anbieten. Diese Preisberechnung erfolgt
auf Grundlage Ublicher Preismodelle des Market Makers, bei denen der theoretische Wert des Produkts im
Wesentlichen auf Grundlage des Werts des/der Basiswerts/e und anderer Parameter bestimmt wird. Diese anderen
Parameter kdnnen Derivatkomponenten, Zinssétze, die Laufzeit oder Restlaufzeit des Produkts, die Volatilitat
des/der Basiswert/Basiswerte und die Angebots- und Nachfragesituation fir Hedging-Finanzinstrumente
umfassen. Diese oder andere wertbestimmende Parameter kénnen zu einem Wertverlust des Produkts fihren, auch
wenn sich der/die Basiswert(e) wahrend der Laufzeit fur den Anleger giinstig entwickelt/entwickeln. Siehe auch
Risikofaktor 7.1(g) "Interessenkonflikte im Zusammenhang mit dem Market Making fir die Produkte™ weiter
unten.

1.6 Gebuhren und andere Transaktionskosten verringern die Rendite, die ein Anleger mit einem
Produkt erzielen kénnte

Kommissions- und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Produkten anfallen, kdnnen,
insbesondere in Verbindung mit einem niedrigen Vertragswert, zu Kostenbelastungen fiihren, die die Rendite eines
Produkts verringern kdnnen. Anleger sollten sich daher vor dem Kauf eines Produkts (iber alle Kosten informieren,
die beim Kauf und Verkauf des Produkts anfallen.

1.7 Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Inflation

Die Produkte kénnen von den Auswirkungen der Inflation und den von den Zentralbanken ergriffenen MaRnahmen
zur Einddmmung der Inflation betroffen sein. Insbesondere kann die Inflation die Zentralbanken dazu veranlassen,
die Referenzzinssitze anzuheben. Das wirkt sich unter anderem auf die Kosten fir Fremdkapital, die
Abzinsungssatze zur Bewertung der erwarteten kiinftigen Gewinne und den Marktwert von Instrumenten mit
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festem Zins aus und hat somit negative Auswirkungen auf die Preise von Vermdégenswerten und kann zu einem
Kaufkraftverlust der betreffenden Wahrungen fiihren. Solche Preisentwicklungen kdnnen sich negativ auf die
Produkte auswirken, die diese Vermdgenswerte als Basiswert haben oder dem Einfluss der betreffenden Wéhrung
ausgesetzt sind. Die Auswirkungen der Inflation h&dngen in hohem Male von der jeweiligen Wahrung ab, auf die
die Produkte lauten.

1.8 Im Falle einer Zeichnungsfrist behélt sich die Emittentin das Recht vor, die Zeichnungsfrist
vorzeitig zu beenden oder zu verlangern, und die Emittentin ist nicht verpflichtet,
Zeichnungsantrage anzunehmen oder gezeichnete Produkte auszugeben

Die Endgultigen Bedingungen konnen vorsehen, dass die Produkte wéhrend einer bestimmten Zeichnungsfrist
angeboten werden. Die Emittentin behalt sich in diesem Fall das Recht vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu
beenden oder zu verlangern. Im Falle eines vorzeitigen Endes oder einer Verlangerung der Zeichnungsfrist kann
der Anfangs-Feststellungstag bzw. jeder andere relevante Bewertungstag, der bestimmte Merkmale der Produkte
festlegt, zusammen mit dem Ausgabetag angepasst werden. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
Zeichnungsantrage anzunehmen. Teilzuteilungen sind moglich (insbesondere im Falle einer Uberzeichnung). Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, gezeichnete Produkte auszugeben. Aus diesen Griinden kann es vorkommen, dass
Anleger in Produkte, die Gegenstand eines &ffentlichen Angebots sind, ein Produkt mit anderen als dem erwarteten
Bewertungstag oder das Produkt Giberhaupt nicht erhalten.

1.9 Anleger sind dem Risiko nachteiliger Wechselkursschwankungen ausgesetzt, weil die Wahrung des
Produkts von der Wéhrung des Heimatlandes des Anlegers abweicht. Anleger konnten daher einen
Teil ihrer Anlage verlieren oder eine geringere Rendite erzielen als ohne ein solches
Wechselkursmerkmal

Die Rendite des Produkts ist von einem oder mehreren Wechselkursen abhéngig, weil sich die Wahrung des
Produkts von der Wéhrung des Heimatlandes des Anlegers unterscheidet.

Wechselkurse werden durch Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen Devisenmarkten bestimmt,
die wirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und MalRnahmen von Regierungen und Zentralbanken (wie
Wahrungskontrollen oder -beschrankungen) unterliegen und nicht vorhersehbar sind. AuBerdem korrelieren
signifikante Wechselkursschwankungen méglicherweise nicht mit der Wertentwicklung des/der Basiswerts/e oder
anderen Variablen wie Zinssatzen, und der Zeitpunkt solcher Anderungen kann sich negativ auf den Wert und die
Rendite der Produkte auswirken. Dies kann zu einem erheblichen Verlust der Investition des Anlegers in das
Produkt flhren oder dazu, dass der Anleger eine niedrigere Rendite erzielt, als er ohne dieses Wechselkursmerkmal
erzielt hatte.

1.10  Anderungen im Steuerrecht oder in der steuerlichen Behandlung der Produkte kénnten sich
negativ auf den Wert des Produkts und die Rendite des Produkts fir einen Anleger auswirken

Es ist moglich, dass das fur die Produkte geltende Steuerrecht in einer Weise geéndert wird, die zum Zeitpunkt der
Emission der Produkte nicht vorhersehbar ist. Ein Risiko von Anderungen in der steuerlichen Behandlung der
Produkte besteht fir alle maRgeblichen Jurisdiktionen. Die Hohe und die Grundlage der Besteuerung der Produkte
und des Anlegers hédngen von den individuellen Umstanden des Anlegers ab und kénnen sich jederzeit &ndern und
sich negativ auf die Rendite auswirken, die der Anleger im Rahmen des Produkts erhalt.

Alle Aussagen in dem Basisprospekt im Hinblick auf die steuerliche Behandlung der Produkte beziehen sich nur
auf den Kauf der Produkte unmittelbar bei der Emission (Primarkauf). Sowohl im Falle eines Primérkaufs als auch
bei einem spéteren Kauf der Produkte durch einen Anleger sollten sich Anleger daher vor dem Kauf von einem
Steuerberater Uber die steuerlichen Auswirkungen im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten, der Austibung
oder dem Verkauf der Produkte beraten lassen. Dariiber hinaus ist es mdéglich, dass die Steuerbehérden bei der
Auslegung und Anwendung der einschlégigen Steuervorschriften auf die Investition des Anlegers in die Produkte
hinsichtlich der steuerlichen Behandlung zu einem anderen Schluss kommen als die Emittentin. Eine solche
steuerliche Behandlung kénnte sich nachteilig auf die Rendite auswirken, die der Anleger im Rahmen des Produkts
erhalt.

1.11 Die Bedingungen der Produkte kénnen von der Emittentin unter bestimmten Umstanden ohne
Zustimmung der Anleger gedndert werden

Die Bedingungen der Produkte kénnen von der Emittentin ohne Zustimmung der Anleger unter einem der
folgenden Umsténde gedndert werden:

. um einen offensichtlichen oder nachgewiesenen Fehler oder eine Unterlassung zu beheben;
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. wenn eine solche Anderung die Interessen der Anleger nicht wesentlich und nachteilig beeintrachtigt;

. um eine fehlerhafte Regelung zu korrigieren oder zu erganzen;

. wenn die Anderung formeller, geringfiigiger oder technischer Natur ist;

. um zwingende gesetzliche Bestimmungen einzuhalten; und

. aufgrund bestimmter Ereignisse in Bezug auf die zugrunde liegenden Vermdgenswerte, einschlielich

jedoch nicht beschrankt auf Anpassungs-Ereignisse, potenzielle  Anpassungs-Ereignisse,
auBerordentliche Ereignisse und zusétzliche Stérungsereignisse (wie in den mafRgeblichen
Basiswertbedingungen festgelegt).

Aus diesen Grlinden konnen unter den oben genannten Umsténden die Bedingungen des Produkts eines Anlegers
ohne die Zustimmung des Anlegers und/oder gegen den Willen des Anlegers geéndert werden.

2. Risiko im Zusammenhang mit TCM-besicherten Produkten

Die Besicherung geméaR den Bestimmungen des TCM-Sicherheitenvertrags verringert das Ausfallrisiko der
Emittentin nur insoweit, als der Erlds aus der Verwertung der Sicherheiten bei Eintritt eines VVerwertungsfall
(abzlglich der Kosten des Sicherungsgebers fir die Verwertung und Auszahlung des Verwertungserldses) die
Forderungen der Anleger befriedigen kann. Wenn der aktuelle Wert des Produkts vor der Liquidation zu niedrig
oder der Wert der Sicherheiten zu hoch angesetzt wird, kann die Besicherung des Produkts nicht ausreichen, um
die Anspriiche der Anleger zu befriedigen. Sehen die Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin im Falle
der Klindigung des TCM-Sicherheitenvertrags vor, tragt der Anleger das Reinvestitionsrisiko, wenn die Emittentin
von ihrem Kindigungsrecht Gebrauch macht.

In Bezug auf TCM-besicherte Produkte tragen die Anleger unter anderem die folgenden Risiken: (i) der
Sicherungsgeber ist nicht in der Lage, die zusétzlich verlangten Sicherheiten zu liefern, wenn der Wert des TCM-
besicherten Produkts steigt oder der Wert der Sicherungsrechte sinkt; (ii) im Verwertungsfall kann das
Sicherungsrecht aufgrund tatséchlicher Hindernisse oder weil die Sicherheit den Vollstreckungsbehérden zur
Liquidation tibergeben werden muss, nicht sofort durch den Sicherungsgeber verwertet werden; (iii) das mit dem
Sicherungsrechtverbundene Marktrisiko fiihrt zu einem unzureichenden Liquidationserlds oder, unter extremen
Umsténden, kann die Sicherheit ihren Wert vollstandig verlieren, bis die Liquidation stattfinden kann; (iv) die
Zahlung des anteiligen Netto-Liquidationserléses kann in einer Wahrung erfolgen, die nicht die
Abwicklungswéhrung des TCM-besicherten Produkts ist; (v) die Besicherung wird gemal den jeweils
anwendbaren Vollstreckungs- oder Insolvenzgesetzen angefochten, so dass die Sicherheit nicht gemaR den
Bestimmungen des TCM-Sicherheitenvertrags verwertet werden kann.

Die Besicherung der TCM-besicherte Produkte mindert nicht das Risiko, dass es keinen Kéaufer fir das TCM-
besicherte Produkt wéhrend seiner Laufzeit geben kénnte und der Anleger das TCM-besicherten Produkts bis zur
Falligkeit halten muss.

Jegliche Kosten der Liquidation des Sicherungsrechtes werden aus dem Erl6s der Liquidation der Sicherheit
gedeckt.

Die Auszahlung des Netto-Liquidationserldses an die Anleger kann sich aus faktischen oder rechtlichen Griinden
verzogern.

Der Sicherheitentreuhdnder ist nicht verpflichtet, Nachforschungen im Hinblick auf das Eintreten eines
Verwertungsfalls durchzufihren. Bei der Bestimmung des Eintretens eines Verwertungsfalls wird der
Sicherheitentreuhdnder seine Entscheidung nur auf zuverldssige Informationsquellen stitzen. Der
Sicherheitentreuhénder legt mit verbindlicher Wirkung flr die Anleger fest, ob ein Ereignis als Verwertungsfalls
einzuordnen ist und zu welchem Zeitpunkt das Verwertungsfalls eingetreten ist und eine solche Bestimmung kann
zu Gunsten oder zu Lasten der Anleger gehen.

Die Bedingungen der TCM-besicherten Produkte kénnen ein Kindigungsrecht der Emittentin fir den Fall
vorsehen, dass (a) das TCM-Sicherheitenvertrag gekindigt wird und (b) es aufgrund einer solchen Kiindigung
nicht mdglich ist, die TCM-besicherten Produkte gemal den Bestimmungen des TCM-Sicherheitenvertrags zu
besichern. Ubt die Emittentin ihr Kiindigungsrecht aus, werden die Produkte vorzeitig zuriickbezahlt und die
Anleger tragen das Risiko, dass ihre Erwartungen beziglich einer Wertsteigerung der TCM-besicherten Produkte
aufgrund der vorzeitigen Rickzahlung nicht mehr erfullt werden kdnnen. Im Falle einer Kiindigung muss auch
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berticksichtigt werden, dass die Anleger das Reinvestitionsrisiko tragen. Dies bedeutet, dass ein Anleger den von
der Emittentin bezahlten vorzeitigen Rickzahlungsbetrag mdglicherweise nur zu unginstigeren
Marktbedingungen als zum Zeitpunkt des Kaufs des Produkts reinvestieren kann.

Bei Exchange Traded Products (ETPs) handelt es sich bei den Sicherheiten um Kryptowerte, so dass der Anleger
zusatzlich den unter 5.2 (Risiko in Bezug auf Produkte, die sich direkt auf Kryptowerte (auch als "Krypto-
Wahrungen" bezeichnet) oder indirekt durch einen Index auf solche Kryptowerte beziehen) beschrieben Risiken
ausgesetzt ist.

3. Mit der Rickzahlung der Produkte verbundene Risiken
3.1 Mit der Auszahlungsart verbundene Risiken
@ Mit der Riickzahlung von Tracker Produkten, Reverse Convertible Produkten und Discount Produkten

verbundene Risiken

Bei jedem Tracker Produkt, Reverse Convertible Produkt und Discount Produkt kann der Riickzahlungsbetrag
Null betragen und die Anleger wiirden bei einer solchen Riickzahlung ihre gesamte Investition verlieren.

In Bezug auf alle Tracker Produkte, Reverse Convertible Produkte und Discount Produkte verlieren Anleger ihre
gesamte Investition, wenn der Stand des Basiswertes am finalen Festlegungstag bei Null liegt (ohne
Berucksichtigung von mdglichen weiteren Zahlungen (z.B. Zinszahlungen) und Abziigen (z.B. Kosten oder
Gebuhren).

(b) Mit der Riickzahlung von Warrantprodukten verbundene Risiken

Bei jedem Warrantprodukt kann der Riickzahlungsbetrag Null betragen und die Anleger wiirden bei einer solchen
Rickzahlung ihre gesamte Investition verlieren.

In Bezug auf alle Warrantprodukte verlieren Anleger ihre gesamte Investition, wenn der Stand des Basiswertes am
finalen Festlegungstag entweder (a) im Falle von Call Warrants auf oder unter dem Ausibungspreis des
Basiswertes liegt oder (b) im Falle von Put Warrants auf oder tber dem Ausiibungspreis des Basiswertes liegt
(ohne Beriicksichtigung von méglichen weiteren Zahlungen (z.B. Zinszahlungen) und Abziigen (z.B. Kosten oder
Gebihren).

Anleger sollten beachten, dass bei Call Warrants und Put Warrants, wenn das Austbungspreis entweder "auf oder
uber" bzw. "auf oder unter" festgelegt ist, ein Auslibungsereignis als eingetreten gilt, wenn das Endlevel gleich
dem Ausubungspreis ist. In einem solchen Szenario ist der gemaR der Rickzahlungsformel ermittelte
Ruckzahlungsbetrag Null und die Anleger verlieren ihr gesamtes Investment.

3.2 Die aufgelaufene Verwaltungs- bzw. Performancegebuhr verringert die Rendite, die ein Anleger
sonst erzielen wirde

Der Wert und die Rendite des Produkts werden um eine aufgelaufene Verwaltungsgebiihr und moéglicherweise
auch um eine aufgelaufene Performancegebihr (je nach Festlegung in den Emissionsspezifischen Bedingungen)
reduziert. Die aufgelaufene Verwaltungs- bzw. Performancegebiihr wird (A) direkt vom Riickzahlungsbetrag
abgezogen, den ein Anleger ansonsten erhalten wiirde, und (B) reduziert die Anzahl der "Anteile" des Basiswerts,
die bei der Berechnung des Riickzahlungsbetrags verwendet werden. VVor dem Kauf eines Produkts sollten sich
Anleger uber die Auswirkungen der Verwaltungs- und Performancegebihr auf den Wert und die Rendite des
Produkts im Klaren sein.

4. Mit spezifischen Merkmalen der Produkte verbundene Risiken
4.1 Es gibt Risiken, wenn die Produkte eine ""Hebelwirkung' haben

"Hebelwirkung" bezieht sich auf den Einsatz von Finanztechniken, um einen zusétzlichen Hebel des Basiswert zu
erzielen. Eine Hebelwirkung vergroRert den Einfluss der Wertentwicklung des Basiswerts auf das Produkt, sodass
eine hohere oder niedrigere Rendite des Produkts eintreten kann, als dies ohne Hebelwirkung der Fall wére. Eine
Hebelwirkung vergroRert die Verluste bei ungulnstigen Marktbedingungen. In Bezug auf die Produkte kann die
Hebelwirkung auf verschiedene Weise als "Partizipation" oder als anderer Begriff bezeichnet werden, und die
Produkte haben eine "Hebelwirkung", wenn einer dieser Faktoren mehr als 100 Prozent (oder 1,00) betrdgt. Die
Hebelwirkung kann bei Indexbezogenen Produkten auch im Rahmen des Index, welcher als Basiswert dient,
angelegt sein. Die Einbeziehung einer solchen Hebelwirkung bedeutet, dass die Produkte spekulativer und
risikoreicher sind als bei Fehlen einer solchen Hebelwirkung, da kleinere Verdnderungen in der Wertentwicklung
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des Basiswerts die Rendite der Produkte stérker reduzieren (oder erhdhen) kénnen, als wenn die Produkte keine
Hebelwirkung hatten. Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass eine kleine Veradnderung im Wert des
Basiswerts eine erhebliche Auswirkung auf den Wert der Produkte haben kann. Bei Produkten mit Hebelwirkung
ist es wahrscheinlicher, dass eine automatische Riickzahlung gemal den nachstehenden Bedingungen erfolgen
kann. In einem solchen Fall kann ein Anleger seine Investition verlieren.

4.2 Es gibt Risiken in Bezug auf Produkte, die mit dem Basiswert mit der 'Schlechtesten
Kursentwicklung™ bzw. ""Besten Kursentwicklung' in einem Korb verbunden sind

Wenn die Bedingungen der Produkte eine Bindung an Basiswerte mit der "Schlechtesten Kursentwicklung"
vorsehen, werden die Anleger der Entwicklung des Basiswertes mit der Schlechtesten Kursentwicklung ausgesetzt
und nicht der anderer Basiswerte. Dies bedeutet, dass unabh&ngig von der Entwicklung des/der anderen
Basiswerte(s), wenn der Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung eine relevante Schwelle oder Barriere
fiir die Zinszahlung oder die Berechnung eines Riickzahlungsbetrags nicht erreicht oder tiberschreitet, der Anleger
mdoglicherweise keine Zinszahlungen oder Ertrage auf seine urspriingliche Investition erhélt und er einen Teil oder
seine gesamte Investition verlieren kénnte.

Im Fall von "Bearish Produkten™ setzt der Anlager auf fallende Kurse des Basiswerts. Das Risiko verhélt sich
dabei umgekehrt zu dem oben beschrieben Fall (bullishes Anlageziel) und ein erh6htes Risiko entsteht in diesem
Fall bei Berlcksichtigung des Basiswerts mit der "Besten Kursentwicklung", weil sich dadurch grundsétzlich die
Wahrscheinlichkeit erhoht, dass eine relevante Schwelle oder Barriere fur die Zinszahlung oder die Berechnung
eines Rickzahlungsbetrags nicht erreicht bzw. unterschritten wird.

4.3 Es bestehen Risiken, wenn die Produkte ein Cap enthalten

Wenn die Bedingungen der Produkte vorsehen, dass der zu zahlende Betrag oder die zu liefernden Basiswerte
einer vordefinierten Cap (Obergrenze) unterliegen, ist die Mdglichkeit des Anlegers, an einer positiven
Verénderung des Wertes des/der Basiswerte(s) zu partizipieren, begrenzt, unabhéngig davon, wie stark der Stand,
der Preis oder Wert des/der Basiswerte(s) wéhrend der Laufzeit der Produkte (ber den Cap steigt.
Dementsprechend kann der Wert oder die Rendite der Produkte deutlich geringer sein, als wenn der Anleger
den/die Basiswert(e) direkt gekauft hatte.

Im Fall von Bearish Produkten ist bei einer vordefinierten Cap (Obergrenze) ebenfalls die Mdoglichkeit des
Anlegers an negativen Verdnderungen des Werts des/der Basiswerte(s) durch das Produkt positiv zu paritizipieren
begrenzt. Zusatzlich sollte der Anleger beachten, dass bei Bearish Produkten, auch ohne eine vordefinierten Cap
(Obergrenze), unter dem Produkt eine Obergrenze fir die maximale positive Verdnderung besteht, da der Wert
des Basiswerts nicht unter Null fallen kann.

4.4 Es besteht ein Risiko, wenn die Produkte kein Laufzeitende vorsehen

Wenn die Produkte kein Laufzeitende vorsehen - was bedeutet, dass sie kein Verfalls- oder Félligkeitsdatum haben,
sondern unbegrenzt weiterlaufen konnen, bis entweder der Anleger von seinem Recht Gebrauch macht, die
Produkte auszuliben oder die Emittentin von ihrem Recht Gebrauch macht, die Produkte zu kiindigen oder es zu
einer automatischen vorzeitigen Kiindigung kommt - ist der Anleger insbesondere den Folgenden Risiken
ausgesetzt:

€)] Risiko im Zusammenhang mit der Auslibung des Kindigungsrechts der Emittentin oder des
Kindigungsrechts des Anlegers

Der Ruckzahlungsbetrag infolge der Ausiibung eines Kiindigungsrechts der Emittentin oder des Anlegers
kann niedriger als erwartet und niedriger als der anfangliche Preis sein, den der Anleger fur die Produkte
bezahlt hat, und kann sogar Null betragen; und

(b) Risiko der automatischen vorzeitigen Kindigung von Produkten ohne Laufzeitende

Die Bedingungen der Produkte konnen vorsehen, dass die Produkte unter bestimmten auRergewdhnlichen
Umsténden automatisch vorzeitig zuriickgezahlt werden. In einem solchen Fall wird die Emittentin die Produkte
zum "Unvorhergesehener Vorzeitiger Rilckzahlungsbetrag" zuriickzahlen. Dieser Betrag kann wesentlich
niedriger als der Wert der Produkte sein, so dass ein Anleger in diesem Fall einen Betrag erhalt, der wahrscheinlich
unter dem von ihm investierten Betrag liegt und sogar Null betragen kann.
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4.5 Es besteht ein Risiko, wenn die Produkte ein Recht der Emittentin auf Verlangerung vorsehen

Die Bedingungen der Produkte kénnen vorsehen, dass die Emittentin das Recht hat - wenn die Berechnungsstelle
feststellt, dass sie das Endlevel in Bezug auf einen Basiswert (insbesondere aufgrund einer Illiquiditat von
Hedgingpositionen dieses Basiswerts) nicht feststellen lasst - den finalen Festlegungstag auf den néchstfolgenden
Geschéftstag, an dem die Berechnungsstelle das Endlevel in Bezug auf einen Basiswert wieder feststellen kann,
zu verschieben. In einem solchen Fall kann sich wéhrend des Verlangerungszeitraums das maf3gebliche Endlevel,
auf dessen Grundlage der Riickzahlungsbetrag der Wertpapiere festgelegt werden kann, fir den Anleger nachteilig
verandern. Dies kann dazu fiihren, dass die Rendite bei Rickzahlung infolge der Auslibung eines
Kindigungsrechts der Emittentin oder des Anlegers niedriger als erwartet sein kann, und der vom Anleger
erhaltene Riickzahlungsbetrag niedriger als der urspriingliche Preis sein kann, den der Anleger fiir die Produkte
bezahlt hat, und sogar Null betragen kann.

4.6 Es bestehen Risiken, wenn das Produkt ein Kiindigungsrecht der Emittentin (Festlaufzeit) oder ein
Kindigungsrecht des Anlegers (Festlaufzeit) vorsieht

Wenn die Bedingungen des jeweiligen Produkts entweder ein Kiindigungsrecht der Emittentin (Festlaufzeit) oder
ein Kiindigungsrecht des Anlegers (Festlaufzeit) als anwendbar festlegen, konnen die bei der Riickzahlung infolge
der Ausiibung eines Kiindigungsrechts der Emittentin oder des Anlegers erhaltenen Renditen niedriger als erwartet
sein, und — falls der Riickzahlungshetrag nicht als fester Riickzahlungsbetrag bei Kiindigung durch die Emittentin
(Festlaufzeit) oder Riickzahlungsbetrag bei Kiindigung durch den Anleger (Festlaufzeit) festgelegt ist — der vom
Anleger erhaltene Betrag niedriger als der urspringliche Preis sein, den der Anleger fir die Produkte bezahlt hat,
und kann sogar Null betragen.

4.7 Es besteht ein Risiko, da die Rickzahlung der Produkte nur von der finalen Wertentwicklung
abhéangt

Da die Produkte den Riickzahlungsbetrag (zuztglich zum Abzug der aufgelaufenen Verwaltungsgebihren) nur
auf Basis der Wertentwicklung des/der Basiswerte(s) am letzten Bewertungstag bestimmen (und nicht in Bezug
auf mehrere Zeitraumen wahrend der Laufzeit der Produkte), kann der Anleger nicht von dem Stand-, Wert- oder
Kursbewegungen des/der Basiswerte(s) wahrend der Laufzeit der Produkte profitieren, die sich nicht in der finalen
Wertentwicklung widerspiegeln.

4.8 Es bestehen Risiken, wenn flir die Produkte ein ""Austibungspreis' vorab festgelegt wurde

In Bezug auf Produkte, fiir die in den Emissionsspezifischen Bedingungen "Vorab festgelegter Ausiibungspreis”
als "Anwendbar" festgelegt ist, wurde der Ausiibungspreis ungeachtet der Tatsache, dass der Ausubungspreis in
den Emissionsspezifischen Bedingungen als Prozentsatz des Anfangslevels festgelegt ist, an einem Tag festgelegt,
der vor dem Tag, an dem das Anfangslevel festgelegt wurde, liegt. Aufgrund dessen spiegelt der Ausiibungspreis
nicht die aktuellen Marktpreise des Basiswerts wider. Die Eintrittswahrscheinlichkeit von Ereignissen und auch
die an die Anleger zahlbaren Betrage, die anhand des bzw. der Auslibungspreis(e)(es) der Basiswerte ermittelt
werden, werden anders ausfallen, als wenn diese Betrdge oder Ereignisse anhand aktueller Marktpreise des
Basiswerts bzw. der Basiswerte festgelegt worden waren.

4.9 Es besteht ein Risiko in Bezug auf Produkte, die an einen Korb von Basiswerten gebunden sind

Bei Produkten, die an einen Korb von Basiswerten gebunden sind, sind die Anleger von der Wertentwicklung
jedes einzelnen Basiswerts in diesem Korb abhéngig, und Anleger sollten sich auf die relevanten Risikofaktoren
in dem Abschnitt beziehen, der sich auf die jeweiligen Basiswerte bezieht. Anleger sollten auch die
Wechselwirkung oder "Korrelation" zwischen den einzelnen Bestandteilen des Korbes in Bezug auf die
Wertentwicklung des Korbes beruicksichtigen. Wenn der/die Basiswert(e) korreliert ist/sind, kénnen Anleger
davon ausgehen, dass sich die Wertentwicklung des/der Basiswert/Basiswerte im Korb in die gleiche Richtung
bewegt (und umgekehrt), und Anleger sollten die Auswirkungen dieser "Korrelation™ auf die Wertentwicklung der
Produkte berticksichtigen.

Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass die Wertentwicklung eines Korbes mit weniger Bestandteilen
starker von Anderungen der Werte eines bestimmten Korbbestandteils beeinflusst wird als die eines Korbes mit
einer grélReren Anzahl von Korbbestandteilen.

Die Wertentwicklung von Korbbestandteilen kann sich gegenseitig abschwéchen oder ausgleichen. Das bedeutet,
dass selbst im Falle einer positiven Wertentwicklung eines oder mehrerer Bestandteile die Wertentwicklung des
Korbes insgesamt negativ sein kann, wenn die Wertentwicklung der anderen Bestandteile in groRerem Malie
negativ ist.
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Falls die Basiswerte im Korb unterschiedlich gewichtet sind, sollten Anleger bedenken, dass der Einfluss der
Wertentwicklung des Basiswertes auf die Wertentwicklung des gesamten Korbes umso geringer ist, je geringer
die Gewichtung des Basiswertes ist.

4.10 Es bestehen Risiken in Bezug auf Produkte, die durch die Lieferung des/der entsprechenden
Vermaogenswerts/e bei Falligkeit zurtickgezahlt werden kénnen

Wenn das betreffende Produkt durch Lieferung des/der Lieferbaren Vermdgenswerts/e zuriickgezahlt werden
kann, kann bei Félligkeit der Produkte anstelle der Zahlung eines Geldbetrages die Lieferung des Lieferbaren
Vermogenswerts bzw. der Lieferbaren Vermdgenswerte erfolgen. Da die Anleger in einem solchen Fall den
spezifischen Emittenten- und Wertpapier- bzw. Vermdgenswertrisiken ausgesetzt sind, die mit dem jeweiligen
Lieferbaren Vermdgenswert bzw. den Lieferbaren Vermdgenswerten verbunden sind, sollten Anleger beim Kauf
der Produkte alle potenziellen Lieferbaren Vermdgenswerte berlcksichtigen. Anleger sollten nicht davon
ausgehen, dass der nach Riickzahlung der Produkte Lieferbare Vermdgenswert bzw. die nach Ruckzahlung
Lieferbaren Vermdgenswerte zu einem bestimmten Preis verkauft werden kann bzw. kénnen, insbesondere nicht
zu einem Preis, der dem fiir den Kauf der Produkte eingesetzten Kapital entspricht. Unter bestimmten Umstanden
kann der Lieferbare Vermdgenswert bzw. die Lieferbaren Vermégenswerte nur einen sehr geringen Wert haben
oder sogar wertlos sein. In diesem Fall tragen die Anleger das Risiko, ihr gesamtes fuir den Kauf der Produkte
eingesetztes Kapital zu verlieren.

Anleger sollten daher bedenken, dass das Risiko etwaiger Kursschwankungen des Lieferbaren Vermdgenswerts
bzw. der Lieferbaren Vermdgenswerte nach dem Finalen Festlegungstag des Preises des Lieferbaren
Vermogenswerts bzw. der Lieferbaren Vermdgenswerte geméall den Bedingungen der Produkte bis zur jeweiligen
tatséchlichen Lieferung von ihnen getragen wird. Verluste im Wert des Lieferbaren Vermdgenswerts bzw. der
Lieferbaren Vermdgenswerte konnen nach dem Finalen Feststellungstag auftreten und sind von den Anlegern zu
tragen. Dies bedeutet, dass der tatsachliche Gewinn oder Verlust erst nach Lieferung des Lieferbaren
Vermogenswerts bzw. der Lieferbaren Vermogenswerte ermittelt werden kann.

Handelt es sich bei dem Lieferbaren Vermdgenswert um ein Zertifikat auf einen Index, so tragt der Anleger nach
Erhalt des Zertifikats auf den Index dieselben Risiken, welche Produkten, die an Indizes als Basiswert(e) gebunden
sind assoziiert sind (siehe auch 5.4 (Risiken in Bezug auf Produkte, die an Indizes als Basiswert(e) gebunden sind)).

Falls die Lieferung des Lieferbaren Vermdgenswerts - nach Ermessen der Emittentin - entweder aus rechtlichen,
regulatorischen und/oder basiswertbezogenen Griinden (insbesondere auch aus Grinden, die in der Sphére des
Anlegers liegen, wie z.B. anwendbare Verkaufsbeschrankungen, die die Lieferung des Basiswerts an den Anleger
verbieten), wirtschaftlich oder tatsachlich erschwert oder nicht méglich ist, hat die Emittentin ferner das Recht,
anstelle der Lieferung des Vermdgenswerts einen Abwicklungsstérungsbetrag zu bezahlen oder eine anderen
Vermogenswert, welcher dem Lieferbaren Vermdgenswert in wirtschaftlicher Hinsicht entspricht, zu liefern (siehe
auch Allgemeine Bedingung 6.2(b) (Abwicklungsstérung)).

4.11 Es bestehen Risiken, wenn die Produkte eine "autocall'’-Funktion haben

Sofern die Produktebedingungen eine "autocall"-Funktion beinhalten, ist zu beachten, dass die Hohe des
Rickzahlungsbetrags und der Rickzahlungszeitpunkt der Produkte davon abhdngen, ob ein in den
Produktebedingungen definiertes Autocall Ereignis an einem Autocall Beobachtungstag eingetreten ist. Wenn ein
solches Ereignis eingetreten ist, endet die Laufzeit der Produkte vorzeitig und die Produkte werden nach den
Bestimmungen der Bedingungen der Produkte vorzeitig zuriickgezahlt. Im Fall einer solchen vorzeitigen
Ruckzahlung spielt die weitere Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte fir den Anleger keine Rolle
mehr.

5. Risiken in Bezug auf Produkte, die mit einem oder mehreren Basiswerten verbunden sind

5.1 Der Wert der Produkte und die Rendite der Produkte hdngen von der Wertentwicklung des/der
Basiswert(s) ab, aber diese Wertentwicklung l&sst sich nicht vorhersagen, und die wirtschaftliche
Beziehung zwischen dem Wert der Produkte und der Rendite der Produkte hdngt von der
Wertentwicklung des/der Basiswert(s) ab; sie kann sich im Laufe der Zeit &ndern und von anderen
Faktoren beeinflusst werden.

Die Berechnung des zu zahlenden Riickzahlungsbetrags oder, im Falle von Produkten mit Rickzahlung durch
Lieferung des/der entsprechenden Basiswerts/e, die Anzahl der bei Verfall zu liefernden Basiswerte und, falls und
soweit die Produkte einen variablen Zinssatz haben, die Zinsbetrdge, kdnnen von der Entwicklung eines oder
mehrerer Basiswerte wéhrend der Laufzeit abhdngen. Dies bedeutet, dass ein Zusammenhang zwischen dem
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wirtschaftlichen Wert der Produkte und dem wirtschaftlichen Wert des/der Basiswertes/-e besteht, an den/die das
Produkt gebunden ist.

Anleger sollten sich jedoch bewusst sein, dass es mdoglicherweise keine direkte Beziehung zwischen dem
Marktwert der Produkte und dem aktuellen Kurs des/der jeweiligen Basiswertes/-e gibt, da der Marktwert der
Produkte auch von anderen Faktoren als dem aktuellen Kurs des/der jeweiligen Basiswertes/-e beeinflusst werden
kann, wie z.B. der Volatilitat des/der Basiswerte(s) oder Bewegungen der allgemeinen Zinssatze etc. Daher fiihren
positive Veranderungen des Kurses des/der relevanten Basiswertes/-basiswerte nicht notwendigerweise zu einer
fiir den Anleger positiven Veranderung des Marktwertes des Produkts. Eine Abwertung des Produkts kann dartber
hinaus auch dann eintreten, wenn der relevante Kurs des/der Basiswerte(s) konstant bleibt. Anderungen des Kurses
des/der entsprechenden Basiswerte(s) (oder sogar, wenn eine erwartete Kursanderung nicht eintritt) kénnen den
Wert der Produkte unverhdltnisméRig stark reduzieren und sie sogar wertlos machen kdnnen. Insbesondere sollten
Anleger angesichts der begrenzten Laufzeit der Produkte nicht davon ausgehen, dass sich der Preis der Produkte
mit der Zeit erholen wird.

Je nach der Kursentwicklung des/der Basiswert(e) und des Produkts kdnnen Anleger einen Teil ihrer Investition
verlieren.

5.2 Risiko in Bezug auf Produkte, die sich direkt auf Kryptowerte (auch als ""Krypto-Wahrungen*
bezeichnet) oder indirekt durch einen Index auf solche Kryptowerte beziehen

€)] Risiko im Zusammenhang mit Kryptowerten im Allgemeinen

Ein Kryptowert existiert unter Bezugnahme auf ein verteiltes Netzwerk ("Digitales Netzwerk™), das eine
manipulationssichere Aufzeichnung aller Transaktionen mit den Kryptowerten in diesem digitalen
Netzwerk darstellt. Keine einzelne Person besitzt oder betreibt die Digitalen Netzwerke der Kryptowerte.
Vielmehr kann jedes dieser Netzwerke von verschiedenen Gruppen unterhalten werden, wie zum
Beispiel: (i) Netzwerkteilnehmer, die kryptografische und algorithmische Protokolle verwenden, um
Transaktionen zu verarbeiten oder iber Protokollverbesserungen abzustimmen; (ii) Softwareentwickler,
die Verbesserungen an diesen Protokollen und der zugehorigen Software vorschlagen; oder (iii)
Kontrollorgane, die den Regulierungsranmen fiir das betreffende Digitale Netzwerk festlegen. Das
Angebot von Kryptowerten wird in der Regel programmatisch durch das Protokoll bestimmt, kann aber
gelegentlich auch von einer zentralen Stelle oder einem Emittenten kontrolliert werden. Im Gegensatz zu
herkbmmlichen "Fiat"-Wahrungen werden Kryptowerte nicht von einer souverdnen Regierung
ausgegeben.

Produkte mit Kryptowerten als Basiswert unterliegen u.a. den Risiken, die mit der Nutzung und dem
technischen Betrieb von Digitalen Netzwerken verbunden sind. Digitale Netzwerke sind eine Form der
technologischen Infrastruktur, deren Betrieb durch eine Vielzahl von Faktoren beeintrachtigt werden
kann, darunter Fehler in den zugrundeliegenden Protokollen oder der Kryptographie, Cyberangriffe und
Netzlberlastung. Einige dieser Faktoren werden unten weiter betrachtet, da es sich aber um einen neuen
und sich schnell entwickelnden Markt und eine neue Anlageklasse handelt, kénnen im Laufe der Zeit
neue Risiken auftauchen.

Die hier beschriebenen Risiken konnen sich auf die Produkte auswirken und je nach Auszahlungsprofil
eines bestimmten Produkts (a) zu Schwierigkeiten bei der Ermittlung der korrekten Bewertung eines in
einem Produkt referenzierten Kryptowerts fuhren, (b) sich negativ auf die Fahigkeit der Emittentin
auswirken, einen Sekundéarmarkt fir das Produkt zu schaffen, (c) zu einer voriibergehenden oder sogar
dauerhaften Erhéhung der Geld-/Briefspanne fur das Produkt fuhren, (d) zu einer Verschiebung eines
relevanten Bewertungstages (und eines entsprechenden Zahlungstages) fiihren oder (e) zur (vorzeitigen)
Beendigung eines Produkts fiihren (was fur die Anleger zu einem Verlust in Bezug auf das Produkt fiihren
konnte).

(b) Risiko im Zusammenhang mit der Volatilitat von Kryptowerten

Das Wachstum und die Entwicklung der Kryptowerte-Branche sind mit einem hohen MaR an
Unsicherheit und Volatilitit verbunden. Anderungen der demografischen Entwicklung der Verbraucher
und des 6ffentlichen Geschmacks und der Praferenzen kdnnen im Laufe der Zeit die weitere Entwicklung
dieser Branche beeinflussen, was sich wiederum auf den Preis von Kryptowerten in unerwarteter und
unvorhersehbarer Weise auswirken kann. Solche Anderungen des 6ffentlichen Geschmacks und der
Préferenzen konnten unter anderem darauf zuriickzufiihren sein, dass die Infrastruktur des Digitalen
Netzes nicht gewartet, aktualisiert oder verbessert wird oder auf eine wachsende Wahrnehmung, dass die
Verwendung und der Besitz von Kryptoweten nicht mehr sicher sind. Solche Wahrnehmungen kénnen
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durch die sozialen Medien und die Nachrichtenberichterstattung weiter beeinflusst werden. Sich &ndernde
Praferenzen und Wahrnehmungen der Offentlichkeit in Bezug auf Kryptowerte kdnnten dazu fiihren, dass
ihr Marktpreis schwankt oder fallt (auch auf Null). Dies kann sich wiederum auf den Wert eines Produkts
auswirken.

Der Wert der Kryptowerte kann sich im Laufe eines Tages erheblich veradndern. Veranderungen und
Fortschritte in der Technologie, Betrug, Diebstahl und Cyber-Angriffe sowie regulatorische Anderungen
kénnen unter anderem die Volatilitat und damit das Verlustrisiko in Bezug auf ein Produkt, das sich auf
einen oder mehrere Kryptowerte bezieht, erheblich erhéhen. Dariiber hinaus ist der Markt fir Kryptowerte
noch in einem friihen Stadium, und die Anzahl der Marktteilnehmer ist begrenzt und kann wahrend der
Laufzeit des Produkts begrenzt bleiben. Eine kleine Anzahl von Marktteilnehmern kénnte potenziell
signifikante (und nachteilige) Preisausschlage und Illiquiditat auslésen. Diese Ereignisse kdnnten die
Rendite und den Wert des Produkts und seine Liquiditat erheblich beeintréachtigen (siehe den Risikofaktor
"Risiko im Zusammenhang mit der llliquiditat von Kryptowerten" weiter unten).

Risiko im Zusammenhang mit der Illiquiditat von Kryptowerten

Liquiditat (und relative Liquiditat) ist eine weitere Quelle potenzieller Volatilitat fir die Preise von
Kryptowerten. Die GesamtgroRe vieler Mérkte fiir Kryptowerte kann deutlich kleiner sein als die Mérkte
flir andere Arten von von Vermdgenswerten, was zu einer begrenzten Liquiditét und erhéhter Volatilitat
flhren kann. Kryptowerte werden an verschiedenen Bdrsen und in unterschiedlichen Rechtsordnungen
gehandelt, sodass lokale und regionale Ereignisse die Liquiditat, die Preise und die Volatilitdt von
Kryptowerten auf unerwartete Weise beeinflussen konnen. Die Liquiditdat kann auch beeintréchtigt
werden durch die Entwicklung aktualisierter oder neuer Technologien, marktiblicher
Standardbedingungen und neuer Kryptowerte und die Verlagerung des Handelsinteresses auf solche
neuen Vermogenswerte bzw. weg von bestehenden Technologien und marktlblichen
Standardbedingungen. Dies kann zu Preisschwankungen bei Kryptowerten flihren, die wiederum den
Wert eines Produkts beeinflussen kdnnen.

Die Liquiditat von Kryptowerten und die Volatilitat der Preise von Kryptowerten hangen auch von der
Konzentration der Eigentumer eines Kryptowertes oder der Handler solcher Kryptowerte ab. Es besteht
wenig Transaparenz hinsichtlich des Eigentums an bzw. Handels in Kryptowerten und es gibt im
Allgemeinen keine Grenzen fiir die Konzentration von Eigentum oder Handelsinteresse. Eine starkere
Konzentration des Eigentums oder des Handels kann zu erhéhter Volatilitdt aufgrund von starken
Schwankungen des Angebots oder der Nachfrage fihren. Hohe Konzentration kann einen Markt auch
anfallig flr Manipulationen oder Verzerrungen machen. Volatilitat, Liquiditats- und Konzentrationsrisiko
in Bezug auf Kryptowerte kann sich letztlich auf die Konditionen der Produkte auswirken, die sich auf
Kryptowerte beziehen.

Preisdynamik

Der Wert von Kryptowerten unterlag in der Vergangenheit einer Preisdynamik, die durch Spekulationen
Uber mdogliche zukinftige Wertsteigerungen (sog. "Momentum Pricing™) gepragt war. Dieses
Momentum Pricing wird typischerweise in Verbindung gebracht mit Wachstumsaktien und anderen
Vermdogenswerten, deren Bewertung (wie sie von der Gemeinschaft der Anleger bestimmt wird) durch
die erwartete zukunftige Wertsteigerung beeinflusst wird. Momentum Pricing bei Kryptowerten konnte
zu Spekulationen ber maégliche kiinftige Wertsteigerungen von Kryptowerten gefiihrt haben und kdnnte
auch weiterhin diesen Effekt haben, was zu einer erhdhten Inflation und Volatilitat ihres Marktwerts
fuhren wirde, was wiederum den Wert eines Produkts beeintrachtigen kénnte.

Technologisches und kryptografisches Risiko

Digitale Netzwerke und Kryptowerte hédngen von kryptografischen und algorithmischen Protokollen ab,
die Transaktionen verarbeiten und den Status des Transaktionsdatensatzes berechnen. Nicht
funktionierende Knoten und/oder Fehler im zugrunde liegenden Quellcode konnten die Integritdt und
Sicherheit des Digitalen Netzwerks gefahrden.

Signifikante Probleme konnen schwer zu (berwinden sein und/oder leicht missbréuchlich ausgenutzt
werden. Im Extremfall kénnen sie zum Ausfall des gesamten Digitalen Netzwerks flihren, so dass die
betreffenden Kryptwerte insgesamt nicht mehr existieren. Alle Probleme mit dem Betrieb eines Digitalen
Netzwerks, die die Verfligharkeit oder den Wert der Kryptowerte beeintrachtigen, kénnen den Wert eines
Produkts mit solchen Basiswerten beeinflussen.
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Transaktionen mit Kryptowerten sind von der Kryptographie mit ¢ffentlichen Schliisseln abhangig.
Kryptowerte werden an einer Adresse gespeichert, die typischerweise ein Hash eines &ffentlichen
Schlussels ist, der kryptografisch einem eindeutigen privaten Schlissel entspricht. Dieser private
Schlussel ist erforderlich, um Ubertragungen von Kryptowerten an die entsprechende Adresse des
offentlichen Schlissels zu signieren oder zu authentifizieren. Dieser kryptografische Prozess ist ein
wesentlicher Bestandteil des Betriebs von Digitalen Netzwerken und der Ubertragung von Kryptowerten.
Jeder Fehler oder jede Schwachstelle in der Kryptographie oder Entwicklungen in der Mathematik
und/oder Technologie (einschlieBlich Fortschritten im digitalen Rechnen, der algebraischen Geometrie
und/oder Quantencomputing), die dazu fiihren kénnen, dass die Kryptographie unwirksam wird, kénnten
die Integritat eines Digitalen Netzwerks und das Vertrauen in den betreffenden Kryptowert untergraben.
Dies konnte den Wert eines Produkts mit solchen Basiswerten beeintréchtigen.

Neben der Aufzeichnung von Transaktionen mit Kryptowerten kénnen Digitale Netzwerke (wie das
Ethereum-Netzwerk) auch "Smart Contracts" ausfilhren. Smart Contracts sind Computerprogramme,
die automatisch ausgefihrt werden, wenn bestimmte vordefinierte Bedingungen eintreten. Wie jeder
Software-Code sind Smart Contracts dem Risiko ausgesetzt, dass der betreffende Code einen Fehler oder
eine Sicherheitsliicke enthalt, was zum Verlust von Kryptowerten filhren kann, die in dem Smart Contract
gehalten oder (ber diesen abgewickelt werden, oder anderweitig dazu fuhren, dass der Smart Contract
nicht wie beabsichtigt oder erwartet funktioniert. Schwachstellen in Smart Contracts kdnnen zu Verlusten
flr Anleger in Kryptowerte fiihren und das Vertrauen in Digitale Netzwerke untergraben. Dies kann den
Wert eines Produkts mit solchen Basiswerten beeintrachtigen.

Digitale Netzwerke verwenden verschiedene Konsensmechanismen, die jeweils ihre eigenen Starken und
Schwéchen haben. Diese Mechanismen zielen zwar darauf ab, die Integritdt des Netzwerks zu
gewaéhrleisten, aber sie kdnnen Schwachstellen aufweisen und sind méglicherweise nicht immun gegen
Risiken oder Fehler.

So werden beispielsweise Kryptowerte, die auf einem Proof-of-Work-Konsensmechanismus basieren,
erzeugt, indem mathematische Probleme geldst werden, um Transaktionen zu verifizieren (sogenanntes
Mining), und die Validierer (sogenannte Miner) werden in der Regel belohnt, indem sie eine bestimmte
Menge des Kryptowertes erhalten (sog. Block Reward). Im konkreten Beispiel von Bitcoin gibt es eine
endliche Menge an Kryptowerten (21 Millionen im Fall von Bitcoin), die zu einem bestimmten Zeitpunkt
in der Zukunft vollstdndig gemined sein kann. Die Blockbelohnungen, ohne die im Block enthaltenen
Transaktionsgebihren, nehmen mit einer vorher festgelegten Rate ab, wenn der Abbau sich der Endmenge
néhert. Daher nimmt der Anreiz fur die Miner mit der Zeit ab, was wiederum die Blockvalidierung
verlangsamen oder sogar stoppen kann, was wiederum zu einer Verlangsamung und schlieBlich zum
Stillstand von Transaktionen auf der Blockchain filhren kann. Dies hatte erhebliche Auswirkungen auf
den Wert des Kryptowertes.

Der Markt fir Krypto-Vermogenswerte hangt stark von der Verfligbarkeit und dem Funktionieren des
Internets fur die Ubertragung, Validierung und Aufzeichnung von Transaktionen ab. Kommt es zu einer
groBReren Storung der Verfugbarkeit des Internets, zum Beispiel in einer bestimmten geografischen
Region, kann dies den Wert des Kryptowertes negativ beeinflussen.

Die Ubertragenden Teilnehmer kénnen die Transaktionsgebdihr selbst festlegen, was den Validierern einen
Anreiz gibt Transaktionen mit hohen Transaktionsgebiihren vor anderen Transaktionen mit niedrigeren
Transaktionsgebiihren zu bearbeiten. Dies bedeutet, dass die Transaktionsverarbeitung langsamer als
erwartet erfolgen kann und in extremen Féllen eine Transaktion auf unbestimmte Zeit verzogert werden
kann.

Infolge des Distributed-Ledger-Konzepts von Blockchains (d.h. dezentrale Datenbanken, die bei
mehreren Teilnehmern parallel bestehen und bei denen es keine zentrale Autoritdt gibt) sind
Transaktionen in der Regel unumkehrbar und es gibt auch keine staatliche oder private Stelle, die
eingreifen konnte, um fehlerhafte Transaktionen zu korrigieren. Infolgedessen gibt es keine unmittelbaren
Ruckgriffsmdglichkeiten in Fallen, in denen fehlerhafte Transaktionen aufgetreten sind.

Alle diese technologischen Risiken kdnnen - je nach Auszahlungsprofil eines Produkts - einen erheblichen
Einfluss auf den Marktwert der Produkte und die H6he der Riickzahlung der Produkte haben.

Risken durch Verénderungen in der Technologie und fehlende Akzeptanz

Die Technologie in Bezug auf Kryptowerte befindet sich noch in einem frihen Stadium. Es ist davon
auszugehen, dass die Technologie in Zukunft erhebliche Verdnderungen erfahren wird. Technologische
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Fortschritte in den Bereichen Kryptographie, Code-Breaking oder Quanten-Computing usw. kénnen u.a.
ein Risiko fiir die Sicherheit der Kryptowerte darstellen und Kursmanipulationen erleichtern. Dariiber
hinaus konnten alternative Technologien etabliert werden, die Kryptowerte weniger relevant oder
uberflussig machen. Das Funktionieren von Kryptowerten kann sich auf (potenziell quelloffene) Software
stiitzen. Die Entwickler solcher Software werden weder von der Emittentin noch von einer
Hedgingunternehmen oder einer anderen Partei, die mit den Produkten in Verbindung steht, beschéftigt
oder kontrolliert. Die Entwickler kdnnen Schwéchen und Programmierfehler in die Software einbringen
oder die Entwicklung der Software einstellen (mdglicherweise in einer kritischen Phase, in der ein
Sicherheitsupdate erforderlich ist), wodurch Kryptowerte Schwachen, Programmierfehlern und der
Gefahr von Betrug, Diebstahl und Cyber-Angriffen ausgesetzt bleiben (siehe auch den Risikofaktor
"Risiko im Zusammenhang mit Betrug, Diebstahl und Cyber-Angriffen”). Wenn die Durchfiihrung
erforderlicher Anderungen an der Technologie in Bezug auf Kryptowerte nicht méglich ist, kann sich dies
negativ auf die Fahigkeit der Emittentin auswirken, einen Sekundarmarkt fir ein Produkt bereitzustellen,
kann zu einer erhohten (moglicherweise unbegrenzten) Geld-Brief-Spanne fiir ein Produkt fiihren.

Der Quellcode bzw. das Protokoll, auf dem die Kryptowerte beruhen, wird stdndig weiterentwickelt. Die
weitere Entwicklung und Akzeptanz des Protokolls hangt von einer Reihe von Faktoren ab. Die
Entwicklung von Kryptowerten konnte beeintrachtigt oder verzdgert werden, wenn es unter den
Teilnehmern, Entwicklern und Mitgliedern des Digitalen Netzwerks zu Unstimmigkeiten kommt.

Neue und verbesserte Versionen des Quellcodes miissen je nach dem herrschenden Konsensmechanismus
des zugrunde liegenden Protokolls, zum Beispiel von einer Mehrheit der Mitglieder der Rechenleistung
des Digitalen Netzwerks (Proof-of-Work-Konsensmechanismus), auf der Grundlage der Anzahl der
gehaltenen Einheiten der jeweiligen Kryptowerte (Proof-of-Stake-Konsensmechanismus) oder anderer
Konsensmechanismus bestétigt werden, damit die Quellcodeversion aktualisiert werden kann. Sollte ein
Konsens unter den Teilnehmern des Digitalen Netzwerks zur Aktualisierung des Quellcodes nicht
zustandekommen, kann dies dazu fihren, dass dringende Aktualisierungen oder Verbesserungen im
Quellcode nur teilweise oder gar nicht umgesetzt werden. Wird die Entwicklung des Quellcodes behindert
oder verzogert, kann sich dies nachteilig auf den Wert des betroffenen Kryptowerts auswirken.

Dariiber hinaus besteht das Risiko, dass ein oder mehrere Mitglieder des Digitalen Netzwerks eine
Mehrheit des Digitalen Netzwerks kontrollieren kénnten. In diesem Fall konnte die Mehrheit
moglicherweise Anderungen am Quellcode durchsetzen, die sich nachteilig auf den Marktwert des
betreffenden  Kryptowerts auswirken.  Solche ~ Anderungen kénnten  beispielsweise  das
Verifizierungsverfahren, die Generierung privater Schlussel (die fir die Ausfiihrung von Transaktionen
erforderlich sind) oder die anschlieBende Ldschung von Transaktionen betreffen. Solche Anderungen
konnten zu einem allgemeinen Vertrauensverlust in den Kryptowert und moglicherweise zu einer volligen
Einstellung des Handels fuhren. Diese Szenarien sind in manchen Fallen nur schwer nachzuverfolgen und
konnten die Gleichberechtigung der Teilnehmer im Digitalen Netzwerk nachhaltig stéren. Dies wiirde zu
einem Reputationsverlust und zu erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf den Marktwert des
betreffenden Kryptowerts fihren. Selbst wenn solche negativen Szenarien nicht eintreten, konnte die
Kontrolle iber die Mehrheit eines Digitalen Netzwerks die gleichen negativen Auswirkungen auf den
Wert des Kryptowerts haben.

Ein weiteres Risiko besteht darin, dass im Falle eines 6ffentlich zuganglichen (Open Source) Protokolls
die Entwickler moglicherweise mangels Entlohnung keinen Anreiz fiir die Weiterentwicklung des
Quellcodes haben. Dies konnte bedeuten, dass die qualitative Weiterentwicklung des Quellcodes
behindert oder verzdgert wird. Wird der Quellcode jedoch nicht weiterentwickelt, kénnte sich dies
nachteilig auf den Wert des Kryptowerts auswirken. Andere Faktoren, die die Akzeptanz und
Verwendung von Kryptowerten und damit den Wert der Produkte beeinflussen kénnen, sind unter
anderem (i) staatliche und quasi-staatliche Regulierung von Kryptowerten und ihrer Verwendung oder
Einschrédnkungen oder Regulierung des Zugangs zu und des Betriebs von Digitalen Netzwerken, (ii) die
Nutzung der Digitalen Netzwerke, die Kryptowerte unterstutzen, fir die Entwicklung von Smart
Contracts und verteilten Anwendungen; und (iii) die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen und das
regulatorische Umfeld im Zusammenhang mit Kryptowerten.

Es ist nicht klar, wie Kryptowerte und Digitale Netzwerke in Zukunft genutzt werden. Es kdnnen neue
Verwendungszwecke entstehen, bestehende Verwendungszwecke kénnen verschwinden, und kinftige
Verwendungszwecke kénnen nicht zustande kommen. Jedes Szenario kdnnte sich auf den Wert von
Kryptowerten auswirken. Diese Risiken hinsichtlich der fehlenden Akzeptanz und/oder Anderungen in
der Technologie kénnen sich — je nach Auszahlungsprofil eines Produktes — erheblich negativ auf den
Marktwert der Produkte und auf die Hohe der Ruckzahlung der Produkte auswirken.
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(¢))

(h)

Risiko im Zusammenhang mit Forks und Kryptowert Anpassungsereignissen

Wenn eine Anderung des Protokolls des Digitalen Netzes von einer Mehrheit oder einer signifikanten
Minderheit von Knotenbetreibern angenommen wird und nicht mit dem Protokoll vor der Anderung
kompatibel ist, kann die Folge ein Fork-Ereignis sein, d.h. eine "Spaltung" des Digitalen Netzwerks. Die
Auswirkung eines solchen Fork-Ereignisses ist im Allgemeinen das Vorhandensein von zwei (oder mehr)
Versionen des Netzwerks, die parallel laufen; eine Version, die das nicht-modifizierte Protokoll ausfiihrt,
und die andere Version, die das modifizierte Protokoll ausfiihrt, jeweils mit ihrer eigenen Version des
betreffenden Kryptowerts. Wenn beide digitalen Netzwerke weiterhin parallel laufen, kénnten sie
mdoglicherweise miteinander um Nutzer, Entwickler und Knotenbetreiber konkurrieren. Der "Post Fork"-
Wert der Kryptowerte, die in Bezug auf die jeweilige Version eines Digitalen Netzwerks existieren, kann
volatil und unvorhersehbar sein. Dies kann dazu flihren, dass der Inhaber nach dem Fork-Ereignis
denselben Kryptowert besitzt wie vor dem Auftreten eines solchen Fork-Ereignisses, allerdings zu einem
niedrigeren Marktwert. AuBerdem wird eines der oder beide Digitale Netzwerke nach dem Fork
mdoglicherweise nicht mehr von einer ausreichenden Anzahl von Knotenbetreibern oder Entwicklern
unterstiitzt und konnte anfallig fir Angriffe und andere Risiken sein. Fork-Ereignisse kdnnen letztlich die
Integritat und Stabilitat eines Digitalen Netzwerks und das allgemeine Vertrauen in seine Kryptowerte
beeintrachtigen, was sich wiederum auf den Wert eines Produkts auswirken kann, das sich auf solche
Basiswerte bezieht.

Ein Fork-Ereignis kdnnte auch das Wesen oder die Funktionalitat eines Digitalen Netzwerks und/oder
des Kryptowertes grundlegend verandern, was weitere Folgen fiir ein Produkt mit solchen Kryptowerten
als Basiswert haben kdnnte. Je nach den Bedingungen des Produkts kann es sein, dass (i) das betreffende
Produkt die mdgliche Existenz mehrerer Versionen des zugrundeliegenden Kryptowertes uberhaupt nicht
beriicksichtigt, (ii) kann einer der Parteien einen Ermessensspielraum einrdumen, um zu bestimmen, wie
die potenziellen Auswirkungen eines Fork-Ereignisses zu behandeln sind, oder (iii) kann es eine
vorzeitige Beendigung oder eine verzégerte Abrechnung bei Eintreten eines Fork-Ereignisses erlauben
oder vorschreiben, was alles den Wert eines Produkts beeinflussen kann.

Infolge eines oder mehrerer Anpassungsereignisse fur Kryptowerte (einschlieflich jedoch nicht
beschrankt auf (i) eine wesentliche Anderung der Berechnungsmethode des Kryptowerts, (i) einer
wesentlichen Anderung der Beschaffenheit des Kryptowerts (wie ein Fork-Ereignis), (iii) der Zuteilung
neuer Vermdgenswerte an die Inhaber eines Kryptowerts (sog. Airdrop), (iv) die Einfhrung einer Steuer
auf den Kryptowert oder (v) &hnliche Ereignisse mit vergleichbaren Folgen fiir den Anleger) kdnnen
Handelsplatze, auf denen Kryptowerte gehandelt werden, die Méglichkeit des Handels mit Kryptowerten
oder einer bestimmten Version eines Kryptowerts (wenn es aufgrund eines Prozesses, der zu einer Teilung
oder Spaltung eines Kryptowerts fiihrt, mehrere Versionen eines Kryptowerts gibt) (vorlbergehend oder
auf unbestimmte Zeit) aussetzen. Folglich kann es sein, dass Anleger des Produkts (i) (in der Folge eines
Fork-Ereignisses oder aufgrund eines anderen Kryptowert Anpassungsereignisses) nicht (unbegrenzt) auf
alle Versionen eines Kryptowerts zugreifen kdnnen und auf den Wert einer oder mehrerer Versionen
verzichten missen, oder (ii) einer Version auf verzogerten Basis ausgesetzt sind (in diesem Fall kénnte
diese Version eine erhebliche Anderung ihres Wertes erfahren), oder (iii) von einem Anpassungsereignis
in Bezug auf einen Kryptowert nicht profitieren oder davon negativ beeinflusst werden, z.B. kdnnte es
sein, dass sie nicht von den Wertsteigerungen des Kryptowerts in Zusammenhang mit einem Airdrop
profitieren. Im Anschluss an eine Anpassung eines Kryptowerts kann die Emittentin eine Anderung des
Produkts vornehmen (ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein). Dariiber hinaus kénnen Kryptowert
Anpassungsereignisse zur Instabilitat des betreffenden Kryptowertes oder einer bestimmten Version des
Kryptowertes fuhren, und Kryptowert Anpassungsereignisse oder die Bedrohung durch ein potenzielles
Kryptowert Anpassungsereignis kann die Etablierung des betreffenden Kryptowertes beintrachtigen.
Kryptowert Anpassungsereignisse kdnnen sich negativ auf die Fahigkeit der Emittentin auswirken, einen
Sekundarmarkt fir ein Produkt bereitzustellen, kénnen zu einer erhohten Geld-Brief-Spanne
(moglicherweise auf unbestimmte Zeit) fiir ein Produkt fiihren oder die (vorzeitige) Riickzahlung des
Produkts zur Folge haben.

Risiko im Zusammenhang mit Betrug, Diebstahl und Cyber-Angriffen

Die besonderen Eigenschaften von Kryptowerten (z.B. existieren sie nur virtuell in einem Digitalen
Netzwerk, Transaktionen im Kryptowert sind moglicherweise nicht riickgéngig zu machen und unter
Umstanden weitgehend anonym) machen sie zu einem attraktiven Ziel fiir Betrug, Diebstahl und Cyber-
Angriffe. Insbesondere Verluste, die durch Betrug, Diebstahl und Cyber-Angriffen entstehen und eine
hohe Bekanntheit bekommen, kénnen die Skepsis tber die langfristige Zukunft der Kryptowerte erhdhen
und die Etablierung der Kryptowerte (oder dieses bestimmten Kryptowerts) verhindern sowie die
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(i)

)

(k)

Volatilitat und Illiquiditat des betreffenden Kryptowerts erhéhen. Transaktionen mit Kryptowerten sind
in der Regel offentlich, nicht aber, in den meisten Fallen, die Eigentimer und Empfanger der
Transaktionen. Kryptowerte kdnnen daher moglicherweise fir kriminelle Zwecke wie Geldwésche
genutzt werden. Derartige Missbrduche konnen dazu flihren, dass Handelsplattformen von den
Strafverfolgungsbehdrden geschlossen werden oder Guthaben auf der Plattform gesperrt wird. Anleger
in ein Produkt, das sich auf einen Kryptowert bezieht, sind diesem Risiko ausgesetzt und die Rendite des
Produkts kénnte durch diese Ereignisse negativ beeinflusst werden.

Risiko in Bezug auf Staking

Staking ist ein Prozess, bei dem Kryptowerte in einem Blockchain-Netzwerk gehalten und eingesetzt
werden, um den Betrieb dieses Netzwerks zu unterstiitzen, typischerweise in einem Proof-of-Stake oder
einem &hnlichen Konsensmechanismus. Das regulatorische Umfeld fur Kryptowerte und Staking ist noch
in der Entwicklung begriffen und variiert je nach Rechtsordnung erheblich. Regulatorische Anderungen,
DurchsetzungsmaBBnahmen oder Rechtsunsicherheiten kdnnten sich auf die RechtméaBigkeit, den Betrieb
oder die Besteuerung von Staking-Aktivitaten auswirken. Anleger sollten sich rechtlich beraten lassen,
um die regulatorischen Auswirkungen von Staking zu verstehen und die Einhaltung der geltenden Gesetze
und Vorschriften sicherzustellen. Beim Staking werden in der Regel Smart Contracts verwendet, d. h.
selbstausfiihrende Vertrége, bei denen die Bedingungen der Vereinbarung direkt in den Code geschrieben
werden. Auch wenn Smart Contracts darauf abzielen, die Bedingungen von Staking-Vereinbarungen
durchzusetzen, sind sie dennoch anféllig fir Kodierungsfehler, Schwachstellen und Missbrauch.
Boswillige Akteure oder unvorhergesehene technische Probleme kénnten zu finanziellen Verlusten oder
zum unbefugten Zugriff auf und die Ubertragung von im Staking eingesetzten Vermdagenswerten fiihren.
Das Staking von Vermdgenswerten erfordert haufig die Teilnahme an bestimmten Blockchain-
Protokollen oder Digitalen Netzwerken. Anderungen an den zugrunde liegenden Protokollen, wie z. B.
Software-Updates, Anderungen am Konsensalgorithmus oder Entscheidungen des Kontrollorgans,
konnen sich auf den Stakingprozess und die erhaltenen Belohnungen auswirken. Anleger sollten sich tiber
Protokollentwicklungen auf dem Laufenden halten und die die potenziellen Auswirkungen auf ihr im
Staking eingesetzten Vermdgenswerte erdrtern.

Risiko verbundener Parteien

Abhéngig von dem jeweiligen Kryptowert und der Gestaltung des Kryptowerts (zentralisiert,
dezentralisiert) konnen bestimmte verbundene Parteien (Management, Entwickler bzw. sogenannte
"Miners" etc.) eine Strategie verfolgen, die zur Anderung der technischen Spezifikation
(Protokollanpassungen) des Kryptowerts fiihren kann, die sich negativ auf den Wert, die Handelbarkeit,
die Liquiditat und die Sicherheit dieses Kryptowerts auswirken kann, was wiederum erhebliche negative
Auswirkungen auf die Rendite und den Wert des Produkts haben kdnnte.

Risiko hinsichtlich der Handelsplatze fiir Kryptowerte

Die Handelsplétze, tber die Kryptowerte gehandelt werden, sind relativ neu und kénnen anfélliger sein
flr operationelle Probleme als Handelsplatze fur andere Vermdgenswerte, was sich negativ auf den Wert
von Kryptowerten und damit auch den Wert eines Produkts auswirken kdénnte. Diese Handelsplatze
unterliegen auch im Allgemeinen anderen regulatorischen Anforderungen als Handelsplatze fur
traditionellere Vermdgenswerte und kdnnen einer begrenzten oder gar keiner Regulierung unterliegen.
Sie sind auch Cyberkriminalitat, Hacks und Malware ausgesetzt und sind geschlossen worden oder haben
Verluste von Vermogenswerten erlitten, die an der Borse platziert wurden. AufRerdem stellen viele dieser
Handelsplatze, einschlieRlich Borsen und auRerborslicher Handelsplatze der Offentlichkeit keine
wesentlichen Informationen Uber ihre Eigentlmerstruktur, Managementteams, Unternehmenspraktiken
oder die Einhaltung von Vorschriften zur Verfiigung. Solche Handelsplatze kénnen Transaktions- oder
Ausschuttungsbeschrankungen auferlegen oder Abhebungen ganz aussetzen, wodurch der Umtausch von
Kryptowerten gegen Fiat-Wahrung schwierig oder unmdglich wird. Sie kdnnen auch das rechtliche
Eigentum an den Kryptowerten halten, die am Handelsplatz gehandelt und gehalten werden, so dass der
Vermdgenswert des Kunden die Verpflichtung des Handelsplatzes zur Lieferung eines gleichwertigen
Vermdgenswerts und nicht ein Eigentumsrecht an den Kryptowerten selbst ist. Unter diesem Szenario ist
der Kunde dem Risiko ausgesetzt, seine Vermdgenswerte im Falle der Insolvenz des betreffenden
Handelsplatzes zu verlieren. Darliber hinaus kann ein Handelsplatz Kryptowerte auf verschiedene Weise
halten (einschlieRlich Uber eine vertikal integrierte "Kette" von Verwahrern), von denen jede die Art des
Rechts des Kunden auf die Kryptowerte beeinflusst und den Kunden zusétzlichen operationellen und
praktischen Risiken aussetzen kann. Jeder Verlust von privaten Schliisseln oder andere Probleme im
Zusammenhang mit der Sicherung von privaten Schlisseln, die zum Signieren oder Authentifizieren der
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(1

Ubertragung von Kryptowerten, die von einem Handelsplatz gehalten werden (einschlieBlich im Fall
einer "Kette" von Unterverwahrungsvereinbarungen), kdnnten den Preis von Kryptowerten an diesem
Handelsplatz und/oder den Preis von Kryptowerten im Allgemeinen beeinflussen.

Betriebliche Probleme, Schreib- und Systemfehler, Cyber-Attacken, Betrug oder gescheiterte
Handelsplatze kénnen den Betrieb der Markte flir Kryptowerte storen und das Vertrauen in Kryptowerte
im Allgemeinen verringern. Diese kdnnte den Preis von Kryptowerten und damit auch den Wert eines
Produkts beeintrachtigen.

Regulatorische, rechtliche und steuerliche Risiken

Die rechtliche Qualifikation von Kryptowerten kann in jeder Rechtsordnung unterschiedlich sein.
Kryptowerte und Produkte, die mit Kryptowerten verbunden sind, gibt es erst seit relativ kurzer Zeit, und
verschiedene Aufsichtsbehdrden haben oder sind dabei, sich zu den erforderlichen regulatorischen
MaRnahmen in Bezug auf die Kryptowerte und die damit verbundenen Produkte zu &ufern (z.B. durch
Erlass von Regelungen in Bezug auf Geldwasche, Besteuerung, Verbraucherschutz, Mitteilungspflichten
oder Kapitalflisse). Das Fehlen eines einheitlichen regulatorischen, rechtlichen und steuerlichen
Rahmens erschwert die Beurteilung der entsprechenden Risiken. Da es sich bei Kryptowerten hdufig um
unregulierte Vermdgenswerte handelt, besteht das Risiko, dass sich kunftige politische, regulatorische
und rechtliche (einschlieRlich steuerliche) Anderungen nachteilig auf den Markt fiir Kryptowerte und die
auf diesem Markt tatigen Unternehmen auswirken kénnen. Dies konnte dazu fihren, dass der Wert des
betreffenden Kryptowertes nachteilig beeinflusst wird.

Warnungen fir Verbraucher vor einer direkten Anlage in Kryptowerte wurden bereits von verschiedenen
Aufsichtsbehdrden ausgesprochen. Als Gefahren sehen Aufsichtsbehdrden wie beispielsweise die
britische Financial Conduct Authority (FCA), die niederlédndische Dutch Authority for the Financial
Markets (AFM) oder die Commission for the Control of Financial Activities (CCAF) in Monaco vor
allem die Unsicherheit der Preisfeststellung und die fehlende Transparenz von Kryptowerten, die Risiken
im Zusammenhang mit Finanzkriminalitdt und Marktmissbrauch sowie die Uberdurchschnittliche
Volatilitdt von Kryptowerten (vgl. auch Ziffer 5.2 Risiko in Bezug auf Produkte, die sich direkt auf
Kryptowerte (auch als "Krypto-Wahrungen" bezeichnet) oder indirekt durch einen Index auf solche
Kryptowerte beziehen.)

Die BaFin hat im Rahmen ihres gesetzlichen Auftrags zum kollektiven Verbraucherschutz im November
2019 eine Marktbefragung zu strukturierten Wertpapieren mit Kryptowerten (Krypto-Assets) als
Basiswert durchgefiihrt. Ziel der Marktbefragung ist es u.a. herauszufinden, ob ein weiterer
Anlegerschutz- bzw. Regulierungsbedarf in Bezug auf diese Produkte besteht. Die Ergebnisse dieser
Marktbefragung kdnnen zu RegulierungsmaBnahmen im Zusammenhang mit den Wertpapieren und sogar
zu einem Produktverbot filhren. So hat die BaFin bereits in der Vergangenheit aus Grinden des
Anlegerschutzes etwa in einer Allgemeinverfugung im Juli 2019 ein Verbot beziiglich der Vermarktung,
des Vertriebs und des Verkaufs von Differenzgeschéften (Contracts for Difference) an Kleinanleger
ausgesprochen. Anleger sollten in Bezug auf Kryptowerte als Basiswerte beachten, dass die European
Securities and Markets Authority, die European Banking Authority, die European Insurance an
Occupational Pensions Authority in einer erst kiirzlich gemeinsam abgegebenen Stellungnahme vor dem
spekulativen Charakter und den erhéhten Risiken solcher Basiswerte gewarnt und darauf hingewiesen
haben, dass Anleger in Kryptowerte fur die meisten Kleinanleger ungeeigent sein kénnen. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die BaFin ein Verbot oder eine Einschrénkung von strukturierten
Wertpapieren mit Kryptowerten als Basiswert erldsst, oder, dass es, wie z.B. in Bezug auf
Bonitéatsanleihen, zu einer Selbstverpflichtung z.B. zu mehr Transparenz und Anlegerschutz der
Zertifikatebranche fiir die Emission solcher Papiere kommt, was Auswirkungen auf die Liquiditat und
den Preis dieser Wertpapiere haben kdnnte.

Alle bevorstehenden RegulierungsmaBnahmen kénnen zudem zur lllegalitat eines Kryptowerts (und der
mit dem Kryptowert verbundenen Produkte) oder zur Einfiihrung von Kontrollen in Bezug auf den Handel
(und damit die Liquiditat) eines Kryptowerts fiihren. Jegliche bevorstehenden regulatorischen
MaRnahmen kdénnen auch die Verfligbarkeit von Mérkten und/oder Marktteilnehmern einschranken,
denen es erlaubt ist, sich an Transaktionen in Bezug auf Kryptowerte zu beteiligen. Darliber hinaus
kénnen Kontrollmechanismen die Transaktionsgebiihren in Kryptowerten erheblich erhéhen (und sich
daher auf die Geld-Brief-Spanne eines Produkts auswirken, das sich auf diesen Kryptowert bezieht).

Anleger sollten grundsétzlich sicherstellen, dass die Anlage in ein Produkt, das an Kryptowerte gebunden
ist, ihren lokalen Gesetzesregimen entspricht.
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(m)

(n)

(0)

Kryptowerte kdnnen direkt von einem Eigentiimer oder tber eine Handelsplattform erworben werden.
Die regulatorischen Anforderungen und der anschlieende Lizenzierungsstatus der Handelsplattformen
sind nicht harmonisiert und es ist in einigen Fallen unklar, was eine umfassende Due-Diligence-Priifung
vor dem Handel mit Kryptowerten erforderlich macht. So mussten bereits einige Handelsplattformen
ihren Geschéftsbetrieb aufgrund fehlender Regulierung/lokaler Lizenzierung einstellen und/oder wurden
aus anderen Griinden geschlossen.

Die Emittentin ist vom Handel mit Kryptowerten mit seriésen und tberprifbaren Handelsplattformen und
OTC-Plattformen abhangig. Diese Handelsplattformen werden von den globalen und lokalen
wirtschaftlichen Bedingungen, der Marktstimmung und regulatorischen Anderungen in Bezug auf die
zugrunde liegenden Kryptowerte beeinflusst. Sollte dieses Angebot eingeschrankt werden oder eine
Storung der Handelsplattformen auftreten, kénnten Marktteilnehmer nicht in der Lage sein, ihre
Kryptowerte zu handeln.

Verliert eine Handelsplattform Anteile eines Kryptowerts oder muss sie ihren Geschaftsbetrieb einstellen,
besteht in der Regel kein spezifischer rechtlicher Schutz (z.B. durch ein lokales
Einlagensicherungssystem), der Verluste von Anteilen eines auf der Handelsplattform gehaltenen
Kryptowerts abdeckt. Dies gilt selbst dann, wenn die Tatigkeit der Handelsplattform offiziell zugelassen
ist.

Risiko im Zusammenhang mit dem Mangel an Aufsicht

Ein Kryptowert hat moglicherweise nicht die Funktion und/oder die vollstdndigen Merkmale eines
gesetzlichen Zahlungsmittels und wird, wenn dies der Fall ist, mdglicherweise nicht von einer Behorde
oder staatlichen Institution, wie z.B. einer Zentralbank, beaufsichtigt. Folglich gibt es unter Umstanden
keine Behorde oder staatliche Institution, die in den Markt des betreffenden Kryptowerts eingreifen kann,
um den Wert des Kryptowerts zu stabilisieren oder irrationale Preisentwicklungen des Kryptowerts zu
verhindern, abzuschwéchen oder ihnen entgegenzuwirken.

Die Merkmale der Kryptowerte und der zugrunde liegenden Infrastruktur kénnten von bestimmten
Marktteilnehmern genutzt werden, um Marktmissbrauchsméglichkeiten auszunutzen, wie z. B. Front-
Running (eine Form des Insiderhandels, bei der Insiderinformationen tber eine kiinftige Transaktion
ausgenutzt werden, um finanzielle Vermdgenswerte auf eigene Rechnung zu kaufen oder zu verkaufen),
Spoofing (eine Form des Betrugs, bei der die Kommunikation mit dem Zielobjekt verschleiert wird, um
Zugang zu dessen personlichen Daten und/oder Digitalem Netzwerk fir weitere Angriffe zu erlangen),
Pump-and-Dump (eine Form des Betrugs, bei der der Preis eines finanziellen Vermogenswerts durch
falsche und irrefiihrende Informationen kiinstlich in die Hohe getrieben wird) und Betrug Uber
verschiedene Systeme, Plattformen oder geografische Standorte hinweg. Infolge der eingeschrénkten
Aufsicht sind diese Praktiken auf dem Markt fiir Kryptowerte moglicherweise stérker verbreitet als auf
dem allgemeinen Markt fur Finanzprodukte. Potenzieller Marktmissbrauch in Form solcher Praktiken
kann sich auf die Marktbedingungen der Kryptowerte auswirken und dadurch den Wert der Kryptowerte
und in der Folge den Wert einer Anlage in die Produkte beeintrachtigen.

Risiko im Bezug auf Transaktionsgebihren

Abhéngig vom Blockchain-Netzwerk kénnen bestimmte Teilnehmer (oft Miner oder Validierer genannt)
Transaktionsgebihren fur die Verarbeitung und Validierung von Transaktionen in Kryptowahrungen im
jeweiligen Blockchain-Netzwerk erhalten. Die Zahlung von Transaktionsgebihren bietet Minern und
Validierern einen wirtschaftlichen Anreiz, die Verarbeitung und Aufzeichnung von Transaktionen in
Kryptowerten durchzufihren. Transaktionsgebihren sind Marktkréaften unterworfen und koénnen
schwanken. Erhohte Transaktionsgebiihren kénnen sich nachteilig auf den Preis der Kryptowerte
auswirken. Miner und Validierer kénnen ihren Betrieb einstellen, wenn die Gesamteinnahmen aus
Transaktionsgebiihren unter ihren Kosten liegen. Dies wirde die kollektive Verarbeitungsleistung der
zugrundeliegenden Infrastruktur verringern, was den Bestatigungsprozess flr Transaktionen in
Kryptowerten negativ beeinflussen kénnte und die zugrunde liegende Infrastruktur anfalliger fur Angriffe
machen wiirde. Eine Verringerung des Vertrauens in den Bestatigungsprozess oder die
Verarbeitungsleistung der zugrunde liegenden Infrastruktur kann den Wert der Kryptowerte
beeintrachtigen.

Risiko im Zusammenhang mit 6ffentlichen Daten

Der Kauf und der Verkauf von Kryptowerten wird typischerweise in einem Hauptbuch (Blockchain)
gespeichert und je nach Kryptowert kénnen solche Transaktionen fiir die Offentlichkeit sichtbar sein. Ein
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solches Hauptbuch ist weder Eigentum der Emittentin, einer ihrer Hedgingunternehmen oder einer
anderen Partei, die mit einem Produkt in Verbindung steht, noch steht sie unter der Kontrolle der
Emittentin. Informationen, die Uber das Hauptbuch verfugbar sind, kdnnen ausgenutzt oder
missbréuchlich verwendet werden.

Risiko in Bezug auf Dienstleistungsanbieter

Dienstleister, die von der Emittentin (oder einer ihrer Hedgingunternehmen) fiir den Handel und das
Halten/Speichern von Kryptowerten verwendet werden, (i) kdnnen aufhoren zu existieren, (ii) kdnnen
Betrug, Diebstahl und Cyber-Angriffen ausgesetzt sein (siehe Risikofaktor "Risiko im Zusammenhang
mit Betrug, Diebstahl und Cyber-Angriffen”), oder (iii) aufsichtsrechtliche Bestimmungen und die
internen Compliance-Anforderungen der Emittentin kdnnen die Emittentin (oder eine ihrer
Hedgingunternehmen) daran hindern, einen bestimmten Dienstleister fir den Handel mit einem
Kryptowert zu verwenden. Die Emittentin (oder eine ihrer Hedgingunternehmen) ist mdglicherweise
nicht in der Lage, einen Dienstleister zu ersetzen, was zu einer (vorzeitigen) Kiindigung eines Produkts
fuhren kann.

Risiko in Bezug auf Preisquellen

Die Emittentin (oder einer ihrer Hedgingunternehmen) hat das uneingeschrénkte Recht, einen oder
mehrere Preisquellen jederzeit unangekindigt zu entfernen, hinzuzufiigen oder zu andern, wenn die
zwischen der maRgeblichen Preisquelle und der Emittentin (oder einem Hedgingunternehmen)
vereinbarten Bedingungen nach dem maRgeblichen Anfangs-Feststellungstag geéndert werden. Die
Mitteilung dieser Anderung erfolgt in Ubereinstimmung mit Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen).
Dies kann potenziell zu einer grosseren Geld-Brief-Spanne flr ein Produkt fihren (z.B. aufgrund einer
Anderung der an den Dienstleister zu zahlenden Handelskommission).

Risiko in Bezug auf das Vertrauen in Kryptowerte

Kryptowerte existieren nur virtuell. Die Festlegung eines Wertes fiir Kryptowerte ist oder kann schwierig
werden, da der Wert von der Erwartung und dem Vertrauen in die zukiinftige Verwendung des
betreffenden Kryptowerts abhéngt. Unter anderem kdnnen eine anhaltend hohe Volatilitat,
Verénderungen und Fortschritte in der Technologie, Betrug, Diebstahl und Cyber-Angriffe sowie
regulatorische Anderungen die Etablierung eines Kryptowerts fiir die zukiinftige Verwendung verhindern
und einen Kryptowert mdglicherweise wertlos machen.

Kein direkter Zugang zu Kryptowerten/kein Transfer

Anleger in ein Produkt, das sich auf Kryptowerte bezieht, haben keinen direkten Zugang zu dem
betreffenden Kryptowert oder zu allen Informationen, die sich auf den betreffenden Kryptowert beziehen
(u.a. Informationen ber den Speicher, den/die Dienstleister, die fur den Handel mit dem Kryptowert
verwendet werden, oder die sogenannten "private keys", die fir den Zugang und die Ubertragung des
Kryptowertes erforderlich sind) und konnen den betreffenden Kryptowert nicht auf einen privaten
Speicher Uibertragen.

Risiko im Zusammenhang mit begrenzten Handelszeiten

Kryptowerte kdnnen in der Regel an allen Wochentagen (einschlieflich Feiertagen) 24 Stunden téglich
gehandelt werden. Die Handelszeiten fir ein Produkt kdnnen jedoch kiirzer sein. Anleger kénnen daher
nicht in ein Produkt investieren oder ein Produkt verdussern und auf Preisbewegungen oder
Veranderungen der Volatilitat, Verédnderungen bei der Stimmung der Investoren oder dem
Nachrichtengeschehen hinsichtlich eines Kryptowertes ausserhalb der Handelszeiten des Produkts
reagieren.

Risiken in Bezug auf Stable Coins

Bei sogenannten Stable Coins, d.h. Kryptowerten, die an offizielle W&hrungen, Rohstoffe oder andere
Kryptowerte gebunden sind, oder bei denen das Angeobt durch algorithmische Formeln gesteurt wird,
bestehen Risiken.

Bei an offizielle Wahrungen, wie z.B. dem U.S. Dollar, gebundene Stable Coins bestehen &hnliche
Risiken, welche in Bezug auf eine direkte Anlage in diese Wahrung bestehen. So kann beispielsweise
eine durch die fur diese Wéhrung verantwortliche Zentralbank vorgenommene Erh6hung der

29



Risikofaktoren

Umlaufmenge der Wahrung zu einem Wertverfall (Inflation) der Wahrung fiihren. Weiterhin ist die
Entwicklung der Wahrung an die jeweiligen wirtschaftlichen Entwicklungen sowie politische und
wirtschaftliche Reaktionen auf diese Entwicklungen gebunden. Der Preis der Stable Coins verandert sich
daher mdglicherweise durch MaRnahmen auBRerhalb des Einflussbereichs der Emittentin und des Marktes.

Des Weiteren werden Stable Coins zwar grundsatzlich, wie viele andere Kryptowerte, dezentral auf einer
Blockchain gehandelt, es gibt allerdings bestimmte Dritte, die die Wertentwicklung der betreffenden
Stable Coins erheblich beeinflussen kénnen. So kann der Verwalter der zur Sicherung bestimmten
Reserven oder ein mit der Entwicklung der betreffenden Stable Coins verbundener Sponsor (z.B. eine
Stiftung) durch Handeln oder Unterlassen den Wert der betreffenden Stable Coins reduzieren, indem sie
beispielsweise (1) den tatsachlichen Wert der Reserven verringern (z.B. durch missbrauchliche
Verwendung der zu diesem Zweck vorgehaltenen Vermogenswerte) oder (2) indem sie eigenen
wirtschaftlichen Interessen (z.B. im Fall von durch sie selbst gehaltenen Stable Coins) VVorrang gegeniiber
den Interessen der restlichen Anleger in den betreffenden Stable Coin geben. Der Anleger kann zusétzlich
dem Risiko eines Ausfalls eines solchen Dritten (z.B. im Fall einer Insolvenz des Verwalters, des
Sponsors oder der Verwahrstelle, wo die Reserven gehalten werden) unterliegen.

Bei an Waren, wie z.B. Gold, gebundenen Stable Coins bestehen &hnliche Risiken wie in Bezug auf eine
direkte Anlage in diese Ware. So ist beispielsweise Gold, in Abhéngigkeit von der allgemeinen
Marktentwicklung, regelmaiigen Preisschwankungen ausgesetzt.

Bei an Kryptowerte gebundenen Stable Coins bestehen &hnliche Risiken wie in Bezug auf eine direkte
Anlage in diese Kryptowerte und den unter (2) bis (t) beschriebenen Risiken.

Bei Stable Coins, die zur Preisstabilisierung auf Reserven setzen, ist die tatsachliche Preisstabilitat
zusétzlich von der Sicherheit, Verwahrung und Liquiditit der Reserven abhéngig. Inshesondere ist es
mdglich, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt nur ein Teil der jeweils insgesamt gehandelten Stable Coins
durch entsprechende Reserven abgesichert ist. Zudem kann eine mangelnde Transparenz in Bezug auf
Reserven bestehen, was wiederum das Vertrauen in den Stable Coin gefédhrden konnte und letztlich
signifikante Preiskorrekturen zur Folge haben kdnnte.

Bei Stable Coins, die zur Preisstabilisierung auf Algorithmen setzen, besteht das Risiko, dass dieser
Algorithmus hinsichtlich der Preisstabilisierung versagt oder von Seiten Dritter manipuliert wird.
Mangelnde Transparenz hinsichtlich des verwendeten Algorithmus kann auch hier letztlich signifikante
Preiskorrekturen zur Folge haben.

(v) Risiken im Zusammenhang mit Umweltauswirkungen

Einige Kryptowerte sind mit einem hohen Energieverbrauch verbunden, insbesondere im Hinblick auf
das Mining. Vor dem Hintergrund aktueller globaler und lokaler Bemiihungen, den CO2-FulRabdruck der
Wirtschaft und insbesondere der Finanzindustrie zu reduzieren, kénnen Kryptowerte aufgrund der
negativen Umweltauswirkungen, die mit einigen Kryptowerten verbunden sein kdnnen, Gegenstand von
rechtlichen Beschrénkungen oder von Ablehnung durch Anleger werden. Dies kann sich nachteilig auf
den Wert der Kryptowerte auswirken.

5.3 Anleger haben keinen Anspruch oder Anteil an einem oder mehreren Basiswerten

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den/die Basiswert(e) zu halten. Der Anleger hat keine rechtlichen oder
wirtschaftlichen Eigentumsrechte an den Kryptowerten. Der Anleger hat kein Recht in Bezug auf den/die
Basiswert(e). Die Anleger in die Produkte kdnnen eine geringere Rendite auf die Produkte erhalten, als sie erhalten
hatten, wenn sie direkt in den/die Basiswert(e) investiert hatten.

5.4 Risiken in Bezug auf Produkte, die an Indizes als Basiswert(e) gebunden sind

Im Falle von Produkten, die an Indizes gebunden sind, hangt der Riickzahlungsbetrag von der Wertentwicklung
des Index und damit von den im Index enthaltenen Bestandteilen ab. Wahrend der Laufzeit kann der Marktwert
der Produkte jedoch auch von der Wertentwicklung des Index oder der im Index enthaltenen Bestandteile
abweichen, da andere Faktoren wie die Zusammensetzung, die VVolatilitat und das Zinsniveau die Wertentwicklung
der Produkte beeinflussen konnen.

Anleger sollten beachten, dass der Index Sponsor oder die fur die Zusammensetzung des Index verantwortliche
Person sowie die Emittentin wahrend der Laufzeit der Produkte neuen aufsichtsrechtlichen Anforderungen
hinsichtlich der Verdffentlichung und Verwendung eines Index unterliegen kénnen, die eine Zulassung oder
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Registrierung des jeweiligen Index und eine Indexanderung erfordern kénnen, um den gesetzlichen Bestimmungen
zu entsprechen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass ein Index gedndert oder geléscht wird oder nicht
mehr verwendet werden darf. In jedem dieser Félle ist die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle berechtigt,
geméR den Bedingungen Anpassungen vorzunehmen und den Preis des Index nach ihrem Ermessen zu bestimmen,
um den zu zahlenden Betrag am Ende der Laufzeit des Produkts und/oder nach einer Austibung oder im Falle einer
Kiindigung der Produkte zu berechnen.

Der Index Sponsor kann die Bestandteile eines Index (i) nach billigem Ermessen entweder regelméaRig und
gegebenenfalls auch zu nicht von vornherein festgelegten Zeitpunkten oder (ii) bei Eintritt auBergewohnlicher
Ereignisse entfernen oder ersetzen bzw. neue Bestandteile hinzufiigen bzw. andere Anderungen der Methodologie
vornehmen. Ein neu hinzugekommener Bestandteil kann sich erheblich besser oder schlechter entwickeln als der
ersetzte Bestandteil, was wiederum die von der Emittentin an den Anleger zu leistenden Zahlungen beeinflussen
kann. Der Index Sponsor bzw. die fur die Zusammensetzung des Index zustdndige Person kann auch die
Berechnung oder die Verdffentlichung des Index dndern, einstellen oder aussetzten und es ist nicht gewéhrleistet,
dass die Entscheidungen vorteilhaft fiir die Wertentwicklung des Index sind. Der Index Sponsor eines Index kann
jede Malinahme hinsichtlich des Index ohne Beruicksichtigung der Interessen des Anlegers treffen, und jede dieser
Malinahmen kann sich nachteilig auf den Marktwert der Produkte auswirken.

Das Regelwerk des Indexes kann gegebenenfalls vorsehen, dass eine Indexgebihr seitens des Index Sponsors oder
der Index-Berechnungsstelle bzw. der flir die Zusammensetzung des Index zustandigen Person erhoben wird, die
den Stand des Index reduziert. Dies wird insbesondere dann der Fall sein, wenn ein Ermessen des Index Sponsors
oder der Index-Berechnungsstelle bzw. der flir die Zusammensetzung des Index zusténdigen Person bezuglich der
Auswahl der Indexbestandteile besteht. Entsprechend besteht das Risiko, dass der Index die Wertentwicklung der
Indexbestandteile nicht oder nur teilweise abbildet. Bei Indizes, deren Startdatum nahe bei oder kurz vor dem
Anfangs-Feststellungstag bzw. dem Feststellungszeitraum der Wertpapiere liegt, fehlen historische Informationen
zur Wertentwicklung des Index bzw. diese liegen nur eingeschrankt vor.

5.5 Risiken in Bezug auf Produkte, die an Indizes, welche sich auf Kryptowerte und eine
Barkomponente beziehen, als Basiswert(e) gebunden sind

Im Falle von Produkten, die an Indizes gebunden sind, welche sich auf Kryptowerte und eine Barkomponente
beziehen, hangt der Rickzahlungsbetrag von der Wertentwicklung des Index und damit von den im Index
enthaltenen Bestandteilen ab. Zusétzlich zu den unter 5.4 beschriebenen Risiken, ergeben sich dabei Risiken im
Zusammenhang mit der Barkomponente und dem Allokationsmechanismus.

Hinsichtlich der Barkomponente ist der Anleger &hnlichen Risiken ausgesetzt, wie wenn er direkt in diese
investiert hatte. Sofern es sich bei der Barkomponente um Stable Coins handelt, ist er den Risiken, welche mit
diesen Vermdgenswerten verbunden sind, ausgesetzt (siehe 5.2(u) (Risiken in Bezug auf Stable Coins)).

Ein mdglicherweise vorgesehener Allokationsmechanismus bestimmt waéhrend der Laufzeit des Produkts, zu
welchen Anteilen die Wertentwicklung des Index jeweils einerseits von den zugrundeliegenden Kryptowerten und
andererseits von der Barkomponente abhéngig ist. Je nach Konzeption des Allokationsmechanismus und der
Preisentwicklung der Kryptowerte sowie der Barkomponente kann dies dazu flhren, dass der Anleger mit einer
héheren Gewichtung als zum Zeitpunkt seiner Investitionsentscheidung in einer der beiden Komponenten
investiert ist. Je nach Konzeption des Allokationsmechanismus, kann sich das Produkt als Folge einer Allokation
auch nur noch ausschlieBlich auf eine der beiden Komponenten beziehen.

Insgesamt besteht fiir den Index Sponsor hinsichtlich der konkreten Allokation (auch unter Einbeziehung von
maoglichen Anpassungsregelungen bei Stérungsereignissen) typischerweise ein hohes Mal} an Ermessen, dessen
Auslibung sich aus Sicht des Anlegers moglicherweise negativ auf die Wertentwicklung des Produkts ausiiben
kann.

5.6 Risiken in Verbindung mit Produkten, die an Termin- und andere Bérsengehandelte Kontrakte als
Basiswert(e) gebunden sind

Im Allgemeinen besteht eine enge Korrelation zwischen der Preisbewegung eines Basiswerts fiir den betreffenden
Termin- und anderen Bdrsengehandelten Kontrakt auf einem Kassamarkt und auf dem entsprechenden
Terminmarkt. Termin- und andere Borsengehandelte Kontrakte werden jedoch im Allgemeinen mit einem Auf-
oder Abschlag gegeniiber dem Kassakurs des Basiswerts des Termin- und anderen Bérsengehandelten Kontrakts
gehandelt. Dieser in der Terminborsenterminologie fur Terminkontrakte als "Basis" bezeichnete Unterschied
zwischen dem Kassakurs und dem Terminkurs ergibt sich zum einen aus der Beriicksichtigung der Ublicherweise
im Zusammenhang mit Kassageschaften anfallenden Kosten (Lagerung, Lieferung, Versicherung usw.) und/oder
der Ublicherweise im Zusammenhang mit Kassageschaften anfallenden Einnahmen (Zinsen, Dividenden usw.) und
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zum anderen aus den verschiedenen Methoden zur Bewertung allgemeiner Marktfaktoren, die den Kassa- und den
Terminmarkt beeinflussen. Dariiber hinaus kann es je nach relevantem Basiswert erhebliche Unterschiede in der
Liquiditat des Kassa- und des jeweiligen Terminmarktes geben.

Da die Produkte an den Marktpreis der in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten Termin- und
anderen Borsengehandelten Kontrakte gebunden sind, sollten Anleger sich bewusst sein, wie Termingeschafte
funktionieren und bewertet werden, und zusatzlich Gber den Markt im Basiswert des jeweiligen Termin- und
anderen Bérsengehandelten Kontrakts Bescheid wissen, um die mit dem Kauf der Produkte verbundenen Risiken
richtig einschétzen zu kénnen.

Termin- und andere Borsengehandelte Kontrakte als Basiswert von Produkten kdnnen ein festes Verfallsdatum
haben. Lauft der malRgebliche Termin- und andere Bdrsengehandelte Kontrakt vor dem Verfalldatum der Produkte
ab, wird der Termin- und andere Borsengehandelte Kontrakt bei Ablauf (zu dem in den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegebenen Zeitpunkt) durch einen anderen Termin- und anderen Bdrsengehandelten Kontrakt
ersetzt, der — bis auf ein spateres Verfallsdatum - die gleichen Kontraktspezifikationen wie der aktuelle Termin-
und andere Boérsengehandelte Kontrakt hat (sogenannte "Rollierung™). Die Rollierung kann sich auf vielfaltige
Art auf den Wert der Produkte auswirken, insbesondere:

€)] Die Investition in Termin- und andere Bérsengehandelte Kontrakte kann durch die Rollierung erhéht
oder verringert werden: Wenn der Preis eines Termin- und anderen Bdrsengehandelten Kontrakts mit
kurzer Laufzeit héher ist als der Preis des Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakts mit langerer
Laufzeit (dies wird als "Backwardation" des Termin- und anderen Bdrsengehandelten Kontrakts
bezeichnet), dann flhrt die Rollierung dazu, dass eine groRere Anzahl der Termin- und anderen
Borsengehandelten Kontrakte mit langerer Laufzeit eingegangen werden. Daher wird jeder Verlust oder
Gewinn aus den neuen Positionen bei einer bestimmten Preisbewegung des Termin- und anderen
Borsengehandelten Kontrakts grofer sein, als wenn man synthetisch die gleiche Anzahl von Termin- und
anderen Borsengehandelten Kontrakten wie vor der Rollierung gehalten hatte. Umgekehrt, wenn der Preis
des Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakts mit kurzer Laufzeit niedriger ist als der Preis des
Termin- und anderen Bérsengehandelten Kontrakts mit langerer Laufzeit (in diesem Fall sagt man, dass
sich der Termin- und andere Bdrsengehandelte Kontrakt im "Contango” befindet), dann fiihrt die
Rollierung dazu, dass eine geringere Anzahl der Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakte mit
langerer Laufzeit eingegangen werden. Daher wird jeder Gewinn oder Verlust aus den neuen Positionen
bei einer bestimmten Preisbewegung des Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakts geringer
sein, als wenn man synthetisch die gleiche Anzahl von Termin- und anderen Bdrsengehandelten
Kontrakten wie vor der Rollierung gehalten hétte.

(b) Befindet sich ein Termin- und anderer Borsengehandelter Kontrakt im "Contango” (oder alternativ in
"Backwardation™), so ist zu erwarten, dass sich dies im Laufe der Zeit negativ (oder alternativ positiv)
auswirkt (auch wenn dies nicht tatsachlich der Fall ist): Wenn sich ein Termin- und anderer
Borsengehandelter Kontrakt im "Contango" befindet, wird erwartet, dass der Preis des langerfristigen
Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakts im Laufe der Zeit sinkt, wenn er sich dem
Laufzeitende néhert (muss aber nicht). In diesem Fall wird erwartet, dass die Rollierung im Allgemeinen
einen negativen Effekt auf eine Anlage in den Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakt hat.
Wenn sich ein Termin- und anderer Borsengehandelter Kontrakt in "Backwardation” befindet, wird im
Allgemeinen erwartet, dass der Preis des langerfristigen Termin- und anderen Borsengehandelten
Kontrakts im Laufe der Zeit steigt, wenn er sich dem Laufzeitende nahert (muss aber nicht). Es kann dann
im Allgemeinen erwartet werden, dass die Anlage in den betreffenden Termin- und anderen
Bdrsengehandelten Kontrakt positiv beeinflusst wird.

Bei Produkten, die an einen Basiswert gebunden sind, bei dem es sich um einen Termin- und anderen
Borsengehandelten Kontrakt handelt, wird der Termin- und andere Bérsengehandelte Kontrakt geéndert,
ohne dass Positionen in den Warenkontrakten liquidiert oder eingegangen werden. Dementsprechend
wirken sich die oben beschriebenen Auswirkungen der Rollierung nicht unmittelbar auf den Basiswert
und die Produkte aus. Infolgedessen wird ein Anleger dieser Produkte nicht direkt an den mdglichen
Auswirkungen der Rollierung teilhaben. Das Verhalten anderer Marktteilnehmer kann sich jedoch nach
dem Mechanismus der Rollierung richten, was sich mittelbar nachteilig auf den Wert des Basiswerts der
Produkte auswirken kann.

6. Risiken in Verbindung mit Eigenindizes (proprietaren Indizes) als Basiswert(e)

Sofern der Kontext nichts anderes erfordert, haben Begriffe, die in dieser Wertpapierbeschreibung nicht definiert
sind, die Bedeutung, die ihnen in den Regeln des jeweiligen Index (wie unten definiert) gegeben werden.
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6.1
(@)

(b)

(©)

(d)

()
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Risiken in Bezug auf Eigenindizes im Allgemeinen

Die Emittentin ist der Sponsor der Eigenindizes und der zugrunde liegenden Strategien (soweit
vorhanden)

Die Emittentin (oder ein verbundenes Unternehmen) ist der Sponsor der Eigenindizes und der Zugrunde
Liegenden Strategien (soweit vorhanden) (jeweils ein "Malfigeblicher Index"). Jeder Malgebliche Index
wurde von der Emittentin (oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen) entwickelt, gehort dieser und
wird von ihr berechnet und unterhalten und sie tragt die Verantwortung fir die Zusammensetzung,
Berechnung und Unterhaltung des jeweiligen Malgeblichen Index. Als Index Sponsor kann die
Emittentin (oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen) auch die Regeln des Mafgeblichen Index von
Zeit zu Zeit nach ihrem Ermessen &ndern oder ihn einstellen. In ihrer Eigenschaft als Index Sponsor ist
die Emittentin (oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen) nicht verpflichtet, die Interessen eines
Anlegers der Produkte zu berticksichtigen, die sich auf einen Eigenindex beziehen. Festlegungen der
Emittentin als Index Sponsor in Bezug auf den jeweiligen MaBgeblichen Index kdnnen sich negativ auf
den Wert und die Rendite der Produkte auswirken.

Anleger in den MaRgeblichen Index kénnten ihre gesamte Investition verlieren

Der Wert des Maf3geblichen Index héngt von der Entwicklung der Komponenten ab, die jeweils im Wert
steigen oder fallen kénnen. Weder der Mal3gebliche Index noch eine der Komponenten enthalt ein
Element des Kapitalschutzes oder eine garantierte Rendite. Der Wert einer Komponente oder der
Malgebliche Index selbst kann unter seinen Anfangswert fallen.

Der Wert des MaRgeblichen Index kénnte gleich Null sein

Der Wert des MalRgeblichen Index ist bei Null begrenzt. Wenn die Methode zur Berechnung des Wertes
des Malgeblichen Indexes andernfalls dazu fihren wirde, dass der Wert des Maligeblichen Indexes an
einem beliebigen Geschéftstag weniger als Null betragt, wird der Wert des MaRgeblichen Indexes an
diesem und allen folgenden Geschaftstagen als Null angesehen. Jede Transaktion oder jedes Produkt, das
ausschlieBlich an den Maligeblichen Index gekoppelt ist, kann seinen gesamten Wert verlieren und hat
danach keine Chance mehr, sich zu erholen.

Die dem MaRBgeblichen Index zugrunde liegende Methode flihrt mdglicherweise nicht zu positiven
Renditen und der MaRgebliche Index kann sich schlechter entwickeln als andere alternative
Anlagestrategien

Es kann nicht zugesichert werden, dass die dem MaBgeblichen Index zugrundeliegende Methode
erfolgreich positive Renditen erwirtschaften wird oder dass der Mafgebliche Index eine andere alternative
Anlagestrategie Ubertreffen wird. Daruber hinaus kénnen die Ergebnisse, die mit einer Anlage in eine
Transaktion oder ein Produkt, das an den Malgeblichen Index gekoppelt ist, erzielt werden kdnnen,
erheblich von den Ergebnissen abweichen, die theoretisch mit einer direkten Anlage in die betreffenden
Komponenten oder damit verbundene Derivate erzielt werden kénnten.

Gewinne aus einer Anlage in Transaktionen oder Produkte, die an den Mal3geblichen Index gekoppelt
sind, kdnnen durch den Abzug von eingebetteten Kosten verringert werden

Nominale eingebettete Kosten kénnen in den Malgeblichen Index einbezogen werden und verringern in
diesem Fall den Stand des MaRgeblichen Index. Fiktive Kosten kénnen von der Wertentwicklung des
Malgeblichen Index abgezogen werden, um synthetisch die Transaktionskosten widerzuspiegeln, die
einem hypothetischen Anleger entstehen wiirden, wenn er direkte Anlagepositionen eingehen und
aufrechterhalten wirde, um das gleiche Risiko wie beim Malgeblichen Index zu erzielen. Diese
eingebetteten Kosten verringern den Wert des Mal3geblichen Index.

Der Malgebliche Index wird nicht aktiv gemanagt

Das Risiko des MaRgeblichen Index in Bezug auf seine Komponenten wird in Ubereinstimmung mit der
in den jeweiligen Indexregeln festgelegten Indexmethode bestimmt. Daher wird es kein aktives
Management des MaRgeblichen Index geben, um die Rendite (ber die im MaRgeblichen Index
enthaltenen Werte hinaus zu steigern. Marktteilnehmer passen ihre Anlagen oft zeitnah an
marktbezogene, politische, finanzielle oder andere Faktoren an. Eine aktiv gemanagte Anlage kann
moglicherweise direkter und angemessener auf unmittelbare marktbezogene, politische, finanzielle oder
sonstige Faktoren reagieren als eine nicht aktiv gemanagte Strategie wie der Mal3gebliche Index. Es kann
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nicht zugesichert werden, dass der Mal3gebliche Index eine vergleichbare Strategie, die aktiv gemanagt
wird, nachbilden oder tibertreffen wird, und die Rendite des MalRgeblichen Index kann niedriger sein als
die Rendite einer aktiv gemanagten Strategie.

Der Malgebliche Index ist mdglicherweise kein vollstdndig diversifiziertes Portfolio

Im Allgemeinen wird davon ausgegangen, dass eine Diversifizierung das mit der Erzielung von Renditen
verbundene Risiko verringert. Das Risiko des MaRgeblichen Index kann sich auf bestimmte
Industriesektoren und einen einzigen geografischen Markt konzentrieren. Es kann nicht garantiert
werden, dass der Malgebliche Index zu jedem Zeitpunkt ausreichend diversifiziert ist, um das
Volatilitatsrisiko zu verringern oder zu minimieren. Je starker der MafRgebliche Index auf bestimmte
Industriesektoren und/oder geografische Mérkte konzentriert ist, desto groRer kann die Volatilitat des
Malgeblichen Index sein, was sich wiederum nachteilig auf die Rendite des Eigenindex auswirken kann.

Dariiber hinaus kénnen Komponenten in bestimmten Industriesektoren und/oder geografischen Méarkten
nach einem allgemeinen Abschwung oder anderen wirtschaftlichen oder politischen Ereignissen die
gleiche negative Entwicklung aufweisen, was sich wiederum nachteilig auf die Renditen des
MaRgeblichen Index auswirken kann.

Die tatsachlichen Gewichtungen oder die Anzahl der Komponente(n) kdnnen nach jeder
Neugewichtung variieren

Die tatsachliche Gewichtung oder Anzahl der einzelnen Komponenten des Mal3geblichen Index kann sich
von den zugewiesenen Gewichtungen oder der Anzahl unterscheiden, und daher kann der relative Beitrag
der einzelnen Komponenten des Malgeblichen Index zum Stand des MaRgeblichen Index von Zeit zu
Zeit variieren, je nach der Wertentwicklung der einzelnen Komponenten im Verhéltnis zu den anderen
Komponenten seit der unmittelbar vorangegangenen Neugewichtung. Je langer der Zeitraum zwischen
den einzelnen Neugewichtungen ist, desto groRer ist die Wahrscheinlichkeit, dass es zu einer erheblichen
Abweichung zwischen den absoluten Werten der Gewichtungen oder der Anzahl der Komponenten
kommt, und der Malgebliche Index kann daher eine Beteiligung in einer Komponente aufweisen, die
unter oder Uber der ihr zugewiesenen Gewichtung liegt, als dies bei einem kirzeren Zeitraum der Fall
waére, was zu einer grofieren Verzerrung der Anlagepositionen in Bezug auf die Komponenten fiihren und
das Gesamtrisikoprofil des MaRgeblichen Index erhéhen kann.

Historische Werte eines Maligeblichen Index sind unter Umstanden kein zuverlassiger Indikator fur
die zukunftige Wertentwicklung

Die Wertentwicklung eines MaRgeblichen Index in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf dessen
zukinftige Wertentwicklung. Es lasst sich nicht vorhersagen, ob der Wert eines Mal3geblichen Index
steigen oder fallen wird. Die tatsédchliche Wertentwicklung eines MaRgeblichen Index in der Zukunft
muss nicht mit der historischen Wertentwicklung eines Mal3geblichen Index Ubereinstimmen.

Historische Analysen oder andere statistische Analysen in Bezug auf den MaRgeblichen Index sind
keine Garantie fur die Wertentwicklung des Malgeblichen Indexes

Bestimmte Darstellungen und historische Analysen oder andere statistische Analyseunterlagen in Bezug
auf die Funktionsweise und/oder die potenziellen Renditen des MaRRgeblichen Index, die mdglicherweise
zur Verflgung gestellt werden, basieren auf simulierten Analysen und hypothetischen Umstanden, um
abzuschétzen, wie sich der MaRgebliche Index vor seinem Startdatum entwickelt haben kénnte. Weder
der Index Sponsor noch die Emittentin eines an den MaRgeblichen Index gekoppelten Produkts geben
eine Zusicherung oder Garantie, dass der MaRgebliche Index so funktionieren wird oder in der
Vergangenheit so funktioniert hatte, wie es in diesen Unterlagen beschrieben ist. Daher spiegeln die in
diesen Unterlagen prognostizierten historischen Renditen oder hypothetischen Simulationen auf der
Grundlage dieser Analysen oder hypothetischen Werte, die in Bezug auf den MaRgeblichen Index
angegeben werden, moglicherweise nicht die Wertentwicklung des MaRgeblichen Index wider und stellen
keine Garantie oder Zusicherung in Bezug auf die Wertentwicklung oder Renditen des MafRgeblichen
Index (iber einen Zeitraum dar.

Es gibt bestimmte Risiken im Zusammenhang mit dem Back-Testing

Die Index-Berechnungsstelle legt den "Starttag" fest, an dem der Wert des MaRgeblichen Index dem
"Anfangswert" entspricht, wie in den jeweiligen Indexregeln festgelegt. Die Werte des MaRgeblichen
Index im Zeitraum von diesem Starttag bis zu einem Datum (das "Startdatum"), das nicht spater liegt
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als das Datum, an dem Anlageprodukte, die an den Mal3geblichen Index gekoppelt sind, zum ersten Mal
aufgelegt werden (was wesentlich spater als der Starttag sein kann), werden auf der Grundlage von Back-
Testing-Daten ("Back-Testing") berechnet.

Die Indexwerte fir diesen Zeitraum sind hypothetisch und werden am oder um das Startdatum herum in
Ubereinstimmung mit der Indexmethode berechnet, jedoch unter Verwendung historischer Daten, die der
Index-Berechnungsstelle zum Zeitpunkt der Berechnung zur Verfligung stehen. Wenn solche historischen
Daten fir einen bestimmten Tag nicht verfligbar oder unvollstindig sind, kann die Index-
Berechnungsstelle alternative Datenquellen anstelle dieser historischen Daten verwenden und/oder
alternative Werte (die von der Index-Berechnungsstelle festgelegt werden kénnen) ersetzen, die sie fiir
die Berechnung des hypothetischen Wertes des Mal3geblichen Index fiir erforderlich hélt.

Wéren solche historischen Daten verfiigbar oder vollstdndig, oder wiirden andere Quellen oder Werte flr
ein solches Back-Testing verwendet, wirden die Indexwerte fir den betreffenden Zeitraum anders
ausfallen, madglicherweise in erheblichem Male. Dementsprechend spiegeln die Indexwerte
mdoglicherweise nicht die Wertentwicklung des MaRgeblichen Index wider und stellen keine Garantie
oder Zusicherung in Bezug auf die Wertentwicklung oder Rendite des MaRgeblichen Index (ber einen
beliebigen Zeitraum ab dem Startdatum dar. Dar{iber hinaus basiert jedes Back-Testing auf Informationen
und Daten, die der Index-Berechnungsstelle von Dritten zur Verfligung gestellt werden. Die Index-
Berechnungsstelle hat die Richtigkeit und/oder Vollstandigkeit dieser Informationen oder Daten nicht
unabhéngig Uberpriift oder garantiert und ist nicht verantwortlich fir Ungenauigkeiten, Auslassungen,
Fehler oder Irrtiimer in diesen Informationen, Daten und/oder Back-Testings.

Ein Anleger von Produkten, die an einen Eigenindex gekoppelt sind, hat keine Rechte in Bezug auf
einen oder mehrere Komponenten

Das von einem MaRgeblichen Index gebotene Anlagerisiko ist synthetisch, und eine fiktive Anlage in
einen MaRgeblichen Index stellt keinen Kauf oder sonstigen Erwerb oder eine Abtretung eines Anteils an
einer Komponente eines MaRgeblichen Index (oder dessen Unter-Komponenten) dar. Eine Anlage in
Produkte, die an einen Eigenindex gekoppelt sind, macht einen Anleger daher nicht zum Inhaber einer
Komponente (oder von deren Unter-Komponenten) oder verschafft ihm eine direkte Anlageposition in
einer Komponente (oder von deren Unter-Komponenten). Die Rendite der Produkte kann geringer
ausfallen, als wenn Anleger eine direkte Position in einem MaRgeblichen Index oder einer Komponente
(oder deren Unter-Komponenten) oder einem anderen damit verbundenen Produkt halten wiirden.

Ein Mafgeblicher Index kann eine begrenzte Historie haben und kann sich auf unvorhergesehene
Weise entwickeln.

Jeder Malgebliche Index ist eine relativ neue Strategie. Da in Bezug auf einen Malgeblichen Index
und/oder die Komponenten, auf die dieser MaRgebliche Index verweist, méglicherweise nur begrenzte
historische Wertentwicklungsdaten vorliegen, kann eine Anlage, deren Renditen an die Wertentwicklung
eines Malgeblichen Index oder seiner Komponenten gekoppelt sind, mit einem groReren Risiko
verbunden sein als eine Anlage, die an Renditen gekoppelt ist, die von einer Anlagestrategie mit einer
nachgewiesenen Erfolgsbilanz erzielt werden. Eine langere Historie der tatschlichen Wertentwicklung
konnte zuverlassigere Informationen liefern, auf die eine Anlageentscheidung gestiitzt werden kann, da
die Mal3geblichen Indizes und deren relevanten Komponenten aber relativ neu sind, ist dies nicht méglich.
Es kann nicht garantiert oder zugesichert werden, dass sich ein MaRgeblicher Index oder seine
Komponenten in einer Weise verhalten, die mit den verfligharen Daten uUbereinstimmt.

Die Absicherungsaktivitaten des Index Sponsors kénnen den Stand eines Maligeblichen Index
beeinflussen.

Durch die Ausfiihrung von Produkten, die an einen Maligeblichen Index gekoppelt sind ("Verknlpfte
Produkte™), ist die Emittentin den Risiken dieses MaRgeblichen Index und seinen Komponenten
ausgesetzt. Die Emittentin (oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen) kann zur Absicherung dieses
Risikos nach ihrem Ermessen und in ihrer Eigenschaft als Auftraggeber Risikopositionen eingehen.
Anleger in ein Verkniipftes Produkt haben keine Rechte in Bezug auf die Absicherungspositionen der
Emittentin, einschlieflich Aktien, Futures, Optionen, Rohstoffe oder Wahrungen. Die Emittentin (oder
ein mit ihr verbundenes Unternehmen) kann ihre Absicherungsaktivitdten durch den Handel mit den
Komponenten eines MaRgeblichen Index am oder vor dem entsprechenden Tag der Neugewichtung
ausfuhren. Ein solcher Handel kann sich nachteilig auf das Level auswirken, auf dem eine Komponente
neu gewichtet wird, was zu einer nachteiligen Auswirkung auf die Wertentwicklung des jeweiligen
Malgeblichen Index flhrt. Die Absicherungsaktivitat der Emittentin und damit das AusmalR dieser
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Auswirkung hangt von der Anzahl der neuen und ausstehenden Verknlpften Produkte zu dem
betreffenden Zeitpunkt und den dann vorherrschenden Marktbedingungen ab und kann den Marktpreis
oder die Liquiditat auf dem betreffenden Markt eines MaRgeblichen Index beeinflussen. Dariiber hinaus
kann die Emittentin Ertrége erzielen, wenn sie ihre Absicherungsaktivititen auf anderen Levels als denen,
die zur Bestimmung des Wertes eines Malgeblichen Index verwendet werden, oder bei einer
Neugewichtung eines solchen MaBgeblichen Index ausfiihrt. Eine solche Absicherungstatigkeit konnte
der Emittentin erhebliche Ertrdge verschaffen, die nicht an die Anleger der Verkniipften Produkte
weitergegeben werden.

Als Index Sponsor und/oder Berechnungsstelle eines Maligeblichen Index ist die Emittentin befugt,
Festlegungen zu treffen, die den MalRgeblichen Index wesentlich beeinflussen und zu
Interessenkonflikten fiihren kénnen

Als Index Sponsor und/oder Berechnungsstelle eines Maligeblichen Index (oder eines mit diesem
verbundenen Unternehmens) ubt die Emittentin im Allgemeinen kein Ermessen in Bezug auf die
Funktionsweise dieses Malgeblichen Index aus. Die Emittentin schuldet keine treuhdnderischen Pflichten
in Bezug auf den jeweiligen MaRgeblichen Index. Die Emittentin kann jedoch in bestimmten begrenzten
Situationen, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf die in den jeweiligen Indexregeln beschriebenen
Situationen, Ermessen austiben.

Entscheidungen, die die Emittentin als Index Sponsor und/oder Berechnungsstelle eines MafRgeblichen
Index trifft, konnten sich nachteilig auf den Stand dieses MaRgeblichen Index auswirken und die
Ausiibung des Ermessens durch die Emittentin konnte sie in einen Interessenkonflikt bringen. Bei
Feststellungen ist der Index Sponsor und/oder die Berechnungsstelle nicht verpflichtet, die Interessen von
Anlegern in Produkten, die an den jeweiligen Eigenindex gekoppelt sind, zu bertcksichtigen oder die
Auswirkungen ihrer Feststellungen auf den Wert dieser Produkte in Betracht zu ziehen. Alle vom Index
Sponsor und/oder der Berechnungsstelle getroffenen Feststellungen liegen in ihrem alleinigen Ermessen
und sind fir alle Zwecke abschliefend und bindend fir alle Inhaber von Produkten, die an den Eigenindex
gekoppelt sind. Der Index Sponsor und/oder die Berechnungsstelle tibernehmen keine Haftung fiir solche
Feststellungen.

Ein MaRBgeblicher Index kann geéndert werden oder nicht mehr verfligbar sein

Der Index Sponsor kann die Methode zur Berechnung eines MalRgeblichen Index andern oder die
Veroffentlichung des Wertes eines Malgeblichen Index einstellen und ein solches Ereignis kann zu einer
Wert- oder Renditeminderung von Produkten fuhren, die mit einem Eigenindex verbunden sind. Alle
Anderungen konnen ohne Riicksicht auf die Interessen eines Anlegers von Produkten, die an einen
Eigenindex gekoppelt sind, vorgenommen werden.

Eine dauerhafte Einstellung eines MaRgeblichen Index oder ein Versdumnis des Index Sponsors, den
Wert eines Maligeblichen Index zu berechnen oder bekannt zu geben, kann ein Stérungsereignis in Bezug
auf Produkte, die an einen Eigenindex gekoppelt sind, darstellen und daher zu einem Riickgang des
Wertes oder der Rendite dieser Produkte fiihren oder die Kiindigung oder vorzeitige Riickzahlung dieser
Produkte zur Folge haben.

Dariiber hinaus kénnen die Entscheidungen und Richtlinien des Index Sponsors in Bezug auf die
Berechnung des Werts eines Mafgeblichen Index dessen Wert und damit den wahrend der Laufzeit der
an einen Eigenindex gekoppelten Produkte zu zahlenden Betrag sowie den Marktwert dieser Produkte
beeinflussen. Der auf Produkte, die an einen Eigenindex gekoppelt sind, zu zahlende Betrag und ihr
Marktwert kdnnten ebenfalls beeinflusst werden, wenn der Index Sponsor diese Richtlinien andert.

Datenbeschaffungs- und Berechnungsrisiken, die mit dem MaRgeblichen Index und seinen
Komponenten verbunden sind, kénnen den Wert des Maligeblichen Index beeintrachtigen

Der Wert des Mal3geblichen Index wird auf der Grundlage von Kursdaten berechnet, die potenziellen
Fehlern in den Datenquellen oder anderen Fehlern unterliegen konnen, die sich auf die von dem
jeweiligen Sponsor veroffentlichten Schlussstdnde und/oder Kurse auswirken kénnen.

Fehler in den Informationen oder Daten Dritter, auf die sich der Malgebliche Index stiitzt, kbnnen
Auswirkungen auf die anderen Berechnungen haben, die der Indexmethode zugrunde liegen, z.B. ob der
MaRgebliche Index eine Long- oder Short-Position in einer im Index enthaltenen unmittelbaren
Komponente einnimmt. Solche Fehler kdnnten sich negativ auf den Wert des Index auswirken. Weder
der Index Sponsor noch eines seiner verbundenen Unternehmen ist verpflichtet oder beabsichtigt derzeit,
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solche Informationen oder Daten von Dritten unabhéngig zu Gberprifen oder Anleger in Transaktionen
oder Produkte, die mit dem MaRgeblichen Index verbunden sind, Giber Ungenauigkeiten, Auslassungen,
Fehler oder Irrtimer zu informieren, von denen er oder ein mit ihm verbundenes Unternehmen Kenntnis
erhélt. Folglich haften weder der Index Sponsor noch eines seiner verbundenen Unternehmen gegentber
einer Person fur Ungenauigkeiten, Auslassungen, Fehler oder Irrtimer bei der Berechnung oder
Verbreitung des Indexwerts (sei es durch Vertrag, unerlaubte Handlung oder anderweitig).

Es kann nicht zugesichert werden, dass etwaige Fehler oder Unstimmigkeiten seitens einer Datenquelle
oder eines Sponsors korrigiert oder Uiberarbeitet werden. Selbst wenn ein Fehler oder eine Unstimmigkeit
seitens einer dritten Datenquelle oder eines Sponsors korrigiert oder revidiert wird, ist weder der Index
Sponsor noch eines seiner verbundenen Unternehmen verpflichtet oder beabsichtigt derzeit, eine solche
Korrektur oder Uberpriifung in die Berechnung des Wertes des MafRgeblichen Index oder des Stands einer
Endkomponente einzubeziehen. Weder der Index Sponsor noch eines seiner verbundenen Unternehmen
gibt eine ausdriickliche oder stillschweigende Zusicherung oder Garantie in Bezug auf die Richtigkeit
oder Vollstdndigkeit dieser Informationen und tibernimmt keine VVerantwortung fur die Richtigkeit dieser
Daten oder die Auswirkungen einer Ungenauigkeit dieser Daten auf den Wert des Mal3geblichen Index
oder auf die Entwicklung der darin enthaltenen Komponenten. Jeder der vorgenannten Fehler oder
Unstimmigkeiten kénnte sich auch nachteilig auf den Wert des MaRgeblichen Indexes auswirken.

Informationen Gber den MaRgeblichen Index sind nur Gber den Index Sponsor erhéltlich

Die Regeln fiir den Malgeblichen Index sind nur tiber den Index Sponsor erhéltlich. Der Index Sponsor
darf Anlegern von Transaktionen oder Produkten, die an den MalRgeblichen Index gekoppelt sind, keine
weiteren Informationen in Bezug auf den Maligeblichen Index zur Verfligung stellen, die tber das
hinausgehen, was in den jeweiligen Indexregeln angegeben ist, und weitere Informationen sind
moglicherweise nicht allgemein verfligbar. Der Index Sponsor hat mit einigen seiner Drittanbieter von
Daten nicht-exklusive Lizenzvereinbarungen abgeschlossen, um die fir die Berechnung des Index
erforderlichen Daten zu beschaffen. Die Formalitaten, die erforderlich sind, um Zugang zu diesen Daten
zu erhalten, kdnnen potenzielle Anleger davon abhalten, auf dem Sekundarmarkt in eine Transaktion oder
ein Produkt zu investieren, das an den Malgeblichen Index gebunden ist.

Der MaRgebliche Index basiert auf der Verwendung von Informationen Dritter

Die Indexmethode beruht auf der Verwendung von Informationen Dritter. Wenn die Index-
Berechnungsstelle nicht in der Lage ist, die fur die Berechnung der relevanten Formeln des MaR3geblichen
Index erforderlichen Daten zu beschaffen, kann dies den Wert des MaRgeblichen Index beeintrachtigen.
Anleger, die einen Erwerb oder eine Anlage in eine Transaktion oder ein Produkt in Erwégung ziehen,
die bzw. das an den MaRgeblichen Index gekoppelt ist, sollten die Informationen tiber den MaRgeblichen
Index und seine Komponenten (und etwaige Bestandteile davon) sorgfaltig lesen und verstehen.
Informationen Uber die Komponenten (und deren Bestandteile) sind auf Bloomberg und/oder an den
Bdrsen zu finden, an denen die Aktien der Komponenten notiert sind. Die Emittentin (bernimmt jedoch
keine Gewadhr fur die Richtigkeit dieser Informationen und Ubernimmt keine Verantwortung fir die
Genauigkeit dieser Daten oder die Auswirkungen einer Ungenauigkeit dieser Daten auf den Index.

Transaktionen oder Produkte, die an den Mafgeblichen Index gekoppelt sind, kénnen auf der Grundlage
der von den oben genannten Anbietern oder Quellen erhaltenen Daten einem gréReren oder geringeren
Risiko ausgesetzt sein oder eine bessere oder schlechtere Wertentwicklung aufweisen als eine tatsachliche
Anlage in oder eine Kopplung an einen oder mehrere der Komponenten (und jegliche Bestandteile davon).

Risiken in Bezug auf bestimmte Eigenindizes
Risiken, die sich auf einen bestimmten MafR3geblichen Index beziehen, den die Emittentin als Basiswert

fiur neue Produkte zu verwenden beabsichtigt, kénnen in diesen Abschnitt im Wege eines Nachtrags
gemanR Artikel 23 der EU-Prospektverordnung aufgenommen werden.

37



Risikofaktoren

7.1
(@)

(b)

(©

(d)

Risiko im Zusammenhang mit Interessenkonflikten der Emittentin, des Lead Managers und der
Berechnungsstelle und ihrer Tochtergesellschaften sowie mit Ermessensspielrdumen der
Emittentin und Berechnungsstelle

Interessenkonflikte
Interessenkonflikte in Bezug auf die Basiswerte

Die Emittentin, der Lead Manager und die Berechnungsstelle sowie andere Unternehmen der Leonteq-
Gruppe handeln im Rahmen ihrer gewdhnlichen Geschaftstitigkeit mit dem/den Basiswert(en) oder mit
Bestandteilen des/der Basiswerte(s) oder mit Warrants oder Termin- und anderen Borsengehandelten
Kontrakten, die sich auf den/die Basiswert(e) oder Bestandteile davon beziehen, und kénnen von Zeit zu
Zeit auf eigene Rechnung oder als Vertreter anderer an Transaktionen im Zusammenhang mit den
Produkten teilnehmen. Unternehmen der Leonteq-Gruppe konnen auch Beteiligungen an einzelnen
Basiswerten oder an den in diesen Basiswerten enthaltenen Unternehmen halten, was bedeutet, dass im
Zusammenhang mit den Produkten Interessenkonflikte auftreten kénnen, die sich auf den Wert und die
Rendite der Produkte auswirken kénnen (einschlielich wesentlicher negativer Auswirkungen).

Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Ausuibung einer anderen Funktion

Die Leonteq Securities AG (oder ein anderes Unternehmen der Leonteq-Gruppe) kann zusétzlich zu ihrer
Eigenschaft als Emittentin eine weitere Funktion in Bezug auf die betreffenden Produkte oder den/die
Basiswert(e) oder Bestandteile davon ausiiben, wie z.B. die Emissions-, Berechnungs-, Zahl- und/oder
Verwaltungsstelle. Daher kann es bei der Preisbestimmung der Produkte und anderen damit verbundenen
Festlegungen zwischen der Leonteq-Gruppe und den Anlegern zu Interessenkonflikten kommen. Dar(iber
hinaus kénnen die Emittentin, der Lead Manager und die Berechnungsstelle sowie andere Unternehmen
der Leonteg-Gruppe als Mitglieder eines Konsortiums, als Finanzberater oder als Sponsor im
Zusammenhang mit zukinftigen Angeboten des/der jeweiligen Basiswerts oder von Bestandteilen davon
auftreten; Aktivitaten dieser Art kdnnen ebenfalls Interessenkonflikte nach sich ziehen und sich auf den
Wert und die Rendite der Produkte auswirken (einschlie3lich wesentlicher negativer Auswirkungen).

Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Durchfiihrung von Hedginggeschaften

Die Emittentin kann den Erl6s aus dem Verkauf der Produkte ganz oder teilweise fir Hedginggeschafte
verwenden. Diese Hedginggeschafte kdnnen den Preis der Basiswerte oder der Bestandteile des
Basiswerts beeinflussen, der am Markt bestimmt wird. Preisschwankungen des/der Basiswert(e) und
folglich der Produkte kénnen unter anderem darauf zuriickgefiihrt werden, dass der Lead Manager (oder
eine seiner Konzerngesellschaften oder ein (oder mehrere) Unternehmen, das im Namen des Lead
Managers handelt) bedeutende Mengen an Hedginggeschéaften oder andere Arten von grofien
Transaktionen in oder im Zusammenhang mit dem/den Basiswert(en) durchfiihrt. Solche Transaktionen
kdnnen insbesondere unter ungiinstigen Bedingungen (z.B. geringe Liquiditdt des/der Basiswert(e))
erhebliche Auswirkungen auf den Wert des/der Basiswert(s) und/oder der darin enthaltenen Bestandteilen
und damit auf den Preis der Produkte, die Hohe eines Rickzahlungsbetrages sowie - im Falle von
Produkten, die eine Riickzahlung durch Lieferung vorsehen kénnen - auf die Art der Riickzahlung haben.

Die Hedginggesellschaft ist berechtigt, ihre Handelsaktivitaten in oder im Zusammenhang mit einem
Basiswert auszusetzen oder ganz einzustellen. Dieses Marktverhalten der Hedginggesellschaft sowie die
Beschrankung ihrer Handels- oder Hedging-Aktivitaten in oder im Zusammenhang mit dem/den
Basiswert(en) kdnnte Auswirkungen (einschlieBlich wesentlicher negativer Auswirkungen) auf den Wert
und die Rendite der Produkte haben.

Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Ausgabe zusatzlicher Produkte

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften, der Lead Manager und die Berechnungsstelle kénnen
zusétzliche Produkte in Bezug auf den/die Basiswert(e) oder Bestandteile des/der Basiswerte(s)
emittieren, einschlieBlich solcher, die dieselben oder ahnliche Merkmale wie die Produkte aufweisen. Die
Einfuhrung von Produkten, die mit den Produkten im Wetthewerb stehen, kann sich auf den Preis des/der
Basiswert(e) oder Bestandteile des/der Basiswert/Basiswerte auswirken und damit den Wert und die
Rendite der Produkte beeinflussen.
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(€)

(f)

(9)

Interessenkonflikte im Zusammenhang mit Informationen, die spezifisch fur den/die Basiswert(e) sind

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften, der Lead Manager und die Berechnungsstelle kdnnen
nicht-6ffentliche Informationen tiber den Basiswert oder Bestandteile des/der Basiswerte(s) erhalten, sind
aber nicht verpflichtet, diese Informationen an die Anleger der Produkte weiterzugeben. Dariiber hinaus
kénnen die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften, der Lead Manager und die Berechnungsstelle
Research-Berichte tiber den Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts bzw. der Basiswertkomponenten
veroffentlichen. Diese Aktivitaten kdnnen zu spezifischen Interessenkonflikten fiihren und sich daher auf
den Wert und die Rendite der Produkte auswirken (einschlielich wesentlicher negativer Auswirkungen).

Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Festlegung des Verkaufspreises der Produkte und
Gebuhrenzahlungen

Der Verkaufspreis der Produkte kann, gegebenenfalls zusétzlich zu festen Ausgabeaufschldgen,
Verwaltungsgebiihren oder anderen Gebiihren, Aufschlage auf den anfanglichen mathematischen (fair
value) Wert der Produkte (die "Marge") enthalten, die fir den Anleger nicht eindeutig nachvollziehbar
sind. Diese Marge wird von der Emittentin nach ihrem Ermessen festgelegt und kann sich von Zuschlagen
unterscheiden, die andere Emittenten fiir vergleichbare Produkte erheben.

Der Verkaufspreis der Produkte kann Provisionen enthalten, die vom Lead Manager fiir die Emission in
Rechnung gestellt werden oder die an Vertriebspartner als Zahlung flr Vertriebsdienstleistungen
weitergegeben werden. Dies kann zu einer Differenz zwischen dem Zeitwert (fair value) des Produkts
und den von jedem Market-Maker (wie unten beschrieben) notierten Geld- und Briefkursen fiihren. Jede
in den Produkten enthaltene Provision beeinflusst die potenzielle Rendite des Anlegers. Darlber hinaus
koénnen durch die Zahlung einer solchen Provision an Vertriebspartner Interessenkonflikte zum Nachteil
des Anlegers entstehen, da sie flir den Partner einen Anreiz schaffen kénnte, seinen Kunden Produkte mit
einer hoheren Provision zu verkaufen. Anleger sollten sich daher mit ihrer Hausbank oder ihrem
Finanzberater Uber solche Interessenkonflikte beraten.

Interessenkonflikte im Zusammenhang mit dem Market Making fur die Produkte

Unter normalen Marktbedingungen kann der Lead Manager bzw. eine Drittpartei (der "Market Maker")
fur jede Emission von Produkten Geld- und Briefkurse stellen. Es werden jedoch keine rechtlichen
Verpflichtungen in Bezug auf den Betrag oder die Realisierung solcher Notierungen tibernommen. Unter
Umstanden ist es fur die Anleger nicht mdéglich, die Produkte wéhrend ihrer Laufzeit zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder zu einem bestimmten Preis zu verkaufen.

Dariiber hinaus werden Geld- und Briefkurse flir die vom Market Maker notierten Produkte (sofern
anwendbar) auf der Grundlage brancheniblicher Preismodelle berechnet, die vom Market Maker und
anderen Handlern verwendet werden und die den theoretischen Wert der Produkte unter Berticksichtigung
verschiedener preisbeeinflussender Faktoren bestimmen.

Zu diesen Umsténden, auf die der Market Maker seine Bestimmung der Geld- und Briefkurse auf dem
Sekundarmarkt stiitzt, gehort insbesondere der theoretische Wert der Produkte, der unter anderem vom
Wert des Basiswerts und der vom Market Maker gewiinschten Spanne zwischen Geld- und Briefkurs
abhéangt. Darlber hinaus werden in der Regel ein Ausgabeaufschlag, der urspriinglich auf die Produkte
erhoben wird, sowie alle Gebiihren oder Kosten, die bei Falligkeit vom Riickzahlungsbetrag abgezogen
werden, wie Kommissionen, Verwaltungsgebiihren, Transaktionskosten oder vergleichbare Kosten,
beriicksichtigt. Darliber hinaus hat die im Verkaufspreis der Produkte enthaltene Marge beispielsweise
Auswirkungen auf die Preisbildung am Sekundarmarkt oder andere Ertréage auf den Basiswert oder seine
Bestandteile, wenn die Emittentin aufgrund der Eigenschaften der Produkte Anspruch darauf hat.

Bestimmte Kosten, wie z.B. eventuell erhobene Verwaltungsgebiihren, werden bei der Preisfestsetzung
oft nicht gleichmdRig tber die Laufzeit der Produkte (pro rata temporis) verteilt, wodurch sich der Preis
verringern wirde, sondern werden stattdessen vollstandig vom theoretischen Wert der Produkte zu einem
friheren Zeitpunkt, der im Ermessen des Market Makers festgelegt ist, abgezogen. Dasselbe gilt fiir die
gegebenenfalls im Verkaufspreis der Produkte enthaltene Marge sowie fiir andere Ertrdge aus dem
Basiswert, wenn die Emittentin aufgrund der Merkmale der Produkte Anspruch auf diese hat. Die
Geschwindigkeit, mit der der Abzug vorgenommen wird, hangt unter anderem von der Hohe eines
etwaigen Netto-Rickflusses von den Produkten an den Market Maker ab. Die vom Market Maker
notierten Preise kdnnen daher zum relevanten Zeitpunkt erheblich vom theoretischen Wert oder vom Wert
der Produkte abweichen, der auf der Grundlage der oben genannten Faktoren zu erwarten ist. Darlber
hinaus kann der Market Maker die Methode, nach der die Preise bestimmt werden, jederzeit &ndern, z.B.
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(h)

durch Vergroerung oder Verkleinerung der Kaufpreisspanne (sogenannter Spread). Das Ergebnis einer
solchen Abweichung vom theoretischen Wert der Produkte kann sein, dass die von anderen Handlern fir
die Produkte notierten Geld- und Briefkurse erheblich (sowohl nach oben als auch nach unten) von den
vom Market Maker notierten Preisen abweichen.

Zusatzliche Interessenkonflikte im Zusammenhang mit Produkten, die an einen Eigenindex gebunden
sind

Potenzielle Interessenkonflikte kénnen in Bezug auf die vielféltigen Aufgaben der Emittentin in
Verbindung mit einem Eigenindex entstehen. Obwohl die Emittentin ihre Verpflichtungen in einer Weise
erfullen wird, die sie als wirtschaftlich angemessen erachtet, kann es zu Konflikten zwischen den
Aufgaben, die sie in Bezug auf einen Eigenindex wahrnimmt, und ihren eigenen Interessen kommen.
Insbesondere kann die Emittentin (oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen) ein physisches,
wirtschaftliches oder sonstiges Interesse (einschlieBlich eines negativen bzw. eines Short-Interesses) an
einem MaRgeblichen Index, an damit gebundenen Produkten, an Komponenten eines Maligeblichen
Index, an Eingabedaten und/oder an Anlagen, auf die sich eine Komponente oder Eingabedaten beziehen
oder die mit ihnen verbunden sind, haben oder sie kann Transaktionen eingehen, um ein solches Interesse
zu schaffen, und kann Rechtsmittel ausiiben oder andere MalRnahmen in Bezug auf ihre Interessen
ergreifen, die sie fur angemessen hélt. Diese Malinahmen kénnen sich nachteilig auf den Stand des
Malgeblichen Index auswirken und kénnen folgendes umfassen:

() Die Emittentin (oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen) handelt aktiv mit Produkten, die mit
einem Malgeblichen Index, einer seiner Komponenten oder Eingabedaten, verbunden sind, mit
Anlagen, die auf eine Komponente oder Eingabedaten referenzieren oder mit diesen verbunden
sind, sowie mit zahlreichen vergleichbaren Anlagen (oder kann diese tatsdchlich handeln). Diese
Aktivitdten konnten sich nachteilig auf den Stand des Maligeblichen Index auswirken, was
wiederum die Rendite und den Wert von Produkten, die an einen Eigenindex gekoppelt sind,
beeinflussen kénnte.

(i) Die Emittentin (oder ein verbundenes Unternehmen) kann Zugang zu Informationen haben, die
sich auf einen Maligeblichen Index, mit diesem verbundene Produkte, einen Bestandteil oder
Eingabedaten eines Mal3geblichen Index oder Anlagen beziehen, auf die ein Bestandteil oder
Eingabedaten verweisen oder mit diesen verbunden sind. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
diese Informationen zum Vorteil einer Person zu nutzen, die Produkte erwirbt oder abschlief3t,
die an einen Eigenindex gebunden sind.

(iii) Bestimmte Aktivitdten der Emittentin (oder eines verbundenen Unternehmens) kdnnen in
Konflikt mit den Interessen derjenigen stehen, die Produkte erwerben, die an einen Eigenindex
gekoppelt sind. Es ist mdglich, dass die Emittentin in Bezug auf diese Aktivitdten erhebliche
Renditen erzielt, wéhrend der Wert einer Anlage, die sich auf einen solchen Eigenindex bezieht,
sinken kann. Zum Beispiel:

(A) die Emittentin und andere Parteien kdnnen zusétzliche Wertpapiere begeben oder
zeichnen oder mit anderen Finanz- oder Derivatinstrumenten oder Anlagen handeln, die
sich auf einen MaRgeblichen Index oder andere &hnliche Strategien oder Komponenten
beziehen. Ein erhdhtes Mafll an Anlagen und Handel mit diesen Wertpapieren,
Instrumenten oder Anlagen kann sich negativ auf die Wertentwicklung eines
Malgeblichen Index auswirken und kdnnte den Stand eines Mal3geblichen Index und
damit den bei Félligkeit (oder an einem anderen Zahlungstag) auf Produkte, die an einen
Eigenindex gebunden sind, zu zahlenden Betrag und den Wert dieser Produkte vor
Falligkeit beeinflussen. Solche Wertpapiere, Instrumente oder Anlagen kénnen auch
mit Produkten konkurrieren, die an einen Eigenindex gebunden sind. Indem die
Emittentin auf diese Weise konkurrierende Produkte auf den Markt bringt, kdnnte sie
den Marktwert von Produkten, die an einen Eigenindex gekoppelt sind, und den von ihr
auf diese Wertpapiere bei Falligkeit (oder an einem anderen Zahlungstag) gezahlten
Betrag nachteilig beeinflussen. Soweit die Emittentin als Emittent, Agent, Underwriter
oder Gegenpartei in Bezug auf diese Wertpapiere oder andere ahnliche Instrumente oder
Anlagen fungiert, kdnnten ihre Interessen in Bezug auf diese Wertpapiere, Instrumente
oder Anlagen den Interessen der Anleger von Produkten, die an einen Eigenindex
gebunden sind, entgegenstehen.

40



Risikofaktoren

(B)

©

D)

Obwohl die Emittentin dazu nicht verpflichtet ist, kann sie sich dafiir entscheiden, ihr
Risiko in Bezug auf den Eigenindex, damit verbundene Transaktionen oder Produkte,
eine Komponente oder eine Anlage, auf die sich eine Komponente bezieht oder die mit
einer Komponente verbunden ist, durch ein verbundenes Unternehmen oder einen
Dritten abzusichern. Dieses verbundene Unternehmen oder dieser Dritte wird
seinerseits voraussichtlich direkt oder indirekt einen Teil oder das gesamte Risiko
absichern, unter anderem durch Transaktionen an den Termin- und Optionsmérkten.
Entscheidet sich die Emittentin fir eine Absicherung ihres Risikos, kann sie solche
Absicherungen anpassen oder aufheben, indem sie an oder vor dem Tag, an dem der
MaRgebliche Index fiir die Zwecke von Anlagen, auf die sich der Index bezieht,
bewertet wird, Transaktionen oder Produkte, die mit dem Index, einer Komponente, mit
Anlagen, auf die sich eine Komponente bezieht oder die mit einer Komponente
verbunden sind, oder mit anderen Transaktionen oder Produkten verbunden sind, tatigt,
kauft oder verkauft. Die Emittentin kann auch Absicherungsgeschéfte in Bezug auf
andere Instrumente, die mit dem Malgeblichen Index oder einer Komponente
verbunden sind, tatigen, anpassen oder aufheben, und zwar auch zu Zeitpunkten
und/oder auf einem Stand, der von demjenigen abweicht, der fur die Bestimmung des
Wertes des Index verwendet wird. Jede dieser Absicherungsaktivitdten kann sich
nachteilig auf den Wert des MaRgeblichen Index und den Wert aller an den Index
gebundenen Transaktionen oder Produkte auswirken. Dariiber hinaus und ohne
Einschrankung gilt Folgendes:

1) Die Emittentin konnte mit diesen Absicherungsgeschéften erhebliche Ertrage
erzielen, wahrend der Wert des MaBgeblichen Index und/oder der Wert von
Transaktionen oder Produkten, die an den Mal3geblichen Index gebunden sind,
sinken kann.

2 Wenn die Emittentin ihr Risiko in Bezug auf eine Komponente abgesichert hat
und ein effektiver Quellensteuersatz anfallt, der unter den synthetischen
Transaktionskosten liegt, die in Bezug auf den Index anfallen, kénnte die
Emittentin erhebliche Ertrége erzielen.

3) Die Emittentin kdnnte erhebliche Ertrage erzielen, wenn sie bei oder vor der
Neugewichtung des Mal3geblichen Index und/oder zu Stdnden handelt, die sich
von den Standen unterscheiden, die in der Methode zur Bestimmung des
Wertes des Index festgelegt sind. Ein solcher Handel kann sich nachteilig auf
das Niveau auswirken, bei dem eine Neugewichtung stattfindet, was sich
wiederum nachteilig auf die Wertentwicklung des Index auswirken kann.
Darlber hinaus konnte ein solcher Handel der Emittentin erhebliche Ertrage
einbringen, die nicht an die Anleger in Transaktionen oder Produkte, die an
den Index gebunden sind, weitergegeben werden.

Bestimmte Aktivitaten der Emittentin kdnnen mit den Interessen derjenigen kollidieren,
die in Transaktionen investieren oder an den Mal3geblichen Index gebundene Produkte
erwerben. Wie oben beschrieben, kann die Emittentin beispielsweise beschlielRen, ihre
Verpflichtungen, falls vorhanden, mit einem verbundenen Unternehmen oder einem
Dritten abzusichern. Es ist mdglich, dass die Emittentin im Zusammenhang mit diesen
Aktivitdten unabhangig von der Entwicklung des MaRgeblichen Index erhebliche
Ertrdge erzielt, auch wenn der Wert einer Anlage, die sich auf den MafRgeblichen Index
bezieht, sinkt.

Die Emittentin kann auch flr eigene Rechnung, fir andere von ihr verwaltete Konten
oder zur Erleichterung von Transaktionen, einschlieBlich Blocktransaktionen, im
Namen von Kunden in Bezug auf eine oder mehrere Transaktionen oder Produkte, die
mit dem Index, einer Komponente oder einem Bestandteil desselben und/oder einer
Anlage, auf die von einer Komponente oder einem Bestandteil desselben verwiesen
wird oder die damit verbunden ist, handeln. Im Rahmen dieser Geschéfte konnen die
Kunden der Emittentin Informationen tber den MaRgeblichen Index erhalten, bevor
diese Informationen anderen Anlegern zur Verfiigung gestellt werden. Jede dieser
Aktivitdten konnte sich auch direkt oder indirekt negativ auf den Wert des
Malgeblichen Index auswirken, indem sie den Stand einer Komponente oder eines
Bestandteils oder die Anlagen, auf die sich eine Komponente oder ein Bestandteil
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

bezieht oder die mit einer Komponente oder einem Bestandteil verbunden sind, und
somit den Marktwert von Geschéften oder Produkten, die mit dem Index verbunden
sind, und den Betrag, der bei Falligkeit fir ein solches Geschéft oder Produkt gezahlt
wird, beeintréchtigt.

Als Betreiber oder Sponsor des MaRgeblichen Index liegt es im Ermessen der Emittentin, unter
bestimmten Umstanden verschiedene Festlegungen zu treffen, die sich auf den MaRgeblichen
Index und die an ihn gebundenen Transaktionen oder Produkte auswirken, einschlielich, aber
nicht beschrankt auf die in den jeweiligen Indexregeln beschriebenen Situationen. Die Emittentin
kann diese Festlegungen nutzen, um zu berechnen, welchen Geldbetrag sie bei Félligkeit oder
gegebenenfalls bei einer vorzeitigen Riickzahlung oder an einem anderen Zahlungstag fur eine
Transaktion oder ein Produkt, das an den MaRgeblichen Index gekoppelt ist, einschlieRlich der
von der Emittentin oder ihren verbundenen Unternehmen und Tochtergesellschaften begebenen
Produkte, zahlen muss. Die Austibung dieses Ermessensspielraums durch die Emittentin konnte
sich nachteilig auf den Wert des MaRgeblichen Index und den Wert solcher Transaktionen oder
Produkte auswirken, die an den Maligeblichen Index gebunden sind. Es ist moglich, dass die
Ausiibung des Ermessens des Index Sponsors zur Anderung der relevanten Indexmethode zu
erheblichen Ertragen in Bezug auf die Handelsaktivitaten der Emittentin fur ihre eigenen Konten,
flr andere von ihr verwaltete Konten oder zur Erleichterung von Transaktionen im Namen von
Kunden in Bezug auf eine oder mehrere Transaktionen oder Produkte, die an den Mafgeblichen
Index und/oder seine Komponenten oder eine Anlage, die sich auf diese Komponenten bezieht
oder mit ihnen verbunden ist, fihrt.

Als Betreiber oder Sponsor eines oder mehrerer Komponenten kénnen die Emittentin oder ihre
verbundenen Unternehmen und Tochtergesellschaften berechtigt sein, Entscheidungen nach
ihrem Ermessen zu treffen, die sich nachteilig auf den Wert des MaRgeblichen Index auswirken
wirden, einschlielich, aber nicht beschrankt auf die Einstellung der Veroffentlichung des
Stands einer oder mehrerer Komponenten. Die Emittentin oder ihre verbundenen Unternehmen
und Tochtergesellschaften (iben diese Ermessensbefugnis ohne Ricksicht auf den MalRgeblichen
Index oder die Anleger in damit verbundene Transaktionen oder Produkte aus.

Die Emittentin kann in Zukunft andere Indizes oder Strategien erstellen und veréffentlichen,
deren Konzepte denen des MaRgeblichen Index oder eines oder mehrerer der Bestandteile
ahnlich oder identisch sind. Die in den jeweiligen Indexregeln genannten Komponenten sind
jedoch die einzigen Komponenten, die fur die Berechnung des MaRgeblichen Index verwendet
werden. Dementsprechend sollten keine anderen verdffentlichten Indizes von Anlegern als Stand
einer Komponente behandelt werden (es sei denn, der Index Sponsor oder die Index-
Berechnungsstelle kann dies, wie oben beschrieben, festlegen).

Die Emittentin kann Meinungen &uf3ern oder Empfehlungen aussprechen (z.B. in Bezug auf eine
Komponente), die mit einer Anlage in Transaktionen oder Produkte, die an den MaRgeblichen
Index gekoppelt sind, unvereinbar sind, und die jederzeit geédndert werden kénnen. Derartige
Meinungen oder Empfehlungen kénnen den Anlegern den Kauf oder das Halten der betreffenden
Komponente entweder empfehlen oder nicht und konnten den Wert und/oder die
Wertentwicklung des Maligeblichen Index oder von Transaktionen oder Produkten, die an den
Malgeblichen Index gebunden sind, beeinflussen.

Die Emittentin kann Eigentumsanteile an Sponsoren von Komponenten haben und als solche in
der Lage sein, die Methode und andere Merkmale dieser Komponenten zu beeinflussen. Dariiber
hinaus kénnen die Emittentin oder ihre verbundenen Unternehmen und Tochtergesellschaften
Preisangaben oder andere Daten bereitstellen, die direkt in die Berechnung der Hohe der
Komponenten (oder der Komponenten davon) einflieRen. Die Aktivitaten der Emittentin oder
ihrer verbundenen Unternehmen und Tochtergesellschaften als Beitragende zu den
Komponenten koénnen den Interessen der Anleger und/oder der Gegenparteien von
Transaktionen oder Produkten, die mit diesen Komponenten verbunden sind, schaden und sich
auf die Wertentwicklung dieser Komponenten auswirken.

Die Emittentin ist die Index-Berechnungsstelle und kann Beteiligungen an anderen
Berechnungsstellen in Bezug auf den Malgeblichen Index oder eine Komponente und an
Drittanbietern von Daten in Bezug auf den MaRgeblichen Index oder eine Komponente haben
und kann als solche die Entscheidungen der Index-Berechnungsstelle oder einer anderen
Berechnungsstelle beeinflussen. Dariiber hinaus kénnen die Emittentin und ihre verbundenen
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Unternehmen und Tochtergesellschaften Preisangaben oder andere Daten bereitstellen, die direkt
in die Berechnung des Indexstandes und/oder der Komponenten des Index einflieRen. Die
Aktivitaten der Emittentin und ihrer verbundenen Unternehmen und Tochtergesellschaften als
Beitragende zum Malgeblichen Index kdnnen sich nachteilig auf die Interessen von Anlegern
und/oder Gegenparteien von Transaktionen oder Produkten auswirken, die an den Maligeblichen
Index gekoppelt sind, und kdnnen die Wertentwicklung des MafRgeblichen Index beeinflussen.

7.2 Ermessensspielrdume der Emittentin und der Berechnungsstelle, insbesondere in Bezug auf
Hedgingvereinbarungen der Emittentin

Es gibt bestimmte Ereignisse - in Bezug auf die Emittentin, die Hedgingvereinbarungen der Emittentin, den/die
Basiswert(e), die Besteuerung, die relevante Wahrung oder andere Aspekte - deren Eintritt zu einem
Ermessensspielraum der Emittentin oder der Berechnungsstelle geméR den Bedingungen der Produkte flihren
kann.

In Bezug auf den/die Basiswert(e) besteht ein wesentliches Anlageziel der Produkte darin, Anlegern ein
wirtschaftliches Engagement in dem/den Basiswert(en) zu ermdglichen. Wenn ein Basiswert durch ein
unerwartetes Ereignis wesentlich beeinflusst wird (z.B., wenn sich die regulatorischen Rahmenbedingungen
&ndern oder die Regeln eines Index, der ein Basiswert ist, wesentlich modifiziert werden) oder der relevante Preis,
der Stand oder der Wert nicht mehr berechnet werden kann, ist es unter Umsténden nicht mdéglich, das Anlageziel
der Produkte auf der Grundlage ihrer urspriinglichen Bedingungen zu erreichen. In diesem Fall kann die
Berechnungsstelle gemél den Bedingungen der Produkte uber einen Ermessensspielraum verfiigen, um (i) die
Bedingungen der Produkte anzupassen, (ii) in bestimmten Féllen den/die Basiswert(e) durch einen anderen zu
ersetzen, (iii) den relevanten Preis, Stand oder Wert selbst zu berechnen, (iv) die Zahlung aufzuschieben, (v) die
Produkte vorzeitig zurlickzuzahlen oder (vi) verschiedene dieser Handlungen kombiniert anzuwenden.

In Bezug auf die Hedgingvereinbarungen der Emittentin oder der Berechnungsstelle sollten sich Anleger dariber
im Klaren sein, dass (i) sowohl die Emittentin als auch die Berechnungsstelle bei der Auslbung ihrer
Ermessensbefugnisse gemaR den Bedingungen der Produkte solche Faktoren beriicksichtigen, die sie flr
angemessen erachtet, einschlieBlich aller Umstadnde oder Ereignisse, die einen wesentlichen Einfluss auf die
Emittentin oder die Hedgingvereinbarungen der Berechnungsstelle in Bezug auf die Produkte haben oder haben
kénnen, und (ii) sofern die Bedingungen der Produkte vorsehen, dass Storungsereignisse in Bezug auf
Hedgingvereinbarungen der Emittentin keine Anwendung finden, die Emittentin und die Berechnungsstelle einen
Ermessensspielraum in Bezug auf diese Hedgingvereinbarungen hat.

Hedgingvereinbarungen sind Transaktionen, die von der Emittentin oder der Berechnungsstelle abgeschlossen
werden kénnen, um das Risiko der Emittentin in Bezug auf die unter den Produkten zu zahlenden Betrége oder zu
liefernden Vermdgenswerte abzudecken. Dies kann eine direkte Investition in den/die Basiswert(e) oder den
Abschluss von Derivatkontrakten mit Bezug auf den/die Basiswert(e) oder andere Mechanismen beinhalten. Die
besonderen Hedgingvereinbarungen, die von der Emittentin oder der Berechnungsstelle getroffen werden kénnen,
und ihre Kosten werden wahrscheinlich einen wesentlichen Einfluss auf den Emissionspreis und/oder die
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen der Produkte haben. Wenn dementsprechend ein Ereignis eintritt, das sich
negativ auf die Hedgingvereinbarungen der Emittentin oder der Berechnungsstelle auswirkt, stehen der Emittentin
oder der Berechnungsstelle unter den Bedingungen der Produkte mdglicherweise Handlungsoptionen zur
Verfligung, die sie nach ihrem Ermessen auswahlen kann, um die Folgen dieses Ereignisses auf die
Hedgingvereinbarungen zu mindern. Diese Handlungsoptionen kénnen z.B. eine Anpassung der Bedingungen der
Produkte oder eine vorzeitige Rlckzahlung der Produkte sein. Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung kann der
Betrag der vorzeitigen Riickzahlung geringer sein als der ursprunglich investierte Betrag des Anlegers, so dass
Anleger einen Teil oder ihr gesamtes Geld verlieren kénnten.

8. Risiko aufgrund des Sitzes der Emittentin im Ausland

Bei den Produkten, die keine SIX SIS Wertpapiere sind, sehen die Bedingungen der Produkte vor, dass nicht
ausschliellich bzw. in bestimmten festgelegten Féllen ausschlieBlich zusténdig fiir sémtliche im Zusammenhang
mit den Produkten entstehende Klagen oder sonstige Verfahren das Landgericht Frankfurt am Main ist. Da der
Sitz der Emittentin in der Schweiz ist, ist im Falle einer Klage eines Anlegers gegen die Emittentin eine
Auslandszustellung erforderlich, die unter Umstanden langer als eine Zustellung in Deutschland dauert. Anleger
sollten daher beachten, dass die erforderliche Auslandszustellung zu Verzdgerungen bei der Durchsetzung von
Anspriichen und damit zu einer erschwerten Geltendmachung von Anlegeranspriichen aus den Produkten gegen
die Emittentin fiihren kann.
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MITTELS VERWEIS EINBEZOGENE INFORMATIONEN

Die nachstehend unter Absatz 2 (Informationen) aufgefilhrten Informationen, die in den unter Absatz 1
(Quellendokumente) aufgefuihrten Dokumenten enthalten sind, wurden bei der BaFin hinterlegt und werden in
diese Wertpapierbeschreibung mittels VVerweis einbezogen und sind Bestandteil dieser Wertpapierbeschreibung:

1. Quellendokumente

11 Die von der BaFin am 14. Juli 2023 gebilligte Wertpapierbeschreibung, die zusammen mit dem
Registrierungsformular der Leonteq Securities AG, die auch durch ihre Niederlassung in Guernsey
(Leonteq Securities AG, Guernsey Branch) oder ihre Niederlassung in Amsterdam (Leonteq Securities
AG, Amsterdam Branch) handeln kann, das von der Commission de Surveillance du Secteur Financier
am 21. Juni 2023 gebilligt wurde, einen mehrteiligen Basisprospekt (der "Basisprospekt 2023") bildet
(wobei auf beide Dokumente dber den folgenden Hyperlink zugegriffen werden kann:
https://structuredproducts-ch.leonteq.com/contentAsset/raw-data/ebbffd31-4c25-44e5-bbdf-
063cd1d2627e/fileAsset/bylnode/1?force_download=true), der mit Ablauf des 14. Juli 2024 auslauft.

1.2 Die von der BaFin am 15. Juli 2022 gebilligte Wertpapierbeschreibung, die zusammen mit dem
Registrierungsformular der Leonteq Securities AG, die auch durch ihre Niederlassung in Guernsey
(Leonteq Securities AG, Guernsey Branch) oder ihre Niederlassung in Amsterdam (Leonteq Securities
AG, Amsterdam Branch) handeln kann, das von der Commission de Surveillance du Secteur Financier
am 24. Juni 2022 gebilligt wurde, einen mehrteiligen Basisprospekt (der "Basisprospekt 2022") bildet
(wobei auf beide Dokumente (ber den folgenden Hyperlink zugegriffen werden kann:
https://structuredproducts-ch.leonteq.com/contentAsset/raw-data/73cd5b09-3f81-4e0a-bad5-
ef7d5b73efe6/fileAsset/bylnode/1?force_download=true), der mit Ablauf des 15. Juli 2023 ausgelaufen
ist.

13 Die von der BaFin am 26. Juli 2021 gebilligte Wertpapierbeschreibung vom 26. Juli 2021, die zusammen
mit dem Registrierungsformular der Leonteq Securities AG, die auch durch ihre Niederlassung Guernsey
(Leonteq Securities AG, Guernsey Branch) oder ihre Niederlassung Amsterdam (Leonteq Securities AG,
Amsterdam Branch) handeln kann, vom 24. Juni 2021, das von der Commission de Surveillance du
Secteur Financier gebilligt wurde, einen mehrteiligen Basisprospekt (der "Basisprospekt 2021") bildet
(wobei auf beide Dokumente (ber den folgenden Hyperlink zugegriffen werden kann:
https://structuredproducts-ch.leonteq.com/contentAsset/raw-data/b5b475d2-6acd-445f-bd54-
6a0c47fcab58e/fileAsset/bylnode/1?force_download=true), der mit Ablauf des 26. Juli 2022 ausgelaufen
ist.

2. Informationen

Die in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrten Informationen sind mittels Verweis in diese
Wertpapierbeschreibung einbezogen. Jegliche Informationen, die in den in Absatz 1 (Quelldokumente) genannten
Dokumenten enthalten sind, die nicht in den nachstehenden Listen aufgefiihrt sind, sind entweder fir Anleger
gemal Artikel 6 Absatz 1 der Prospektverordnung nicht relevant oder werden an anderer Stelle in der
Wertpapierbeschreibung behandelt.

Aus der Wertpapierbeschreibung zum Basisprospekt 2023

Seite im Dokument Seite in dieser
Wertpapierbeschreibung
Bedingungen der Produkte S.33-118 S. 180 ff.
Muster der Endgultigen Bedingungen S.119-148 S. 180 ff.
(das "Muster Endgultige
Bedingungen 2023")

Aus der Wertpapierbeschreibung zum Basisprospekt 2022

Seite im Dokument Seite in dieser
Wertpapierbeschreibung
Bedingungen der Produkte S.27-98 S. 180 ff.
Muster der Endgiiltigen Bedingungen S.99-123 S. 180 ff.

(das "Muster Endguiltige
Bedingungen 2022")
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Aus der Wertpapierbeschreibung zum Basisprospekt 2021

Seite im Dokument Seite in dieser
Wertpapierbeschreibung
Bedingungen der Produkte S.24-64 S. 180 ff.
Muster der Endgliltigen Bedingungen S.65-79 S. 180 ff.
(das "Muster Endgiltige
Bedingungen 2021")

Anleger, welche die in den obigen Dokumenten enthaltenen Informationen noch nicht eingesehen haben, sollten
dies bei Bewertung der Produkte tun.

Die in Absatz 1 (Quellendokumente) oben mittels Verweis einbezogenen Dokumente werden in elektronischer
Form auf der Website der Emittentin (www.leonteg.com) verdffentlicht.
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BEDINGUNGEN DER PRODUKTE

Die Bedingungen jeder einzelnen Begebung von Produkten setzen sich aus den folgenden Abschnitten zusammen:

(@)

(b)

(©)

(d)

Nr.

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21

22

Allgemeine Bedingungen: die Allgemeinen Bedingungen, wie sie im Abschnitt "Allgemeine
Bedingungen™ unten in dem Basisprospekt aufgefiihrt sind;

Auszahlungsbedingungen: die wirtschaftlichen bzw. "Auszahlungsbedingungen” der Produkte, wie sie
im Abschnitt "Auszahlungsbedingungen” unten in dem Basisprospekt aufgefiihrt sind und in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als anwendbar festgelegt werden;

Basiswertbedingungen: in Bezug auf den/die Basiswert/Basiswerte, auf den/die sich die Produkte
beziehen, die Bestimmungen und Bedingungen in Bezug auf den/die Basiswert/Basiswerte, wie sie im
Abschnitt "Basiswertbedingungen™ dieses Basisprospekts mit dem Titel "Basiswertbedingungen™ unten
aufgefuhrt sind und in den Emissionsspezifischen Bedingungen als anwendbar festgelegt werden; und

Emissionsspezifische Bedingungen: die emissionsspezifischen Einzelheiten in Bezug auf die Produkte,
wie sie in den gesonderten Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt werden.

Allgemeine Bedingungen Seitenzahl
BINTEITUNG .o 48
Form, Eigentum und UDEIIagUNG ........cc.vveeveuereieieeieeeeeesssss st sssesssesennas 48
SEALUS ...t 51
Berechnung und Veroffentlichung ..., 51
Zahlungen und LIieferUNgeN........ccocvii it 52
Rickzahlung und ADWICKIUNG ........ooviiiiiii e 53
WaANTUNQSSIOIUNGSEIEIGNIS. ..vveuveeeiesieeseesie et etestee st e steesteete e e e e sreeste e neesnee e 56
INAIKALIVE BEITAGE ....vcveivieeiiiteeieee ettt 57
AUSWIrkungen VONn ANPaSSUNGEN .........c.ureiiirieieiirieieiesieieie e es 57
KUNAIGUNQSEIEIGNISSE. .. eeveeiteeieeieeeeeteeste et e ste s teesre et e e e sasesreesraesteeaeenaeas 57
AAGBINTS ... e e 58
BSTEUBIUNG ..ttt et e st e e st e snae e rb e e s nae e e 59
VEIJANIUNG ...ttt bbbttt 59
Vorzeitige Riickzahlung wegen UnrechtmaRigkeit oder Undurchfiihrbarkeit....... 59
Y =T 10T T =T o TSP ORPRN 60
EISELZUNG ... e 60
ANGEIUNGEN ..ottt bttt 61
Erwerb und ENTWEITUNG........coiiiiieeeee e 61
Hinterlegung von Kapital und ZinSen...........cccoiiiiieiinin e 61
Anwendbares Recht und GerichtsStand ...........cooeiriiininnineeseees 61
TeIlUNWITKSAMKEIT.......civieciiiicis s 62
Definitionen und AUSIEQUNG.........oiiiiiieiie e e 62



Bedingungen der Produkte

Nr. Zusatzliche Bestimmungen in Bezug auf TCM-besicherte Produkte Seitenzahl
1 Anderung von Allgemeiner Bedingung 3.1 (Status der Produkte)...................... 70
2 Neue Allgemeine Bedingung 11 (Vorzeitige Kiindigung von TCM-besicherten 70
o000 4 =T ) PR
3 Anderung von Allgemeiner Bedingung 12 (AQENtS) ......cccovvvvvveeererersseeevereeeennn, 71
4 Aufnahme neuer Definitionen in Allgemeine Bedingung 23 (Definitionen und 71
AUSIEYUND) oottt bbbttt
Nr. Auszahlungsbedingungen Seitenzahl
1 ZiNS BESLIMMUNGEN ...eoviitiieiiie sttt sb e 73
2 AULOCAll BESLIMIMUNG ..ottt re e 75
3 Kiindigungsrechte der Emittentin und des Anlegers.........ccocvvevevveiererevesesneenne 77
4 Recht der Emittentin auf Verlangerung ..........ccoceveveriieeie s 80
5 Ruckzahlung der Tracker Produkte..........cccveiieieiiie i 81
6 Rickzahlung der Reverse Convertible Produkte ..........cccocvvviiveiieienene e 73
7 Ruckzahlung der Discount PrOQUKLE. .........cccveiveieiieiie e esie e 88
8 Rickzahlung der Warrant Produkte 94
9 Allgemeine Definitionen 100
Basiswertbedingungen Seitenzahl
Bedingungen fur auf Kryptowerte bezogene Produkte ...........cccooevvvovivieneiencne e, 108
Bedingungen flr Indexbezogene ProduKLe ..........cocveieiiiiicci e 115
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Allgemeine Bedingungen

ALLGEMEINE BEDINGUNGEN
1. Einleitung

Der folgende Text enthélt die allgemeinen Bedingungen der Produkte (die "Allgemeinen Bedingungen"), die
zusammen mit den anwendbaren Auszahlungsbedingungen und den mafgeblichen Basiswertbedingungen -
welche durch die in den Emissionsspezifischen Bedingungen (wie nachstehend definiert) ausgewahlten Optionen
vervollstandigt werden - die fur die jeweilige Serie von Wertpapieren anwendbaren Bedingungen (zusammen die
"Bedingungen") bilden.

"Emissionsspezifische Bedingungen™ meint die emissionsspezifischen Einzelheiten, die in den endgiltigen
Bedingungen angegeben werden (die "Endgultigen Bedingungen").

Alle grol? geschriebenen Begriffe, die in diesen Allgemeinen Bedingungen nicht definiert sind, haben die
Bedeutung, die ihnen in den anwendbaren Auszahlungsbedingungen, den malgeblichen Basiswertbedingungen
oder den Emissionsspezifischen Bedingungen zugewiesen wird.

Verweise in diesen Allgemeinen Bedingungen auf "Produkte” verweisen auf die Produkte einer einzigen Serie und
nicht auf alle Produkte, die im Rahmen des von der Emittentin aufgelegten europdischen Emissions- und
Angebotsprogramms (das "Programm®) begeben werden kdnnen.

Die Produkte werden von der Emittentin als Serien von Anleihen ("Anleihen") oder Zertifikate ("Zertifikate'")
begeben, und Verweise auf "Produkte” sind entsprechend als Verweis auf jede Serie auszulegen. Bestimmte
Produkte, die in der Form von Zertifikaten begeben werden, kénnen geméal den Auszahlungsbedingungen als
"Warrants" bezeichnet werden.

Sofern in den Emissionsspezifischen Bedingungen nichts anderes festgelegt ist, ist die Zahlstelle in Bezug auf die
SIX SIS Wertpapiere die Emittentin, handelnd durch Uber ihren Hauptsitz die Leonteq Securities AG, Europaallee
39, 8004 Zirich, Schweiz und in Bezug auf die Euroclear/Clearstream Wertpapiere die in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als solche festgelegte Zahlstelle (die "Zahlstelle™).

Der Sicherheitentreuhander fur TCM-besicherte Produkte (der "Sicherheitentreuhdnder") ist die SIX Repo AG
und die Verwahrungsstelle (die "Verwahrungsstelle") ist die SIX SIS AG.

Die Berechnungsstelle (die "Berechnungsstelle™) fiir die Produkte ist die Leonteq Securities AG, Europaallee 39,
8004 Zurich, Schweiz, wie in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt.

Jede Serie kann aus Tranchen bestehen (jeweils eine "Tranche"), die an demselben oder unterschiedlichen
Ausgabetagen begeben werden kénnen. Die spezifischen Bedingungen jeder Tranche entsprechen denselben wie
die Bedingungen anderer Tranchen derselben Serie (mit Ausnahme bestimmter Bestimmungen, die in den
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt werden, wie z.B. der Ausgabetage, der Ausgabepreis, die erste
Zinszahlung (sofern anwendbar) und das Emissionsvolumen der Tranche) und werden in den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

Sofern nicht ausdriicklich etwas anderes festgelegt ist, haben grof3 geschriebene Begriffe in diesen Bedingungen,
die in Allgemeiner Bedingung 22 (Definitionen und Auslegung) definiert sind, dieselbe Bedeutung wie in
Allgemeiner Bedingung 22 (Definitionen und Auslegung).

2. Form, Eigentum und Ubertragung
2.1 Form der Produkte
(@) Form von SIX SIS Wertpapieren

SIX SIS Wertpapiere ("SIX SIS Wertpapiere") sind Produkte, die als solche in den
Emissionsspezifischen Bedingungen bezeichnet werden und unverbrieft als Wertrechte gemar Artikel
973c des schweizerischen Obligationenrechts vom 30. Médrz 1911 ("Obligationenrecht™) oder in Form
einer Globalurkunde gemaR Artikel 973b des Obligationenrechts begeben werden.
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(b)

2.2

(@)

(b)

Anleger, die als Wertrechte begebene SIX SIS Wertpapiere halten, kénnen zu keinem Zeitpunkt die
Umwandlung der Wertrechte in eine Globalurkunde oder einzelne Wertpapiere bzw. die Lieferung einer
Globalurkunde oder einzelner Wertpapiere verlangen. Im Gegensatz dazu kann die Zahlstelle Wertrechte
in eine Globalurkunde gemaR Artikel 973b des Obligationenrechts oder in einzelne Wertpapiere
umwandeln und umgekehrt. Weder die Emittentin noch die Anleger von SIX SIS Wertpapieren, die als
Globalurkunde begeben wurden, kénnen zu irgendeinem Zeitpunkt die Umwandlung der Globalurkunde
in Wertrechte oder einzelne Wertpapiere bzw. die Lieferung von Wertrechten oder einzelner Wertpapiere
verlangen. Im Gegensatz dazu kann die Zahlstelle die Globalurkunde in einzelne Wertpapiere
umwandeln, wenn sie feststellt, dass dies notwendig oder zweckdienlich ist. Einzelne Wertpapiere kénnen
durfen nicht nur teilweise ausgefertigt werden.

Bucheffekten ("Bucheffekten™) im Sinne des Schweizerischen Bucheffektengesetzes vom 3. Oktober
2008 ("BEG") entstehen durch (i) Eintragung der Wertrechte in das Hauptregister der SIX SIS Ltd., Olten,
Schweiz oder einem anderen schweizerischen Zentralverwahrer ("SI1S™) oder durch Hinterlegung einer
Globalurkunde bei SIS und (ii) Gutschrift der jeweiligen SIX SIS Wertpapiere auf einem Effektenkonto
eines Kontoinhabers bei SIS. Die Ubertragung von Bucheffekten kann nur durch Gutschriften bzw.
Belastungen der betreffenden SIX SIS Wertpapiere auf den jeweiligen Effektenkonten, die von einer
Verwahrungsstelle geméss BEG gefiihrt werden, erfolgen.

Form der Euroclear/Clearstream Produkte

Euroclear/Clearstream Wertpapiere ("Euroclear/Clearstream Wertpapiere™) sind Produkte, die als
solche in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben sind, und werden als
Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne des 8 793 Absatz 1 des Birgerlichen
Gesetzbuches begeben. Euroclear/Clearstream Wertpapiere werden als Globalurkunde (die
"Euroclear/Clearstream Globalurkunden") begeben und kénnen nicht gegen effektive Wertpapiere
getauscht werden. Die Globalurkunden werden von Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn oder einer anderen in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen
Clearingstelle gehalten. Es werden keine effektiven Wertpapiere ausgegeben und das Recht der Anleger
auf Ausgabe und Lieferung von effektiven Wertpapieren ist ausgeschlossen.

Die Euroclear/Clearstream Globalurkunde kann am oder vor dem urspriinglichen Ausgabetag der Serie
oder Tranche an eine Verwahrstelle fir das MalRgebliche Clearingsystem geliefert werden. Das
Malgebliche Clearingsystem wird jedem Zeichner anschliefend einen Gesamtnominalbetrag bzw. eine
Gesamtanzahl der Euroclear/Clearstream Globalurkunde gutschreiben, der bzw. die dem Nominalbetrag
oder der Anzahl davon entspricht, die dieser gezeichnet und gezahlt hat.

Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der Gemeinsamen Verwahrungsstelle und auflerhalb der Bundesrepublik
Deutschland von Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und Clearstream Banking S.A., Luxemburg,
Ubertragen werden konnen.

Nennbetrag und Anzahl
Anleihen

Die Emissionsspezifischen Bedingungen der Produkte, bei denen es sich um Anleihen handelt, legen den
Angegebenen Nennbetrag, mit dem die Produkte begeben werden, das Emissionsvolumen, den
Ausgabepreis, die Abwicklungswéhrung und den Berechnungsbetrag fest.

Zertifikate

Die Emissionsspezifischen Bedingungen der Produkte, bei denen es sich um Zertifikate handelt, legen
die Abwicklungswéhrung dieser Produkte, den Ausgabepreis je Produkt, den Berechnungsbetrag oder
entweder (a) die Anzahl der zu begebenden Produkte (in diesem Fall sind die Zertifikate
"Zertifikatseinheiten") oder (b) den Nominalbetrag je Produkt und das Emissionsvolumen (in diesem
Fall sind die Zertifikate "Zertifikate mit Nominalbetrag") fest. Alle Zertifikate einer Serie besitzen
denselben Berechnungsbetrag.
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2.3

(@)

(b)

24
(@)

Eigentum
Eigentum von SIX SIS Wertpapieren

Bei SIX SIS Wertpapieren, die Bucheffekten sind, ist die Person, die sie in einem Depot in ihrem eigenen
Namen und auf eigene Rechnung bei ihrer Verwahrungsstelle gemé&R den Bedingungen des BEG halt,
Inhaber und rechtlicher Eigentlimer dieser SIX SIS Wertpapiere (und der Begriff "Anleger” ist
entsprechend auszulegen). In den Unterlagen der Verwahrungsstelle ist die Anzahl der SIX SIS
Wertpapiere, die von diesem Anleger gehalten wird, festgelegt und das BEG gewdhrt jedem Anleger das
Recht, Auskiinfte bei der Verwahrungsstelle ber die Bucheffekten einzuholen, die seinem Konto
gutgeschrieben wurden.

Bei SIX SIS Wertpapieren, die als Wertrechte begeben werden, jedoch keine Bucheffekten darstellen, ist
der erste Inhaber und rechtliche Eigentimer dieser SIX SIS Wertpapiere die als Inhaber im
Wertrechtebuch verzeichnete Person. Der Begriff "Anleger" ist entsprechend auszulegen. Bei SIX SIS
Wertpapieren, die als Wertrechte begeben werden, aber durch einzelne verbriefte Wertpapiere ersetzt
werden, ohne Bucheffekten zu schaffen, ist bzw. sind Inhaber und rechtliche(r) Eigentiimer dieser SIX
SIS Wertpapiere die Person(en), die die einzelnen Wertpapiere hélt bzw. halten (und der Begriff
"Anleger" ist entsprechend auszulegen).

Bei SIX SIS Wertpapieren, die als Globalurkunde begeben werden, jedoch keine Bucheffekten darstellen,
besitzt jeder Anleger einen Miteigentumsanteil an der Globalurkunde in H6he des Anspruchs dieses
Anlegers gegeniiber der Emittentin. Der Miteigentumsanteil ist so lange ausgesetzt, wie die
Globalurkunde bei SIS hinterlegt ist und Bucheffekten geschaffen sind, wobei die jeweiligen SIX SIS
Wertpapiere ausschlie3lich gemal den Bestimmungen des BEG (bertragen werden kdnnen.

Eigentum von Euroclear/Clearstream Wertpapieren
Das Eigentum an Euroclear/Clearstream Wertpapieren geht durch Lieferung tber.

Den Anlegern stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die nach MaRgabe
geltender Gesetze und Vorschriften und den Regelungen des Maligeblichen Clearingsystems bertragen
werden kénnen.

Die Emittentin und die Zahlstelle behandeln den Anleger (wie nachstehend definiert) von
Euroclear/Clearstream Wertpapieren fiir alle Zwecke als uneingeschrénkten Eigentlimer (sofern dies
Kraft Gesetz oder gerichtlicher Anordnung eines zusténdigen Gerichts nicht anders vorgeschrieben ist)
(unabhéngig davon, ob dieses Produkt tberféllig ist und das Eigentum, Treuhandverhéltnis oder ein
anderer Anspruch daran mitgeteilt wurde oder ob sich darauf (oder auf der Euroclear/Clearstream
Globalurkunde, die es verbrieft) ein Vermerk befindet oder ob es gestohlen wurde oder verloren ging)
und niemand haftet fir eine derartige Behandlung des Anlegers.

In Bezug auf Euroclear/Clearstream Wertpapiere, meint "Anleger" den Inhaber eines
Euroclear/Clearstream Wertpapiers, wobei in Bezug auf Euroclear/Clearstream Globalurkunden die
Person, die als Kontoinhaber fur das Malgebliche Clearingsystem (der "Kontoinhaber") gefthrt wird,
fur alle Zwecke als Anleger gilt; dies gilt nicht in Bezug auf die Zahlung oder Lieferung eines im Rahmen
der Produkte félligen Betrages (fur diesen Zweck wird die Verwahrstelle von der Emittentin und der
Zahlstelle als maRgeblicher Anleger behandelt).

Ubertragungen
Ubertragungen von Geclearten Produkten
(i) Clearing Produkte (mit Ausnahme von SIX SIS Wertpapieren)

Vorbehaltlich nachstehender Allgemeiner Bedingung 2.4(b) (Kleinste Handelbare Einheit)
kénnen Produkte, die in einem MalRgeblichen Clearingsystem gehalten werden, nur Gber das
MaRgebliche Clearingsystem, bei dem die zu Ubertragenden Produkte gehalten werden, und nur
gemal den Malgeblichen Regeln Ubertragen werden.

Das Eigentum geht mit Eintragung der Ubertragung in den Biichern von Euroclear bzw.
Clearstream uber.

(i) Ubertragungen von SIX SIS Wertpapieren
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SIX SIS Wertpapiere, die Bucheffekten darstellen, kdnnen ausschlieBlich gem&R den
Bestimmungen des BEG bzw. durch Anweisung des Anlegers an seine Verwahrungsstelle zur
Ubertragung der Bucheffekten und Gutschrift der Bucheffekten auf das Konto bei der
Verwahrungsstelle der Ubertragungsempféangers tbertragen und anderweitig verauRert werden
koénnen.

(b) Kleinste Handelbare Einheit

Fir Transaktionen mit den Produkten kann, wenn dies in den Emissionsspezifischen Bedingungen so
festgelegt ist, eine Kleinste Handelbare Einheit gelten; in diesem Fall kénnen die Produkte nur in einem
Nominalbetrag, falls es sich um Anleihen und Zertifikate mit Nominalbetrag handelt, oder in einer
Anzahl, die nicht unter der Kleinsten Handelbaren Einheit liegt, falls es sich um Zertifikatseinheiten
handelt, und gemaR den MaRgeblichen Regeln, falls es sich um Clearing Produkte handelt, Gibertragen
werden.

3. Status
3.1 Status der Produkte

Die Produkte (mit Ausnahme der TCM-besicherten Produkte) stellen direkte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verpflichtungen der Emittentin dar, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Zahlungsverpflichtungen der
Emittentin aus den Produkten sind mit allen anderen gegenwértigen und zukiinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin gleichrangig (mit Ausnahme solcher Verpflichtungen, denen nach
zwingenden und allgemein anwendbaren Gesetzen ein Vorrang eingerdumt wird und mit Ausnahme von TCM-
besicherten Produkten, die eine gesicherte Verpflichtung begriinden). Die TCM-besicherten Produkte sind
untereinander gleichrangig und sind, abgesehen von Ausnahmen, die durch das anwendbare Recht vorgesehen
werden kénnen, pari passu mit allen anderen besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.
Die Produkte stellen keine Einlagen bei der Emittentin dar. Die Produkte werden nicht durch eine Regierung oder
Behdrde versichert oder garantiert.

4, Berechnung und Veroffentlichung
4.1 Rundung

Fur die gemall den Bedingungen erforderlichen Berechnungen und sofern in den Emissionsspezifischen
Bedingungen nicht anders angegeben, (a) werden alle zur Zahlung féllig werdenden Wahrungsbetrége auf die
nachste Untereinheit dieser Wahrung gerundet (wobei eine halbe Untereinheit aufgerundet wird), mit Ausnahme
von Japanischen Yen, die auf den nachsten Japanischen Yen gerundet werden (wobei eine halbe Untereinheit
aufgerundet wird); (b) werden alle Werte, die sich aus diesen Berechnungen ergeben, auf die néchsten vier
Nachkommastellen gerundet (wobei 0,00005 auf 0,0001 aufgerundet wird); (c) werden alle Prozentsatze, die sich
aus diesen Berechnungen ergeben, wie in den mafgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben
gerundet. In diesem Sinne bedeutet "Untereinheit" einen Bruchteil des kleinsten Werts dieser Wahrung, der als
gesetzliches Zahlungsmittel in dem Land dieser Wahrung zur Verfugung steht. "Einheit" meint den kleinsten Wert
dieser Wahrung, der als gesetzliches Zahlungsmittel in dem Land dieser Wéhrung zur Verfugung steht.

Unbeschadet des Vorstehenden und wenn die maBgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen fur einen in den
maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen maflgeblichen Betrag, Prozentsatz oder Wert
"Andere Rundungsbestimmungen" vorsehen, wird dieser Betrag, Prozentsatz oder Wert auf die in den
malgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene néchste Angegebene Untereinheit der Wahrung
(wobei eine halbe Untereinheit aufgerundet wird) oder Dezimalstelle gerundet.

4.2 Festlegung und Veroéffentlichung von Betrdgen in Bezug auf eine Abwicklung

Sobald wie moéglich an dem Tag, an dem die Zahlstelle bzw. die Berechnungsstelle zur Berechnung eines Betrages,
zur Einholung einer Quotierung oder Vornahme einer Festlegung oder Berechnung in Bezug auf oder in
Zusammenhang mit einem Produkt verpflichtet ist, holt eine notwendige Quotierung ein oder nimmt die
Festlegung bzw. Berechnung vor und sorgt dafir, dass der jeweilige Zahlungsbetrag sobald wie méglich nach der
Festlegung der Emittentin, jedem der Agents, jedem anderen Beauftragten, der nach Erhalt dieser Informationen
eine Zahlung oder weitere Berechnung oder Festlegung in Bezug auf die Produkte vorzunehmen hat, und wenn
die Produkte borsennotiert sind und die Regeln der MaRgeblichen Bérse oder anderen zustdndigen Behdrde und
deren Regeln dies verlangen, dieser Borse oder zustdndigen Behorde mitgeteilt wird.
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4.3 Berechnungsbetrag
Unbeschadet anders lautender Bestimmungen in diesen Bedingungen:

@ erfolgt in Bezug auf ein Produkt, fiir das ein Angegebener Nennbetrag oder ein Berechnungsbetrag
festgelegt ist, fr dieses Produkt auf der Grundlage des maRgeblichen Berechnungsbetrages; und

(b) basiert jede Berechnung eines in bar zahlbaren Betrages in Bezug auf jedes Produkt auf dem
Gesamtnominalbetrag oder der Anzahl aller dieser an diesem Tag ausstehenden Produkte (oder dem
jeweiligen betroffenen Teil davon), nach der in Allgemeiner Bedingung 4.1 (Rundung) oben
vorgesehenen Rundungsmethode gerundet und gemal den Mal3geblichen Regeln ausgezahit.

Zur Klarstellung; In Bezug auf einen gemal den Bedingungen fir ein Produkt zahlbaren Betrag, der anhand eines
Berechnungsbetrages berechnet wird, beziehen sich Verweise auf (A) "Produkt™ bei Produkten, bei denen es sich
um Anleihen oder Zertifikate mit Nominalbetrag handelt, auf ein Produkt mit einem Nominalbetrag (oder
Nennwert), der dem Berechnungsbetrag entspricht, und (B) auf einen Betrag "je Berechnungsbetrag" bei
Zertifikatseinheiten auf jeweils ein Produkt.

4.4 Geschéftstagskonvention

Wenn fiir einen Tag festgelegt ist, dass er geméaR einer Geschéftstagekonvention angepasst wird, gilt fur die
Anpassung dieses Tages, wenn er auf einen anderen Tag als einen Geschéftstag fallen wiirde, und wenn in den
Emissionsspezifischen Bedingungen die Geschéftstagekonvention als anwendbar festgelegt ist, die folgende
Konvention:

€)] "Following", dieser Tag wird auf den néchstfolgenden Geschéftstag verschoben;

(b) "Modified Following", dieser Tag wird auf den néchstfolgenden Geschéaftstag verschoben, es sei denn,
dieser Tag wirde in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Tag auf den unmittelbar
vorhergehenden Geschéftstag verschoben;

(©) "Nearest”, dieser Tag wird auf den ersten vorhergehenden Geschéftstag verschoben, wenn der
MaRgebliche Tag ansonsten auf einen anderen Tag als einen Sonntag oder Montag fallen wiirde, und auf
den ersten folgenden Geschéftstag verschoben, wenn der MaRgebliche Tag ansonsten auf einen Sonntag
oder Montag fallen wiirde;

(d) "Preceding”, dieser Tag wird auf den unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag verschoben;

(e) "Modified Preceding", dieser Tag wird auf den unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag verschoben, es
sei denn, dieser Tag wirde in den vorherigen Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Tag auf den
unmittelbar folgenden Geschéftstag verschoben; oder

()] "Keine Anpassung" dieser Tag wird nicht angepasst.
5. Zahlungen und Lieferungen
5.1 Zahlungen und Lieferungen in Bezug auf SIX SIS Wertpapiere

Zahlungen von Kapital- und Zinsbetrdgen sowie Lieferungen in Bezug auf SIX SIS Wertpapiere, die Uber SIS
gehalten werden, erfolgen vorbehaltlich anwendbarer Steuer- und anderer Gesetze und Regelungen des
Malgeblichen Clearingsystems an das MaRgebliche Clearingsystem oder an seine Order zur Gutschrift auf das
Konto bzw. die Konten des bzw. der jeweiligen Kontoinhaber(s) im Einklang mit den Mal3geblichen Regeln. Die
Emittentin und die Zahlstelle werden durch Zahlung oder Lieferung an diese(n) oder an die Order diese(s)(r)
Kontoinhaber(s) von ihren Pflichten befreit.

5.2 Zahlungen und Lieferungen in Bezug auf Euroclear/Clearstream Globalurkunden
@ Zahlungen und Lieferungen

Alle Zahlungen und Lieferungen in Bezug auf Euroclear/Clearstream Globalurkunden erfolgen Zug um
Zug gegen und vorbehaltlich der Vorlage zur Eintragung eines Vermerks und, falls keine weitere Zahlung
oder Lieferung mehr in Bezug auf die Euroclear/Clearstream Globalurkunden erfolgen muss, Einreichung
dieser Euroclear/Clearstream Globalurkunde bei oder an die Order der Zahlstelle auRerhalb der
Vereinigten Staaten.
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Zinszahlungen erfolgen erst, nachdem die Emittentin eine Bescheinigung oder Bescheinigungen dariiber
erhalten hat, dass es sich bei dem wirtschaftlich Berechtigten nicht um eine US-Person handelt.

(b) Beziehung der Kontoinhaber zum Malgeblichen Clearingsystem

Jede der in den Aufzeichnungen des Maligeblichen Clearingsystems als Anleger angegebene Person hat
sich bezuglich ihres Anteils an jeder durch die Emittentin erfolgten Zahlung oder Lieferung an den
Inhaber dieser Euroclear/Clearstream Globalurkunde ausschlieRlich an das MaRgebliche Clearingsystem
zu wenden. Die Verpflichtungen der Emittentin werden durch Zahlung oder Lieferung an den Inhaber
dieser Euroclear/Clearstream Globalurkunde in Bezug auf jeden auf diese Weise gezahlten oder
gelieferten Betrag erfillt.

5.3 Stichtag fir Zinszahlungen

Zinszahlungen auf die Produkte werden am Zinsstichtag fiir diese Zinszahlung an die Anleger gezahlt, die als
Inhaber der Produkte gelten, WOBEI (a) diese Zahlung jederzeit gemaR den MaRgeblichen Regeln zu erfolgen hat
(und im Fall von Widerspriichen zwischen dieser Allgemeinen Bedingung 5.3 und der Anwendung der
MaRgeblichen Regeln, die MaRgeblichen Regeln gelten) und (b) diese Allgemeine Bedingung 5.3 nicht fur
Zinszahlungen gilt, wenn die Produkte am oder um den vorgesehenen Zinszahlungstag zur Rickzahlung fallig
werden. Im Sinne dieser Allgemeinen Bedingung 5.3 meint "Zinsstichtag” in Bezug auf eine Zinszahlung
entweder (wie in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt) (a) die in den Emissionsspezifischen
Bedingungen festgelegte Anzahl von Geschaftstagen vor dem vorgesehenen Zahlungstag flir den maRgeblichen
Zinsbetrag oder (b) den Tag, der in den jeweiligen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist.

5.4 Steuern, Abwicklungskosten und Abwicklungsvoraussetzungen

Die Zahlung von Kapital- und/oder Zinsbetragen und die Lieferung eines Anrechts in Bezug auf den Lieferbaren
Vermogenswert unterliegen einem Abzug oder hdngen von der Zahlung anwendbarer Steuern und (sofern fir
"Abwicklungskosten" in den Emissionsspezifischen Bedingungen "Nicht Anwendbar" festgelegt ist)
Abwicklungskosten sowie sonstiger in den Bedingungen festgelegter Betrdge durch den bzw. die jeweiligen
Anleger ab. Die Emittentin benachrichtigt den bzw. die Anleger Uber (a) die anwendbaren Steuern,
Abwicklungskosten und anderen zahlbaren Betrédge und (b) die Art, auf die diese Betrdge von dem bzw. den
Anleger(n) zu zahlen sind.

5.5 Besteuerung, Abwicklungskosten und Bedingungen fur die Abwicklung

Die Zahlung des Kapitalbetrags und/oder der Zinsen und die Lieferung von Anrechten in Bezug auf den
Lieferbaren Vermdgenswert unterliegt dem Abzug oder der Zahlung von anwendbaren Steuern und (sofern
"Abwicklungskosten" in den Emissionsspezifischen Bedingungen als "Anwendbar" festgelegt ist) den
Abwicklungskosten und allen anderen gemal? den Bedingungen zahlbaren Betrdgen durch den/die betreffenden
Anleger. Die Emittentin informiert den/die Anleger Uber (a) die anwendbaren Steuern, Abwicklungskosten und
sonstigen zu zahlenden Betrége und (b) die Art und Weise, in der diese Betrdge von dem/den Anleger(n) zu zahlen
sind.

5.6 Zahlungen an Geschaftstagen

Wenn der Tag, an dem ein Betrag zahlbar ist, kein Geschaftstag ist, dann erfolgt die Zahlung erst am
néchstfolgenden Geschaftstag und dem Anleger stehen hinsichtlich dieser Verzégerung keine weiteren Zahlungen
zu.

6. Ruckzahlung und Abwicklung
6.1 Ruckzahlung
@ Teilriickzahlung

Soweit nicht bereits zuvor zuriickgezahlt, gekauft und/oder entwertet, wird jedes Produkt, fuir das in den
Emissionsspezifischen Bedingungen "Teilrlickzahlung™ als "Anwendbar" festgelegt ist (jedes dieser
Produkte ist ein "Teilriickzahlungsprodukt™) an jedem Teilriickzahlungstag nach Zahlung eines Betrages
durch oder fiir die Emittentin, der dem Teilriickzahlungsbetrag fir diesen Teilriickzahlungstag entspricht,
zuriickgezahlt. Der Berechnungsbetrag fir jedes dieser Produkte reduziert sich fur alle Zwecke um den
Teilrlickzahlungsbetrag bzw. die Teilriickzahlungsbetrdge ab dem maf3geblichen Teilrlickzahlungstag, es
sei denn, die Zahlung des mafl3geblichen Teilriickzahlungsbetrages wird unangemessen einbehalten oder
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(b)

6.2

(@)

abgelehnt; in diesem Fall bleibt dieser Betrag bis zum gem&R Allgemeiner Bedingung 13 (Verjéhrung)
festgelegten Tag ausstehend. Im Fall von Anleihen reduziert sich das Emissionsvolumen der jeweiligen
Serie entsprechend und im Fall von Zertifikaten (sofern anwendbar) reduziert sich der Nominalbetrag je
Produkt entsprechend.

Rickzahlung am Riickzahlungstag

Soweit nicht bereits zuvor zuriickgezahlt, gekauft und/oder entwertet, wird jedes Produkt von der
Emittentin am Riickzahlungstag in voller Hohe zu seinem Riickzahlungsbetrag oder ggf. durch Lieferung
des Anrechts in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert am Liefertag (gemar Allgemeiner Bedingung
7.2 (Abwicklung durch Lieferung des Anrechts in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert)) und die
Zahlung eines Restlichen Barbetrages zurtickgezahlt.

Jede Zertifikatseinheit wird am Tag vor der endgultigen Riickzahlung am Riickzahlungstag automatisch
ausgeubt.

Abwicklung durch Lieferung des Anrechts in Bezug auf den Lieferbaren Vermdogenswert
Lieferung des Anrechts in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert

Fur die Lieferung aller Anrechte in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert hinsichtlich der Produkte
gelten die folgenden Bestimmungen:

0] Die Emittentin wird, vorbehaltlich dieser Allgemeinen Bedingung 6 (Rlckzahlung und
Abwicklung), Allgemeiner Bedingung 4 (Berechnung und Verdéffentlichung) und Allgemeiner
Bedingung 5 (Zahlungen und Lieferungen) an jedem maRgeblichen Liefertag das maRgebliche
Anrecht in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert fir jedes Produkt gemé&R den
Malgeblichen Regeln auf das Konto fiir Clearing Produkte im MaRgeblichen Clearingsystem
und in Bezug auf alle anderen Produkte auf das Konto, das der jeweilige Anleger der Emittentin
in der maRgeblichen Lieferanweisung flir das Anrecht in Bezug auf den Lieferbaren
Vermogenswert angegeben hat, liefern (oder die Lieferung in ihrem Namen veranlassen). Wenn
ein Anleger der Emittentin nicht rechtzeitig ausreichende Anweisungen erteilt, die es der
Emittentin (direkt oder durch eine von ihr beauftragte Person (einschlieflich eines ihrer
Verbundenen Unternehmen oder der Zahlstelle) handelnd) und/oder dem Malgeblichen
Clearingsystem ermdoglichen, die erforderliche Lieferung des Anrechts in Bezug auf den
Lieferbaren Vermogenswert durchzufiihren, verschiebt sich der Falligkeitstag fur diese
Lieferung entsprechend. Die Emittentin bzw. das Malgebliches Clearingsystem legen fest, ob
die erhaltenen Anweisungen ausreichen und ob sie so rechtzeitig eingingen, dass eine Lieferung
an einem bestimmten Datum mdglich ist. Wie in dieser Allgemeinen Bedingung 6.2 (Abwicklung
durch Lieferung des Anrechts in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert) verwendet, bedeutet
"Lieferung" hinsichtlich eines Anrechts in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert, die
Ausfuhrung der von der Emittentin (oder der Person (einschlieBlich eines ihrer VVerbundenen
Unternehmen oder der Zahlstelle), die sie mit der Ausfliihrung der mal3geblichen Lieferung in
ihrem Namen beauftragt) vorzunehmenden Schritte fiir die Durchfiihrung der Ubertragung des
jeweiligen Anrechts in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert und "liefern”, "geliefert” und
"lieferbar" sind entsprechend auszulegen. Sobald diese Schritte ausgefuhrt wurden, haftet die
Emittentin (oder die Person (einschlielilich eines ihrer Verbundenen Unternehmen oder der
Zahlstelle), die sie mit der Ausflihrung der maRgeblichen Lieferung in ihrem Namen beauftragt)
nicht fur eine Lieferverzogerung oder Nichtlieferung eines Anrechts in Bezug auf den
Lieferbaren Vermdgenswert, unabhangig davon, ob diese Verzdgerung oder Nichtlieferung aus
Abwicklungsperioden von Clearingsystemen, Handlungen oder Unterlassungen von
Registerstellen oder aus anderen Grunden herriihrt und weder die Emittentin (noch die Person
(einschliellich eines ihrer Verbundenen Unternehmen oder der Zahlstelle), die sie mit der
Ausflihrung der maBRgeblichen Lieferung in ihrem Namen beauftragt).

(i) Einem Anleger stehen keine Dividenden, die in Bezug auf einen Basiswert ausgewiesen oder
gezahlt werden, oder auf andere Rechte in Bezug auf oder aus einem solchen Bestandteil des
Anrechts in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert zu, wenn der Stichtag fir die
mafgebliche Dividende oder das mafRgebliche Recht in Bezug auf diese Bestandteile und das
Anrecht in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert vor dem maBgeblichen Liefertag liegt.
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(b)

(iii)

(iv)

v)

Die Lieferung eines Anrechts in Bezug auf den Lieferbaren VVermdgenswert unterliegt der
Abwicklungsvoraussetzung in Allgemeiner Bedingung 5.5 (Besteuerung, Abwicklungskosten
und Bedingungen fiir die Abwicklung).

Die Emittentin wird sich darum bemihen, das maRgebliche Anrecht in Bezug auf den
Lieferbaren Vermdgenswert am malgeblichen Liefertag an den Anleger zu liefern (oder die
Lieferung in ihrem Namen zu veranlassen). Falls ein Anleger die Lieferung des Anrechts in
Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert an einen anderen Ort oder auf eine andere Art und
Weise als wie in den Bedingungen angegeben verlangt, kann die Emittentin sich darum bemiihen
(ist jedoch nicht verpflichtet), das Anrecht in Bezug auf den Lieferbaren VVermdgenswert an
diesen anderen Ort und/oder auf diese andere Art und Weise zu liefern sofern keine zusétzlichen
nicht erstatteten Kosten entstehen. Die Emittentin wird vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen die Ubertragungsdokumente fiir das Anrecht in Bezug auf den Lieferbaren
Vermogenswert (oder, falls der Basiswert eine Eigenkapitalbeteiligung ist, die
Ubertragungsdokumente fiir diese Eigenkapitalbeteiligung), am maRgeblichen Liefertag an den
oder an die Order des Anleger(s) oder an die Bank oder den Makler liefern (oder die Lieferung
in ihrem Namen veranlassen), die bzw. den der Anleger in der jeweiligen Lieferanweisung fur
das Anrecht in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert angegeben hat.

Samtliche Anrechte in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert werden auf das Risiko des
malgeblichen Anlegers geliefert.

Abwicklungsstdrung

Wenn die Lieferung eines Anrechts in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert oder eines Teils davon
nach Ansicht der Berechnungsstelle aufgrund einer Abwicklungsstérung, die am maRgeblichen Liefertag
eingetreten ist und andauert unmdglich oder undurchfihrbar ist (oder wahrscheinlich wird) (die
Vermogenswerte, aus denen sich das Anrecht in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert oder Teile
davon zusammensetzt bzw. zusammensetzen (die "Betroffenen Vermdogenswerte™)), dann verschiebt
sich dieser Liefertag auf den ersten darauf folgenden MaRgeblichen Abwicklungstag, an dem keine
Abwicklungsstérung vorliegt, vorausgesetzt, dass:

0]

(ii)

(iii)

die Emittentin sich darum bemiht, am urspriinglich vorgesehenen Liefertag den Teil des
Anrechts in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert zu liefern (oder die Lieferung in ihrem
Namen zu veranlassen), der keine Betroffenen Vermdgenswerte enthalt;

die Emittentin ihre Verpflichtungen hinsichtlich des malRgeblichen Produkts nach Wahl durch
Lieferung (oder Veranlassen der Lieferung in ihrem Namen) eines oder aller Betroffener
Vermdgenswerte auf die von ihr festgelegte Weise erflllen kann und in diesem Fall das
malgebliche Liefertag der Tag ist, den die Emittentin in Zusammenhang mit dieser anderen
wirtschaftlich verniinftigen Lieferungsweise des Anrechts in Bezug auf den Lieferbaren
Vermdogenswert fur geeignet halt; und

die Emittentin in Bezug auf Betroffene Vermdgenswerte statt einer Abwicklung durch Lieferung
des Anrechts in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert und unbeschadet etwaiger anderer
Bestimmungen dieser Bedingungen ihre Verpflichtungen hinsichtlich des mafgeblichen
Produkts nach Wahl entweder (A) durch Zahlung des Abwicklungsstérungsbetrages oder (B)
durch Lieferung eines anderen Vermdogenswerts, welcher dem Anrecht in Bezug auf den
Lieferbaren Vermdgenswert in wirtschaftlicher Hinsicht entspricht und soweit eine solche
Ersatzlieferung aus Sicht der Emittentin und unter Beriicksichtigung der berechtigten Interessen
sowohl des Anlegers als auch der Emittentin sinnvoll erscheint, am Abwicklungsstérungstag an
den jeweiligen Anleger durch die Emittentin (oder eine Person (einschlieRlich durch eines ihrer
Verbundenen Unternehmen oder die Zahlstelle), die sie mit der Durchfiihrung der Zahlung in
ihrem Namen beauftragt) erfiillen kann.

Die Berechnungsstelle wird den Anlegern sobald wie mdglich mitteilen, dass eine
Abwicklungsstorung eingetreten ist und der Abwicklungsstérungsbetrag auf die mitgeteilte Art
und Weise gezahlt wird, vorbehaltlich dieser Allgemeinen Bedingung 6 (Rickzahlung und
Abwicklung), Allgemeiner Bedingung 4 (Berechnung und Veroffentlichung) und Allgemeiner
Bedingung 5 (Zahlungen und Lieferungen). Einem Anleger stehen im Fall einer
Lieferverzdogerung des Anrechts in Bezug auf den Lieferbaren Vermogenswert oder
Zahlungsverzégerung des Abwicklungsstérungsbetrags aufgrund des Eintritts einer
Abwicklungsstérung keine zusétzlichen Betrdge zu. Weder die Emittentin noch eine Person
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(einschliellich eines ihrer Verbundenen Unternehmen oder der Zahlstelle), die sie mit der
Durchfiihrung der jeweiligen Lieferung in ihrem Namen beauftragt) und/oder die
Berechnungsstelle trifft irgendeine Haftung diesbezuglich.

(© Haftung

Die Rickzahlung der Produkte, Zahlungen durch die Emittentin (oder die Person (einschlielflich eines
ihrer Verbundenen Unternehmen oder der Zahlstelle), die sie mit der Durchfilhrung der jeweiligen
Lieferung in ihrem Namen beauftragt) und die Zahlstelle sowie die Lieferung eines Anrechts in Bezug
auf den Lieferbaren Vermdgenswert, sei es im Ganzen oder in Teilen, durch oder fiir die Emittentin
und/oder die Zahlistelle unterliegen in allen Féllen den zu diesem Zeitpunkt geltenden anwendbaren
Steuer- und anderen Gesetzen, Vorschriften und Praktiken (einschlieRlich, jedoch nicht beschrankt auf
mafgebliche Devisenkontrollgesetze oder -vorschriften und die MaBgeblichen Regeln). Weder die
Emittentin noch eines ihrer Verbundenen Unternehmen oder die Zahlstelle haften fiir Handlungen oder
Unterlassungen des Malgeblichen Clearingsystems bei der Erfillung der Verpflichtungen des
Clearingsystems in Bezug auf die Produkte oder, in Bezug auf die Lieferung des Anrechts in Bezug auf
den Lieferbaren Vermdgenswert, die Handlungen oder Unterlassungen von Dritten, deren Handlungen
oder Unterlassungen fiir die Abwicklung der Lieferung des Lieferbaren Vermdgenswerts gemaf den
Bedingungen der Produkte notwendig sind (wie in den maBgeblichen Basiswertbedingungen definiert).

6.3 Verschiebung von Zahlungen und der Abwicklung

Wenn die Festlegung eines Preises oder Stands, der zur Berechnung eines an einem Zahlungstag oder Liefertag
zahlbaren Betrages oder eines zu liefernden Anrechts in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert verwendet
wird, gemal den Bedingungen verzdgert ist oder verschoben wird, dann erfolgt die Zahlung oder Abwicklung am
spateren der beiden Tage: (a) dem vorgesehenen Zahlungstag bzw. Liefertag oder (b) der Angegebenen Anzahl
von Geschaftstagen nach dem letzten Basiswertbewertungstag (oder an dem anderen Tag, an dem die Festlegung
eines Preises oder Stands erfolgen muss, der zur Berechnung eines an dem mafRgeblichen Zahlungstag oder
Liefertag zahlbaren Betrages oder des zu liefernden Anrechts in Bezug auf den Lieferbaren Vermdégenswert
verwendet wird). Die Emittentin ist nicht verpflichtet, aufgrund dieser Verschiebung zusatzliche Betrége zu zahlen
oder das Anrecht in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert zu liefern.

7. Wéhrungsstdrungsereignis

Wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen festlegen, dass "Wahrungsstérungsereignis™ "Anwendbar" ist,
kann die Emittentin nach Eintritt einer Wahrungsstérungsereignis eine oder mehrere der folgenden MalRnahmen
ergreifen:

(@) einen von der Berechnungsstelle berechneten Betrag als Kosten, Aufwand, Belastung und/oder Abzug
infolge dieses Wahrungsstorungsereignisses oder im Rahmen einer anderen diesbezlglichen Anpassung
von Zahlungen abziehen, die in Bezug auf die Produkte zu leisten sind; und/oder

(b) einen gemaR den Bedingungen von der Emittentin zu zahlenden Betrag in der Angegebenen Wéhrung
statt in der Abwicklungswahrung zahlen, wobei der in der Angegebenen Wahrung zahlbare Betrag von
der Berechnungsstelle festgelegt ist; und/oder

(©) einen Basiswertbewertungstag oder den mafgeblichen Zahlungstag fiir einen von der Emittentin gemaf
den Bedingungen zahlbaren Betrag so lange verschieben oder anpassen, bis nach Festlegung der
Berechnungsstelle kein Wéahrungsstérungsereignis mehr vorliegt; und/oder

(d) (im Fall einer Preisquellenstérung) Folgendes festlegen und umsetzen:

(i eine von der Berechnungsstelle ausgewdéhlte geeignete Ausweich- oder alternative Preis- oder
Kursquelle oder Berechnungsmethode ((ggf.) durch Bezugnahme auf eine Handlerbefragung
oder auf eine andere Verdffentlichungsseite oder einen anderen Verdffentlichungsdienst, die
bzw. der die jeweilige Seite oder den jeweiligen Dienst fir den Zweck der Anzeige eines
vergleichbaren oder entsprechenden Wechselkurses ersetzt); oder

(i) den Ersatz einer bzw. mehrerer maRgeblicher Wéhrungen; und/oder

(e) festlegen, ob eine andere angemessene Anpassung der Bedingungen und/oder anderen Bestimmung
hinsichtlich der Produkte vorgenommen werden kann, um der wirtschaftlichen Auswirkung dieses
Wiéhrungsstorungsereignisses auf die Produkte Rechnung zu tragen, die zu einem wirtschaftlich
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zumutbaren Ergebnis fiilhren und fur die Anleger im Wesentlichen auch weiterhin in wirtschaftlicher
Hinsicht dem Halten des jeweiligen Produkts entsprechen wiirde. Wenn die Berechnungsstelle feststellt,
dass (eine) angemessene Anpassung oder Anpassungen vorgenommen werden kann bzw. kénnen, legt
die Emittentin das Datum des Wirksamwerdens dieser Anpassung(en) fest, benachrichtigt die Anleger
Uber diese Anpassung(en) und ergreift die notwendigen Schritte zur Durchfiihrung dieser Anpassung(en).
Von oder im Namen der Emittentin werden dem Anleger keine Kosten fiir die Durchfilhrung dieser
Anpassung(en) berechnet.

FALLS JEDOCH die Berechnungsstelle feststellt, dass keine MalRnahme gemé&R Absétzen (a) bis (e) oben
ergriffen werden konnte, die zu einem wirtschaftlich zumutbaren Ergebnis fuhren und fiir die Anleger im
Wesentlichen auch weiterhin wirtschaftlich gesehen dem Halten des jeweiligen Produkts entsprechen
wirde, wird die Berechnungsstelle die Emittentin Uber diese Feststellung informieren. In diesem Fall
kann die Emittentin durch unwiderrufliche Mitteilung an die Anleger gemal? Allgemeiner Bedingung 15
(Mitteilungen) alle Produkte der maRgeblichen Serie am Unvorhergesehenen Vorzeitigen
Rickzahlungstag zuriickzahlen und jedem Anleger fir jedes von ihm gehaltene Produkt einen Betrag
zahlen, der dem Unvorhergesehenen Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag an diesem Tag entspricht (wobei
die Emittentin auch vor einer solchen Riickzahlung der Produkte die Bedingungen oder andere
Bestimmungen in Bezug auf die Produkte entsprechend anpassen kann, um der Auswirkung dieses
Wahrungsstérungsereignisses auf die Produkte (zusammen mit der Rlickzahlung der Produkte betrachtet)
Rechnung zu tragen.

Nach Eintritt eines Wahrungsstorungsereignisses benachrichtigt die Emittentin die Anleger sobald wie méglich
Uber den Eintritt des Wéhrungsstérungsereignisses unter Angabe naherer Informationen und der diesbeziglich zu
ergreifenden Mallnahme.

8. Indikative Betrage

Wenn die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass die Produkte im Wege eines Offentlichen Angebots angeboten
werden, konnen die Endgiltigen Bedingungen fiir einen Angegebenen Produktwert, der bei Beginn der
Angebotsfrist nicht feststeht oder festgelegt ist, einen indikativen Betrag, vorbehaltlich eines Mindest- und/oder
Hochstbetrags, oder eine Kombination des Vorstehenden festlegen. Wenn dies in den Endgiiltigen Bedingungen
so festgelegt ist, sind Verweise in diesen Bedingungen auf den Angegebenen Produktwert als Betrag, Stand,
Prozentsatz, Preis, Kurs bzw. Wert auszulegen, der von der Emittentin am oder um das Ende der Angebotsfrist
anhand von Marktbedingungen festgelegt ist und voraussichtlich dem in den Endglltigen Bedingungen
angegebenen indikativen Betrag (sofern angegeben) entspricht, jedoch auch anders lauten kann, und:

€)) wenn in den Endglltigen Bedingungen ein Mindestbetrag festgelegt ist, betrdgt der Angegebene
Produktwert nicht weniger als dieser Mindestbetrag (kann jedoch diesem Mindestbetrag entsprechen);
bzw.

(b) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ein Hochstbetrag festgelegt ist, betrdgt der Angegebene
Produktwert nicht mehr als dieser Hochstbetrag (kann jedoch diesem Hdchstbetrag entsprechen); bzw.

(© wenn in den Endgiltigen Bedingungen sowohl ein Mindest- als auch ein Hochstbetrag festgelegt ist,
betragt der Angegebene Produktwert nicht weniger als dieser Mindestbetrag bzw. nicht mehr als dieser
Hochstbetrag (kann jedoch entweder diesem Mindestbetrag oder diesem Hochstbetrag entsprechen).

Die Mitteilung des maRgeblichen Angegebenen Produktwerts erfolgt vor dem Ausgabetag, wenn dieser
Angegebene Produktwert von der Emittentin am oder um das Ende der Angebotsfrist festgelegt oder ermittelt
wird, und der in dieser Mitteilung angegebene maRgebliche Betrag, Stand, Prozentsatz, Preis, Kurs oder Wert gilt
dann als Angegebener Produktwert.

In diesem Sinne meint "Angegebener Produktwert" jeden Betrag, Stand, Prozentsatz, Preis, Kurs oder Wert, der
in den Bedingungen als der in den Endgiiltigen Bedingungen (oder &hnlich lautenden Formulierungen)
anzugebende Betrag, Stand, Prozentsatz, Preis, Kurs bzw. Wert festgelegt ist.

9. Auswirkungen von Anpassungen

Alle von der Berechnungsstelle gemal3 den Bedingungen vorgenommenen Festlegungen sind fir die Anleger,
Zahlstelle und Emittentin abschlieBend und bindend, sofern kein offenkundiger Fehler vorliegt.

10. Kindigungsereignisse
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(@)

(b)

11.

111

Kundigungsereignisse: Kiindigungsereignisse meint eines der folgenden Ereignisse (jeweils ein
"Kundigungsereignis"):

Q) die Emittentin zahlt einen wesentlichen Betrag hinsichtlich der Produkte bei Falligkeit dieses
Betrages nicht und diese Nichtzahlung besteht fiir 30 Kalendertage fort; oder

(i) die Emittentin liefert ein Anrecht in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert am
Félligkeitstag fur die Lieferung nicht und diese Nichtlieferung wird innerhalb von 30
Kalendertagen nach einer entsprechenden Mitteilung eines Anlegers an die Emittentin nicht
geheilt, wobei gemdR dieser Allgemeinen Bedingung 10 (Kundigungsereignisse) kein
Kindigungsereignis eintritt, wenn (i) der Anleger eine von ihm zu erfiillende
Abwicklungsvoraussetzung am Félligkeitstag fir die Lieferung nicht erfullt hat oder (ii) die
Emittentin sich zur Zahlung des Abwicklungsstérungsbetrages entschieden hat; oder

(iii) eine Anordnung ergeht oder ein wirksamer Beschluss zur Abwicklung der Emittentin wird
gefasst (auBer in Zusammenhang mit einem Zusammenschluss oder einer Verschmelzung) oder
die Schweizer Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA) (i) leitet beziiglich der Emittentin
ein Insolvenzverfahren ein, (ii) leitet Sanierungsmafnahmen ein, die die Rechte der Glaubiger
im Allgemeinen gegeniber der Emittentin betreffen oder (iii) ergreift Schutzmafnahmen in
Bezug auf die Emittentin, um ihr zu verbieten, Zahlungen zu leisten oder entgegenzunehmen
oder Wertpapiergeschafte abzuwickeln, ihre Geschaftstatigkeit einzustellen oder ein
Zahlungsmoratorium zu gewahren.

Folgen eines Kindigungsereignisses: Falls in Bezug auf ein zu diesem Zeitpunkt ausstehendes Produkt
einer Serie ein Kundigungsereignis eintritt und fortbesteht, dann kénnen die Anleger von mindestens 25
Prozent des Kapitalbetrages der ausstehenden Produkte dieser Serie in jedem dieser Félle und soweit der
Kapitalbetrag aller Produkte dieser Serie bereits zur Zahlung fallig geworden ist, den Kapitalbetrag aller
Produkte dieser Serie durch schriftliche Mitteilung an die Emittentin sofort fallig stellen. Nach einer
solchen Falligstellung wird der Unvorhergesehene Vorzeitige Rickzahlungsbetrag ggf. nebst des
Aufpreises sowie ggf. aufgelaufener und ungezahlter Zinsen und etwaiger zusatzlicher Betrdge geman
Allgemeiner Bedingung 5 (Zahlungen und Lieferungen) in Bezug auf den zahlbaren Kapitalbetrag zur
sofortigen  Zahlung fallig. Bei der Berechnung des Unvorhergesehenen Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrages nach Eintritt eines Kiindigungsereignisses, lasst die Berechnungsstelle die Folgen
dieses Kiindigungsereignisses auf den Marktwert der Produkte unberiicksichtigt.

Agents

Ernennung von Agents

Gemall den Bedingungen jedes Emissions- und Zahlstellenvertrages bzw. des Clearstream Emissions- und
Zahlstellenvertrages (der "Emissions- und Zahlstellenvertrag") handeln die Agents ausschlieBlich als
Beauftragte der Emittentin. Die Agents (bernehmen keine Verpflichtung oder ein Vertretungs- oder
Treuhandverhéltnis fiir einen oder mit einem Anleger. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Ernennung
der Agents zu dndern oder beenden und zusatzliche oder andere Agents zu ernennen, vorausgesetzt, dass die
Emittentin jederzeit (vorbehaltlich des letzten Absatzes dieser Allgemeinen Bedingung 11.1):

(@)
(b)

(©)

(d)

eine Zahlstelle;

eine oder mehrere Berechnungsstelle(n), wenn dies von den Allgemeinen Bedingungen so verlangt wird;
und

die anderen Agents, die von einer Borse, an der die Produkte notiert sind, mdglicherweise verlangt
werden,

aufrecht erhalt.

Anleger erhalten eine Mitteilung tber die Beendigung einer Ernennung oder Anderungen der festgelegten
Geschéftsstelle eines Agent.

Die Emittentin wird Euroclear/Clearstream Wertpapiere erst begeben, wenn sie alle anwendbaren Agents
ordnungsgemal ernannt hat.

11.2

Festlegungen durch die Berechnungsstelle
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Sofern nichts anderes festgelegt ist, werden samtliche Festlegungen, Uberlegungen, Entscheidungen, Auswahlen
und Berechnungen in den Bedingungen von der Berechnungsstelle in ihrem Ermessen im Einklang mit der
Allgemeinen Bedingung 22.2(e) vorgenommen, vorausgesetzt dass bei der Vornahme dieser Festlegungen,
Uberlegungen, Entscheidungen, Auswahlen und Berechnungen die Berechnungsstelle die Auswirkung auf die
Hedgingvereinbarungen der Emittentin oder Berechnungsstelle bertcksichtigen kann.

11.3 Festlegungen sind alle bindend

Samtliche Festlegungen, Uberlegungen, Entscheidungen, Auswahlen und Berechnungen der Berechnungsstelle im
Hinblick auf die Produkte sind fiir die Emittentin, die Zahlstelle und die Anleger endgiiltig und bindend (auf3er im
Falle eines offenkundigen oder nachgewiesenen Fehlers).

114 Haftungsbeschrankung

Die Berechnungsstelle haftet nicht fir Fehler oder Auslassungen in Bezug auf eine Berechnung, Festlegung oder
sonstige Ermessensentscheidung im Rahmen der Bedingungen, vorausgesetzt, dass sie im Einklang mit
Allgemeiner Bedingung 11.2 (Festlegungen durch die Berechnungsstelle) gehandelt hat.

115 Ubertragung von Befugnissen

Die von der Berechnungsstelle vorzunehmenden Berechnungen und andere auszufiihrende Ermessenshandlungen
(einschlieBlich, jedoch nicht beschrénkt auf die Verpflichtung zur Vornahme von Festlegungen) kénnen auf
diejenige Person Ubertragen werden, die die Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen festlegt.

12, Besteuerung

Die Emittentin haftet nicht fir von einem Anleger zu tragende Steuern, und ist auch nicht verpflichtet,
irgendwelche Betrége diesbeziiglich zu zahlen. Ein Anleger ist verpflichtet, saimtliche Steuern zu zahlen, die aus
oder in Zusammenhang mit allen Zahlungen in Bezug auf die Produkte entstehen; alle Zahlungen in Bezug auf die
Produkte erfolgen ohne gegenwartige oder zukiinftige Steuern gleich welcher Art, die von oder in der Jurisdiktion
der Emittentin (oder einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Behdrde oder politischen Untereinheit) verhangt,
erhoben, eingezogen, einbehalten oder veranlagt werden, sofern dieser Einbehalt oder Abzug nicht gesetzlich oder
in Zusammenhang mit FATCA erforderlich ist.

In diesem Fall erfolgt ein entsprechender Einbehalt oder Abzug und die Emittentin wird keine zusétzlichen Betrage
in Bezug auf einen solchen Einbehalt oder Abzug zahlen missen.

13. Verjahrung
€)] Verjahrung in Bezug auf SIX SIS Wertpapiere

Sofern sie nicht geltend gemacht werden, verjdhren Anspriiche auf Zahlung von Kapitalbetragen
innerhalb von zehn Jahren und Anspriiche auf Zinsen innerhalb von funf Jahren nach dem jeweiligen
Malgeblichen Tag.

(b) Verjahrung in Bezug auf andere Produkte als SIX SIS Wertpapiere

Die Vorlegungsfrist fur die Produkte (8 801 Abs. 1 Satz 1 BGB) betrdgt zehn Jahre und die
Verjahrungsfrist flr Anspriiche aus den Produkten, die innerhalb der Vorlegungsfrist vorgelegt wurden,
betragt zwei Jahre nach Ablauf der jeweiligen Vorlegungsfrist.

14. Vorzeitige Ruckzahlung wegen Unrechtmafigkeit oder Undurchfuhrbarkeit

Wenn die Emittentin feststellt, dass die Erfillung einer ihrer uneingeschrénkten oder bedingten Verpflichtungen
aus den Produkten ganz oder teilweise aufgrund (a) einer Anderung von finanziellen, politischen oder
wirtschaftlichen Bedingungen oder Wechselkursen oder (b) die gutgldubige Einhaltung anwendbarer
gegenwartiger oder zuklnftiger Gesetze, Regelungen, Vorschriften, Urteile, Anordnungen oder VVorgaben einer
Regierungs-, Verwaltungs- oder Justizbehorde oder Stelle oder in Auslegung derselben durch die Emittentin oder
malgebliche Tochtergesellschaften oder Verbundene Unternehmen unrechtmdRig oder physisch nicht mehr
durchfiihrbar geworden ist oder mit groBer Wahrscheinlichkeit werden wird, kann die Emittentin nach Wahl die
Produkte durch Mitteilung an die Anleger zuriickzahlen oder kiindigen.

Wenn die Emittentin die Produkte gemaf dieser Allgemeinen Bedingung 14 zuriickzahlt, dann wird die Emittentin,
wenn und soweit nach geltenden Gesetzen zul&ssig, jedem Anleger fur jedes von ihm gehaltene Produkt einen
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Betrag zahlen, der dem Unvorhergesehenen Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag am Unvorhergesehenen Vorzeitigen
Ruckzahlungstag entspricht.

15. Mitteilungen
15.1 Mitteilungen an Anleger

Eine Mitteilung an Anleger gilt als ordnungsgeméR erfolgt und wirksam, wenn sie (a) auf der Mitteilungswebsite
oder einer Nachfolgewebsite dieser Website veréffentlicht wurde, und diese Mitteilung gilt an dem Tag der
Veroffentlichung auf der Website als erfolgt; (b) gemaR den Regeln und Vorschriften der MaRgeblichen Bérse
(sofern anwendbar) oder anderen zustandigen Behorde erfolgt ist, und diese Mitteilung gilt am ersten Tag der
Ubermittlung oder Veréffentlichung als erfolgt; und/oder (c) dem MaRgeblichen Clearingsystem (sofern
anwendbar) erteilt wurde, und diese Mitteilung gilt am ersten Tag nach dem Tag der Ubermittlung an das
anwendbare Malgebliche Clearingsystem als erfolgt.

Eine nicht erfolgte notwendige Mitteilung fuhrt nicht zur Unwirksamkeit einer Festlegung, Berechnung bzw.
Berichtigung.

Der Inhalt einer an die Anleger von Produkten gerichteten Mitteilung gilt den Anlegern der Produkte fiir alle
Zwecke als bekannt.

15.2  Mitteilungen an die Emittentin und die Agents

In Bezug auf eine Serie sind alle Mitteilungen an die Emittentin und/oder Agents an die flr dieses Unternehmen
in dem Basisprospekt, gemal? dem die Produkte begeben wurden, angegebene Adresse oder an die andere Person
oder den anderen Ort, die bzw. der den Anlegern von der Emittentin und/oder der Zahlstelle mitgeteilt wurde, zu
richten. Eine Mitteilung, die als ungltig, unwirksam, unvollistandig und nicht formgerecht gilt, ist nichtig, sofern
die Emittentin und das Malgebliche Clearingsystem nichts anderes vereinbaren. Durch diese Bestimmung wird
das Recht der mitteilenden Person nicht beeintréchtigt, eine neue oder berichtigte Mitteilung abzugeben. Die
Emittentin oder die Zahlstelle werden sich nach besten Kréften bemiihen, einen mitteilenden Anleger umgehend
zu informieren, sollte festgestellt werden, dass seine Mitteilung ungltig, unwirksam, unvollstandig oder nicht
formgerecht sein.

16. Ersetzung

Die Emittentin kann jederzeit ohne Zustimmung der Anleger ein anderes Unternehmen bestimmen, das als
Emittentin in Bezug auf die zu diesem Zeitpunkt ausstehenden Produkte im Rahmen des Programms tatig werden
soll (die "Neue Emittentin"), vorausgesetzt, dass:

€)] infolgedessen  kein in  Allgemeiner Bedingung 10 (Klndigungsereignisse) angegebenes
Kundigungsereignis eintritt;

(b) die Neue Emittentin unwiderruflich und unbedingt alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder in
Zusammenhang mit den Produkten tGbernimmt;

(© die Emittentin sich verpflichtet, jeden Anleger von zusatzlichen Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder
behdrdlichen Lasten freizustellen, die diesem Anleger wegen anderer fir die Neue Emittentin geltender
steuerlicher oder aufsichtsrechtlicher Regelungen als die fur die Emittentin geltenden Regelungen
auferlegt werden und die nur aufgrund dessen entstehen, dass die Emittentin durch die Neue Emittentin
ersetzt wird; und

(d) alle Malinahmen, Bedingungen und Schritte, die eingeleitet, erfillt und ergriffen werden missen
(einschliel3lich der Einholung einer erforderlichen Zustimmung), um sicherzustellen, dass die Produkte
rechtméaRige, wirksame und bindende Verpflichtungen der Neuen Emittentin darstellen, eingeleitet, erfallt
und ergriffen wurden und uneingeschrankt rechtlich gultig und wirksam sind,

(e) jeweils vorbehaltlich etwaiger zusétzlicher Anforderungen, die moéglicherweise gemaR den Regelungen
einer Mal3geblichen Bérse anwendbar sein kdnnten.

Im Fall einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in den Bedingungen auf die Emittentin als Bezugnahme auf die
Neue Emittentin. In Zusammenhang mit diesem Ersetzungsrecht ist die Emittentin nicht verpflichtet, die Folgen
der Ausiibung dieses Rechts fiir einzelne Anleger zu beriicksichtigen, die sich daraus ergeben, dass diese fur
irgendwelche Zwecke in einem bestimmten Gebiet ansassig oder wohnhaft oder anderweitig damit verbunden sind
oder der Jurisdiktion eines solchen Gebiets unterliegen, und kein Anleger kann von der Emittentin oder der Neuen
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Emittentin eine Entschadigung oder Zahlung hinsichtlich der steuerlichen Folgen dieser Ersetzung auf den Anleger
verlangen.

Jede Ersetzung wird mit Mitteilung an die Anleger jeder zu diesem Zeitpunkt ausstehenden Serie und an die
MaRgebliche Bérse und Zahlstelle wirksam.

17. Anderungen
171 Anderungen ohne die Zustimmung der Anleger

Bedingungen: Die Bedingungen der Produkte einer Serie kénnen von der Emittentin jeweils ohne Zustimmung der
Anleger gedndert werden, wenn die Anderung nach Einschatzung der Emittentin (a) formeller, geringfiigiger oder
technischer Art ist, (b) erfolgt, um einen offenkundigen oder nachweislichen Fehler oder eine Auslassung zu
beseitigen, (c) erfolgt, um zwingende gesetzliche Vorschriften und Regelungen der Jurisdiktion der Emittentin
einzuhalten und/oder um Anderungen von geltenden Gesetzen und Vorschriften zu erfiillen, (d) erfolgt, um eine
fehlerhafte Bestimmung in diesen Bedingungen zu heilen, zu berichtigen oder zu ergénzen und/oder (e) sich nicht
wesentlich nachteilig auf die Interessen der Anleger auswirkt. Jede dieser Anderungen ist fiir die Anleger bindend
und wird durch Mitteilung an die Anleger wirksam.

17.2 Weitere Emissionen

Es steht der Emittentin frei, von Zeit zu Zeit ohne die Zustimmung der Anleger weitere Produkte zu entwickeln
und zu begeben, die mit den Produkten einer bestimmten Serie eine einzige Serie bilden sollen (diese weiteren
Produkte, "Fungible Produkte™).

18. Erwerb und Entwertung

Die Emittentin und jede ihrer Tochtergesellschaften ist berechtigt, die Produkte jederzeit am offenen Markt oder
anderweitig zu einem beliebigen Preis zu erwerben.

Alle auf diese Weise erworbenen Produkte kénnen gehalten, zur Entwertung eingereicht, neu begeben oder
weiterverkauft werden und Produkte, die auf diese Weise neu begeben oder weiterverkauft werden, gelten fiir alle
Zwecke als Teil der urspriinglichen Serie, jeweils im Einklang mit geltenden Gesetzen und Vorschriften.

19. Hinterlegung von Kapital und Zinsen

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Zins- oder Kapitalbetrage zu hinterlegen, die
von den Anlegern nicht innerhalb von zw6If Monaten nach dem relevanten Falligkeitstag beansprucht worden
sind, auch wenn die Anleger sich nicht im Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und
auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Anleger gegen die Emittentin.

20. Anwendbares Recht und Gerichtsstand
20.1 Anwendbares Recht
€)] Anwendbares Recht in Bezug auf andere Produkte als SIX SIS Wertpapiere

Die Produkte und alle auRervertraglichen Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang damit unterliegen,
wie in den mafgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt, entweder (1) deutschem Recht
oder (2) schweizerischem Recht oder (3) deutschem Recht (bezliglich der Ausgabe der Wertpapiere) und
schweizerischem Recht (beziiglich der anderen Teile der Bedingungen) und sind entsprechend
auszulegen.

(b) Anwendbares Recht in Bezug auf SIX SIS Wertpapiere

Die Produkte, der Emissions- und Zahlstellenvertrag und alle auBervertraglichen Verpflichtungen aus
oder in Zusammenhang damit unterliegen schweizerischem Recht und sind entsprechend auszulegen.

20.2 Gerichtsstand
@ Gerichtsstand in Bezug auf andere Produkte als SIX SIS Wertpapiere

Nicht ausschlieflich zustandig flr samtliche im Zusammenhang mit den Produkten entstehende Klagen
oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten™) ist das Landgericht Frankfurt am Main. Die
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Zustandigkeit des Landgerichts Frankfurt am Main ist ausschlieBlich, soweit es sich um
Rechtsstreitigkeiten handelt, die von Kaufleuten, juristischen Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtlichen Sondervermdgen oder von Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland angestrengt werden. Die deutschen Gerichte sind ausschlieBlich zusténdig
fur die Kraftloserklarung verloren gegangener oder vernichteter Produkte.

(b) Gerichtsstand in Bezug auf SIX SIS Wertpapiere

Die ordentlichen Gerichte der Stadt Zirich (Stadtkreis Zirich 1) sind fur die Beilegung von Streitigkeiten
aus oder in Zusammenhang mit SIX SIS Wertpapieren, Zinsen und dem Emissions- und
Zahlstellenvertrag ausschlielflich zustdndig und entsprechend sind Klagen oder Verfahren aus oder in
Zusammenhang damit vor diesen Gerichten anzustrengen. Die vorgenannten Gerichte sind auch fur die
Entwertung und den Ersatz verloren gegangener, gestohlener, verunstalteter, beschadigter oder
vernichteter SIX SIS Wertpapiere zustdndig, sofern diese als Globalurkunde begeben wurden.
Allgemeine Bedingung 15 (Mitteilungen) ist auf die SIX SIS Wertpapiere nicht anwendbar.

21. Teilunwirksamkeit
€)] Bezug auf SIX SIS Wertpapiere

Sollten eine oder mehrere der Bestimmungen dieser Bedingungen unwirksam sein oder werden, so
bleiben die tbrigen Bestimmungen weiterhin wirksam.

(b) Bezug auf andere Produkte als SIX SIS Wertpapiere

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden, so bleiben
die Ubrigen Bestimmungen weiterhin wirksam. Anstelle der unwirksamen Bestimmung gilt eine
wirksame Regelung, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung, soweit gesetzlich
mdglich, Rechnung trégt.

22. Definitionen und Auslegung
22.1 Definitionen

Sofern sich aus dem Zusammenhang nichts anderes ergibt, haben in diesen Allgemeinen Bedingungen die
folgenden Begriffe die nachstehend angegebene Bedeutung:

"Abwicklungskosten" meint in Bezug auf ein Produkt oder Produkte, falls in den Emissionsspezifischen
Bedingungen "Abwicklungskosten" als "Anwendbar" festgelegt sind, alle Kosten, Gebuhren und Aufwendungen
oder sonstigen Betrége (auBRer in Bezug auf Steuern), die von einem Anleger je Berechnungsbetrag auf oder in
Bezug auf oder in Zusammenhang mit der Ruckzahlung oder Abwicklung dieses Produkts oder dieser Produkte
durch Lieferung eines Anrechts in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert zu zahlen sind.

"Abwicklungsstérung” meint, dass nach Festlegung der Berechnungsstelle ein Ereignis eingetreten ist, das
aulerhalb der Kontrolle der Emittentin liegt, und die Emittentin infolge dessen die Lieferung des mafigeblichen
Lieferbaren Vermdgenswerts bzw. der maRgeblichen Lieferbaren Vermégenswerte nicht durchfiihren kann.

"Abwicklungsstdrungsbetrag" meint in Bezug auf jedes Produkt einen Betrag in der Abwicklungswahrung, der
dem Anteil des Marktwerts dieses Produkts an oder um den Abwicklungsstérungstag entspricht (der
beriicksichtigt, ob ein Teil jedoch nicht alle der Lieferbaren Vermdgenswerte, aus denen sich das Anrecht in Bezug
auf den Lieferbaren Vermdgenswert zusammensetzt, gemals Allgemeiner Bedingung 6.2 (Abwicklung durch
Lieferung des Anrechts in Bezug auf den Lieferbaren Vermogenswert) ordnungsgemal geliefert wurde, und der
den Wert dieser Lieferbaren Vermdgenswerte beriicksichtigt). Der Betrag wird anhand derjenigen Faktoren
berechnet, die die Berechnungsstelle fiir angemessen halt, einschlieflich, jedoch nicht beschrénkt auf:

€)] Marktpreise oder -werte fiir den Lieferbaren Vermdégenswert bzw. die Lieferbaren Vermdgenswerte und
andere maligebliche wirtschaftliche Variablen (wie Zinssatze und ggf. Wechselkurse) zum jeweiligen
Zeitpunkt;

(b) die Restlaufzeit der Produkte, wenn diese bis zum vorgesehenen Laufzeitende und/oder bis zu einem

vorgesehenen vorzeitigen Riickzahlungstag gelaufen wéren;
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(c) den Wert zum jeweiligen Zeitpunkt einer Mindestriickzahlung, die anwendbar gewesen ware, wenn die
Produkte bis zum vorgesehenen Laufzeitende und/oder bis zu einem vorgesehenen vorzeitigen
Rickzahlungstag gelaufen waren;

(d) interne Preisfindungsmodelle; und
(e) Preise, die andere Marktteilnehmer fiir &hnliche Wertpapiere wie die Produkte bieten kdnnten,

wobei die Berechnungsstelle bei der Ermittlung des Marktwerts keine Abziige fiir Kosten, Gebihren,
aufgelaufene Betrage, Verluste, Einbehalte und Aufwendungen vornehmen wird, die der Emittentin oder
ihren Verbundenen Unternehmen in Zusammenhang mit der Auflésung von Hedgingpositionen und/oder
damit zusammenhéngenden Finanzierungsvereinbarungen entstanden sind, wenn in den
Emissionsspezifischen Bedingungen "Abwicklungskosten" als "Nicht Anwendbar" festgelegt ist.

"Abwicklungsstdrungstag" meint den finften MaRgeblichen Abwicklungstag nach dem Tag der Mitteilung, dass
die Zahlung des Abwicklungsstérungsbetrags gewéhlt wurde, oder dem anderen in der jeweiligen Mitteilung
angegebenen Tag.

"Abwicklungswahrung™ meint die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solche angegebene Wéhrung.

"Allgemeine Bedingungen" hat die diesem Begriff in Allgemeiner Bedingung 1 (Einleitung) zugewiesene
Bedeutung.

"Angebotsfrist" meint die in den Endgultigen Bedingungen als solche angegebene Frist.

"Angegebene Anzahl von Geschéftstagen” meint drei Geschéftstage, sofern in den Emissionsspezifischen
Bedingungen nichts anderes festgelegt ist.

"Angegebene Untereinheit" bezeichnet den in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solchen angegebenen
Betrag.

"Angegebene Wé&hrung" meint die in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegte(n) Wéhrung(en).

"Angegebener Nennbetrag" bezeichnet den in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solchen angegebenen
Betrag.

"Angegebener Produktwert" hat die diesem Begriff in Allgemeiner Bedingung 8 (Indikative Betrége)
zugewiesene Bedeutung.

"Anleger" hat die diesem Begriff in Allgemeiner Bedingung 2.3 (Eigentum) zugewiesene Bedeutung.

"Anleihen" hat die diesem Begriff in Allgemeiner Bedingung 1 (Einleitung) zugewiesene Bedeutung (und diese
Produkte werden in den Emissionsspezifischen Bedingungen als "Anleihen™ bezeichnet).

"Anrecht in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert" hat die diesem Begriff in den mafgeblichen
Basiswertbedingungen zugewiesene Bedeutung.

"Ausgabepreis" bezeichnet den in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solchen angegebenen Preis.
"Ausgabetag" bezeichnet den in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Ausgabetag.

"Basiswert" meint jeden Kryptowert und jeden Index, der bzw. die in diesen Emissionsspezifischen Bedingungen
festgelegt ist.

"Bedingungen" hat die diesem Begriff in Allgemeiner Bedingung 1 (Einleitung) zugewiesene Bedeutung.
"BEG" meint das schweizerische Bucheffektengesetz vom 3. Oktober 2008.

"Berechnungsbetrag" meint in Bezug auf eine Serie den in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solchen
angegebenen Betrag, WOBEI sich bei Teilriickzahlungsprodukten der ausstehende Berechnungsbetrag fiir jedes
Produkt dieser Serie um den Teilrlickzahlungsbetrag bzw. die Teilriickzahlungsbetrdge nach Zahlung dieses
Betrages bzw. dieser Betrdge an dem bzw. den entsprechenden Teilrlickzahlungstag(en) geméaR Allgemeiner
Bedingung 6.1(a) (Teilriickzahlung) reduziert.

63



Allgemeine Bedingungen

"Berechnungsstelle” meint Leonteq Securities AG, die in dieser Funktion auftritt, sofern in den
Emissionsspezifischen Bedingungen nichts anderes festgelegt ist.

"Basiswertbedingungen™ meinen in Bezug auf:

€)] Produkte, die auf einen oder mehrere Kryptowert(e) bezogen sind ("Auf Kryptowerte bezogene
Produkte™), die Bedingungen fiir auf Kryptowerte bezogene Produkte;

(b) Produkte, die auf einen Index oder mehrere Indizes bezogen sind ("Indexbezogene Produkte™), die
Bedingungen firr Indexbezogene Produkte;

"Betroffene Vermogenswerte" hat die diesem Begriff in Allgemeiner Bedingung 6.2(b) (Abwicklungsstérung)
zugewiesene Bedeutung.

"Bucheffekten" hat die diesem Begriff in Allgemeiner Bedingung 2.1(a) (Form von SIX SIS ) zugewiesene
Bedeutung.

"Clearingsystem Geschaftstag" steht in Bezug auf ein MaRgebliches Clearingsystem flir einen Tag, an dem dieses
MaRgebliche Clearingsystem fur die Annahme und Ausfilhrung von Abwicklungsanweisungen gedffnet ist (oder
ohne den Eintritt einer Abwicklungsstérung gedffnet wére).

"Clearstream™ meint Clearstream Banking, société anonyme, oder einen ihrer Nachfolger.

"Clearstream Regeln" meint die VVerwaltungsregelungen von Clearstream und die Anweisungen fiir Teilnehmer
von Clearstream in der jeweils geltenden Fassung.

"Code" hat die diesem Begriff in Allgemeiner Bedingung 12 (Besteuerung) zugewiesene Bedeutung.

"Custodian" meint in Bezug auf eine auf eine bestimmte Waéhrung lautende Zahlung eine Bank im
Hauptfinanzzentrum flr diese Wéhrung oder, wenn die maRgebliche Zahlung auf Euro lautet, in einer Stadt, in der
Banken Zugang zum TARGET System haben.

"Einheit" im Sinne von Allgemeiner Bedingungen 4.1 (Rundung) hat die diesem Begriff in Allgemeiner
Bedingung 4.1 (Rundung) zugewiesene Bedeutung.

"Emissionsspezifische Bedingungen™ hat die diesem Begriff in der Allgemeinen Bedingung 1 (Einleitung)
zugewiesene Bedeutung.

"Emissionsvolumen” meint am Ausgabetag den Gesamtnominalbetrag (oder im Fall von Zertifikaten mit
Nominalbetrag den Gesamtnominalbetrag) der Produkte der jeweiligen auszugebenden Tranche (oder ggf. Serie),
der in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist, und an jedem folgenden Tag diesen Betrag abziiglich
einer an oder vor diesem Tag erfolgten Teilrlickzahlung.

"Emissions- und Zahlstellenvertrag" hat die diesem Begriff in Allgemeiner Bedingung 11.1 (Ernennung von
Agents) zugewiesene Bedeutung.

"Emittentin"” meint Leonteq Securities AG, die auch durch ihre Niederlassung Guernsey (Leonteq Securities AG,
Guernsey Branch) oder ihre Niederlassung Amsterdam (Leonteq Securities AG, Amsterdam Branch) handeln darf.

"Endgultige Bedingungen™ hat die diesem Begriff in Allgemeiner Bedingung 1 (Einleitung) zugewiesene
Bedeutung.

"ETPs" sind sog. Exchange Traded Products.

"EUR", "Euro" und "€" meint die gesetzliche Einheitswéhrung der Mitgliedstaaten der Europdischen Union, die
durch eine Wahrungsunion eine Einheitswéhrung gemal dem Vertragsrecht der Europdischen Union (in der
jeweils geltenden Fassung) eingefiihrt haben oder einfiihren und beibehalten.

"Euroclear" meint Euroclear Bank S.A./N.V. oder einen ihrer Nachfolger.

"Euroclear/Clearstream Globalurkunden" hat die diesem Begriff in Allgemeiner Bedingung 2.1(b) (Form der
Euroclear/Clearstream Produkte) zugewiesene Bedeutung.
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"Euroclear/Clearstream Wertpapiere" hat die diesem Begriff in Allgemeiner Bedingung 2.1(b) (Form der
Euroclear/Clearstream Produkte) zugewiesene Bedeutung.

"Euroclear Regeln" meint die fiir die Nutzung von Euroclear geltenden Bedingungen und betrieblichen Verfahren
von Euroclear in der jeweils geltenden Fassung.

"Fairer Marktwert" bedeutet der Wert des betreffenden Produkts, wie von der Berechnungsstelle nach ihrem
Ermessen bestimmt, der auf der Grundlage des jeweiligen Basiswerts und der jeweiligen Marktbedingungen nach
Abzug der Kosten der Emittentin fir die Auflésung der zugrundeliegenden Absicherungsvereinbarungen
berechnet wird. In Bezug auf Wertpapiere nach Schweizer Recht kann die Berechnungsstelle gegebenenfalls die
géngige Marktpraxis berlcksichtigen, und in Bezug auf Wertpapiere nach englischem Recht kann sie
wirtschaftlich angemessene Verfahren anwenden, um ein wirtschaftlich angemessenes Ergebnis zu erzielen.

"FATCA" meint Sections 1471 bis 1474 des Code, alle rechtskréftigen gegenwértigen oder zukiinftigen
Vorschriften oder offiziellen Auslegungen davon, jede gemaf Section 1471(b) des Code geschlossene
Vereinbarung oder US oder nicht-US steuer- oder aufsichtsrechtliche Gesetze, Regelungen oder Praktiken, die
gemaR einer zwischenstaatlichen Vereinbarung, die in Zusammenhang mit der Umsetzung der Bestimmungen des
Code getroffen wurde, eingefiihrt wurden, oder andere nicht-US Steuermeldepflichten.

"Clearing Produkte” meint Produkte, bei denen es sich um SIX SIS Wertpapiere, Euroclear/Clearstream
Globalurkunden handelt (jeweils ein "Clearing Produkt™).

"Geschaftstag" meint einen Tag, der sowohl:

€)] ein Tag ist (auBer Samstage und Sonntage), an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen
abwickeln und fir den normalen Geschéftsbetrieb (einschlieflich des Handels mit Devisen und Cross
Currencyseinlagen) in einem in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten Geschéaftszentrum
geoffnet sind;

(b) in Bezug auf Clearing Produkte, ein Clearingsystem Geschaftstag fir das MaRgebliche Clearingsystem
ist;
(© in Bezug auf einen Betrag, der in einer anderen Wéahrung als Euro zu zahlen ist, ein Tag ist, an dem

Geschéftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen abwickeln und fur den allgemeinen Geschéftsverkehr
(einschlieRlich des Handels mit Devisen und Cross Currencyseinlagen) in dem Hauptfinanzzentrum des
Landes der mafl3geblichen Wahrung (sofern es kein Geschaftszentrum ist) gedffnet sind; und

(d) in Bezug auf einen in Euro zahlbaren Betrag, ein TARGET Geschaftstag ist.

"Geschaftstagekonvention™ meint eine der in Allgemeiner Bedingung 4.4 (Geschaftstagskonvention) festgelegten
Konventionen.

"Geschaftszentrum™ meint jedes in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solches angegebene Zentrum.
"Handler" meint jeden im Rahmen des Programms ernannten Handler (mit Ausnahme des Lead Manager).

"Handlerbefragung" meint in Bezug auf einen bestimmten Zeitpunkt an einem malgeblichen Tag den Umstand,
dass die Berechnungsstelle von jedem der Referenzhéndler eine Quotierung seines Kurses fiir den mafigeblichen
Wechselkurs zum anwendbaren Zeitpunkt an diesem mafligeblichen Tag einholt. Wenn fiir einen Kurs mindestens
zwei Quotierungen zur Verfugung gestellt werden, ist der malgebliche Kurs das arithmetische Mittel der
Quotierungen. Wenn fir einen Kurs weniger als zwei Quotierungen zur Verfugung gestellt werden, ist der
malgebliche Kurs das arithmetische Mittel der maRgeblichen Kurse, die von den von der Berechnungsstelle
ausgewahlten groRen Banken in dem jeweiligen Markt zum oder ungeféhr zum anwendbaren Zeitpunkt an diesem
maRgeblichen Tag quotiert wurden.

"Hedgingpositionen™ meint den Erwerb, Verkauf, Abschluss oder die Aufrechterhaltung von einer oder mehreren
(@) Positionen oder Kontrakten in Wertpapieren, Optionen, Futures, Derivaten oder Wechselkursen, (b)
Aktienleihegeschéften oder (c) anderen Finanzinstrumenten oder Vereinbarungen (unabhéngig von deren
Bezeichnung) der Emittentin und/oder Berechnungsstelle oder eines ihrer Verbundenen Unternehmen, zum
Hedging (einzeln oder auf Portfoliobasis) der Verpflichtungen der Emittentin hinsichtlich der Produkte.

"Jurisdiktion der Emittentin" meint jederzeit die Grindungsjurisdiktion der Emittentin oder einer Neuen
Emittentin, die erstere gemal Allgemeiner Bedingung 16 (Ersetzung) ersetzt.
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"Kleinste Handelbare Einheit" bezeichnet den in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solchen ggf.
angegebenen Betrag.

"Kontoinhaber" hat die diesem Begriff in Allgemeiner Bedingung 2.3(b) (Eigentum von Euroclear/Clearstream
) zugewiesene Bedeutung.

"Kundigungsereignis" meint jedes der in Allgemeiner Bedingung 10 (Kindigungsereignisse) angegebenen
Ereignisse.

"Krypto-Sicherheit" meint die Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegte Sicherheit fiir ETPs, welche dem
Anleger auf die ebenfalls dort beschriebene Weise ein Sicherungsrecht einrdumen.

"Lead Manager" meint Leonteq Securities AG oder ein anderes in den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegebenes Unternehmen.

"Lieferanweisung fur das Anrecht" meint in Bezug auf Produkte, die durch Lieferung eines Anrechts in Bezug
auf den Lieferbaren Vermdgenswert abgewickelt werden, eine vom malgeblichen Anleger zugestellte Mitteilung
in Bezug auf dieses Anrecht in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert in der von der Zahlstelle erhéltlichen
Form.

"Liefertag" hat die diesem Begriff in den Auszahlungsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

"Maldgebliche Borse" meint in Bezug auf eine Serie die in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegte
Borse, an der diese Produkte ggf. notiert sind.

"Malgebliche Regeln" meint im Fall von:
€)] SIX SIS Wertpapieren, die SIS Regeln; und
(b) Euroclear/Clearstream Wertpapieren, die Clearstream Regeln bzw. Euroclear Regeln;

und/oder die Bedingungen und Verfahren fiir die Nutzung dieses anderen MalRgeblichen Clearingsystems in der
jeweils geltenden Fassung, die sich ggf. auf eine bestimmte Emission von Produkten beziehen.

"MaRgeblicher Abwicklungstag" meint einen Clearingsystem Geschéftstag und einen VVorgesehenen Handelstag
(wie in den maRgeblichen Basiswertbedingungen definiert).

"Maldgeblicher Tag" meint in Bezug auf ein Produkt oder einen Zins den Tag, an dem die Zahlung oder Lieferung
des Produkts erstmals féllig wird (oder erstmals fallig geworden ware, wenn alle Abwicklungsvoraussetzungen
erfallt worden waren) oder (wenn ein Teil des zahlbaren Geldbetrages unbillig einbehalten oder versagt wird) der
Tag, an dem die Zahlung des ausstehenden Betrages in voller Hohe geleistet wird oder (falls friher) funf
Kalendertage nach dem Tag, an dem den Anlegern ordnungsgemal mitgeteilt wird, dass diese Zahlung nach
weiterer Vorlage des Produkts oder Zinses im Einklang mit diesen Allgemeinen Bedingungen geleistet wird,
vorausgesetzt, dass die Zahlung nach einer solchen Vorlage tatséchlich geleistet wird.

"Malgebliches Clearingsystem™ meint Clearstream bzw. SIS und jedes andere "MaRgebliche Clearingsystem”,
das in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist und tiber das Anteile an Produkten gehalten und/oder
diese Produkte Uber ein dort geflihrtes Konto abgewickelt werden sollen.

"Mitteilungswebsite" meint die in diesen Emissionsspezifischen Bedingungen als solche angegebene Website.
"Neue Emittentin™ hat die diesem Begriff in Allgemeiner Bedingung 16 (Ersetzung) zugewiesene Bedeutung.

"Nominalbetrag" meint in Bezug auf Zertifikate mit Nominalbetrag den in den Emissionsspezifischen
Bedingungen als solchen angegebenen Betrag, WOBEI in Bezug auf Teilriickzahlungsprodukte sich der
ausstehende Nominalbetrag fir jedes dieser Zertifikate mit Nominalbetrag um den jeweiligen
Teilrickzahlungsbetrag bzw. die jeweiligen Teilrlickzahlungsbetrdge nach Zahlung dieses Betrages bzw. dieser
Betrdge an dem bzw. den entsprechenden Teilriickzahlungstag(en) geméaR Allgemeiner Bedingung 6.1(a)
(Teilrickzahlung) reduziert.

"Obligationsrecht" meint das Schweizerische Obligationsrecht vom 30. Marz 1911.

"Preisquellenstdrung™ meint, dass es unmdglich oder nicht mehr durchfiihrbar geworden ist, an einem oder fur
einen Tag einen maRgeblichen Wechselkurs einzuholen, an dem dieser Wechselkurs gemaf den Bedingungen
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erforderlich ist (oder, falls abweichend, an einem oder fiir einen Tag, an dem Kurse fiir diesen Tag im
gewohnlichen Geschaftsverlauf von der bzw. den mafRgeblichen Preisquelle(n) verdffentlicht oder bekannt
gegeben wiirden).

"Produkt" oder "Produkte” meint eine Anleihe oder ein Zertifikat, die bzw. das jeweils im Rahmen des
Programms gemanR dem Basisprospekt begeben wird. Sofern sich aus dem Zusammenhang nichts anderes ergibt,
gilt ein Verweis auf "Produkt" als Verweis auf eine Anleihe mit einem Nominalbetrag, der dem maRgeblichen
Angegebenen Nennbetrag entspricht, und auf ein Zertifikat mit Nominalbetrag, der dem maRgeblichen
Nominalbetrag entspricht, oder auf eine einzelne Zertifikatseinheit.

"Programm" hat die diesem Begriff in Allgemeiner Bedingung 1 (Einleitung) zugewiesene Bedeutung.

"Referenzhandler” meint in Bezug auf einen Wechselkurs vier von der Berechnungsstelle ausgewahlte fihrende
Héndler auf dem maRgeblichen Devisenmarkt.

"Regierungsbehdrde" bezeichnet jede Regierung (oder jede Behdrde oder jedes Organ derselben), jedes Gericht,
jede Schiedsstelle, jedes Verwaltungsorgan und jede sonstige staatliche Stelle oder jeden sonstigen
(zivilrechtlichen oder 6ffentlich-rechtlichen) Rechtstrager, gleich ob tatsachlich oder rein rechtlich, der (bzw. die
oder das) mit der Regulierung der Finanzmaérkte (einschlieBlich der Zentralbank) einer malRgeblichen Jurisdiktion
befasst ist.

"Referenzbdrse" hat die diesem Begriff in den malgeblichen Basiswertbedingungen zugewiesene Bedeutung
(sofern anwendbar).

"Ruckzahlungsbetrag™ hat die diesem Begriff in den Auszahlungsbedingungen zugewiesene Bedeutung.
"Serie" meint die Produkte jeder urspriinglichen Emission nebst relevanter Fungibler Produkte.
"SIS" hat die diesem Begriff in Allgemeiner Bedingung 2.1(a) (Form von SIX SIS ) zugewiesene Bedeutung.

"SIS Regeln” meint die Regeln und Vorschriften, Leitfaden und betrieblichen Verfahren sowie Vereinbarungen
zwischen der Emittentin und SIS fir die Nutzung von SIS in der jeweils geltenden Fassung.

"SIX SIS Wertpapiere" meint ein Produkt, bei dem in den Emissionsspezifischen Bedingungen schweizerisches
Recht als "Anwendbares Recht" festgelegt ist.

"Stellen” meint die Zahistelle, die Berechnungsstelle und alle in den Emissionsspezifischen Bedingungen
festgelegten "Zuséatzlichen Agents".

"Steuern" oder "Steuer" meint alle erhobenen oder zahlbaren Steuern, Abgaben, Z6lle, Lasten oder Beitrédge
steuerlicher Art oder einen Einbehalt oder Abzug flir oder wegen Steuern, Abgaben, Zéllen, Lasten oder Beitragen,
einschlieBlich ~ (jedoch  nicht beschrankt auf) eine anwendbare Borsensteuer, Umsatzsteuer,
Finanztransaktionssteuer, Stempelsteuer, Wertpapierumsatzsteuer, Einkommensteuer, Kapitalertragsteuer
und/oder andere Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder staatliche Abgaben gleich welcher Art, einschliel3lich
darauf anfallender Zinsen und Sdumniszuschléage.

"TARGET Geschaftstag" meint einen Tag, an dem tber das TARGET System Zahlungen abgewickelt werden.

"TARGET System" meint das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
Zahlungssystem, das eine Gemeinschaftsplattform verwendet und am 19. November 2007 in Betrieb genommen
wurde ("TARGET2") (oder, falls dieses System eingestellt wird, das andere von der Berechnungsstelle als
geeigneter Ersatz ggf. festgelegte System).

"TCM-besichertes Produkt" meint ein Produkt, fir das in den Emissionsspezifischen Bedingungen "TCM-
besichertes Produkt" als "Anwendbar" festgelegt ist. Jedes TCM-besicherte Produkt ist ein SIX SIS Wertpapier.

"Teilriickzahlungsbetrag" meint in Bezug auf einen Teilriickzahlungstag den fur diesen Teilrtickzahlungstag in
den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Betrag.

"Teilrickzahlungsprodukt" meint jedes Produkt, fir das in den Emissionsspezifischen Bedingungen
"Teilrickzahlung" als "Anwendbar" festgelegt ist.
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"Teilriickzahlungstag(e)" meint den bzw. die als solche(n) in den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegebenen Tag(e) (vorbehaltlich einer Anpassung gemé&B der in den Emissionsspezifischen Bedingungen
festgelegten anwendbaren Geschéftstagekonvention).

"Tranche" hat die diesem Begriff in Allgemeiner Bedingung 1 (Einleitung) zugewiesene Bedeutung.

"Ubertragungsdokumente" meint fiir jede Serie die Dokumente, die fiir die Abwicklung der Ubertragung des
jeweiligen Basiswerts oder der jeweiligen Basiswerte an einer Referenzbdrse oder tber das Malgebliche
Clearingsystem allgemein akzeptiert werden.

"Unvorhergesehener Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag"” meint an einem Tag und in Bezug auf das jeweilige zur
vorzeitigen Riickzahlung der Produkte fiihrende Ereignis einen Betrag in der Abwicklungswahrung, der dem
Fairen Marktwert dieses Produkts (in Bezug auf diesen Berechnungsbetrag) nach Eintritt des die vorzeitige
Rickzahlung ausldésenden Ereignisses entspricht (einschlieflich des Werts aufgelaufener Zinsen (sofern
anwendbar)). Dieser Betrag wird sobald wie mdglich nach Eintritt des die vorzeitige Riickzahlung der Produkte
auslosenden Ereignisses unter Bezugnahme auf die von der Berechnungsstelle fur angemessen erachteten Faktoren
berechnet, einschlieflich, jedoch nicht beschrankt auf:

€)] den Fairen Marktwert fiir den Basiswert bzw. die Basiswerte und andere mafgebliche wirtschaftliche
Variablen (wie Zinssétze und ggf. Wechselkurse) zum jeweiligen Zeitpunkt;

(b) die Restlaufzeit der Produkte, wenn diese bis zum vorgesehenen Laufzeitende und/oder bis zu einem
vorgesehenen vorzeitigen Ruckzahlungstag gelaufen waren;

(© den Wert zum jeweiligen Zeitpunkt einer Mindestriickzahlung, die anwendbar gewesen ware, wenn die
Produkte bis zum vorgesehenen Laufzeitende und/oder bis zu einem vorgesehenen vorzeitigen
Riickzahlungstag gelaufen wéren;

(d) interne Preisfindungsmodelle; und
(e) Preise, die andere Marktteilnehmer fiir ahnliche Produkte wie die Produkte bieten kdnnten.

"Unvorhergesehener Vorzeitiger Ruckzahlungstag" meint den in der den Anlegern gemdafR Allgemeiner
Bedingung 7 (Wahrungsstérungsereignis) oder Allgemeiner Bedingung 14 (Vorzeitige Riickzahlung wegen
UnrechtmaRigkeit oder Undurchfiihrbarkeit) ibermittelten Mitteilung angegebenen Tag.

"UsD*", "US$", "$" und "US Dollar" meint jeweils US Dollar.

"Verbundenes Unternehmen" bezeichnet in Bezug auf ein Unternehmen (das "Erste Unternehmen™), ein von
dem Ersten Unternehmen unmittelbar oder mittelbar kontrolliertes Unternehmen, ein Unternehmen, das das Erste
Unternehmen unmittelbar oder mittelbar kontrolliert oder ein Unternehmen, das unmittelbar oder mittelbar unter
gemeinsamer Kontrolle mit dem Ersten Unternehmen steht. In diesem Sinne bedeutet "Kontrolle" das Eigentum
der Mehrheit der Stimmrechte eines Unternehmens.

"Verwahrstelle” meint in Bezug auf eine bestimmte Serie, unabhéngig davon, ob diese an einer MalRgeblichen
Borse oder anderswo notiert ist, die flr diese Serie benannte Verwahrstelle (die sich auBerhalb des Vereinigten
Kdnigreichs und der Vereinigten Staaten (und den Besitzungen der Vereinigten Staaten) zu befinden hat).

Ein "Wahrungsstorungsereignis" liegt vor, wenn eines der folgenden Ereignisse eintritt:

€)) Wahrungsersetzungsereignis: Die Abwicklungswahrung besteht nicht mehr und wird in der
malfigeblichen Jurisdiktion durch eine neue Wéhrung ersetzt;

(b) Doppelter Wechselkurs: Ein maRgeblicher Wechselkurs wird in zwei oder mehrere Devisenkurse
aufgeteilt;
(c) Regierungsbehdrdenereignis: Eine Regierungsbehoérde einer malgeblichen Jurisdiktion hat ihre

Absicht zur Verhédngung von Kontrollen 6ffentlich bekannt gegeben, die sich wahrscheinlich wesentlich
auf die Fahigkeit der Emittentin und/oder Berechnungsstelle zum Hedging der Verpflichtungen der
Emittentin hinsichtlich der Produkte oder die Aufldsung eines solchen Hedgings auswirken wird;

(d) lliquiditat: Es ist oder wird oder wird wahrscheinlich fir die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle
unmoglich oder nicht mehr durchfiuhrbar, die Abwicklungswéhrung zu beschaffen oder einen
maRgeblichen Wechselkurs in entsprechender Hihe einzuholen oder zu verwenden;
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(€)

(f)

@)
(h)
(i)
@
22.2

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

Inkonvertibilitat: Durch den Eintritt eines Ereignisses ist oder wird es wahrscheinlich unmdglich
und/oder nicht mehr durchfihrbar fiir die Emittentin und/oder Berechnungsstelle, die
Abwicklungswéhrung in eine andere Wéhrung (oder umgekehrt) tiber die blichen gesetzlichen Kanéle
zu tauschen (einschlieBlich, jedoch nicht beschrankt auf ein Ereignis, das unmittelbar oder mittelbar durch
Verzogerungen, hohere Kosten oder benachteiligende Wechselkurse zu einer Verhinderung,
Beschrankung oder Einschrankung der Konvertierbarkeit oder zu gegenwartigen oder zukinftigen
Beschrankungen der Ruckfiihrung einer Wahrung in eine andere Wéhrung fihrt);

Nicht-Ubertragbarkeit: Der Eintritt eines Ereignisses in oder mit Einfluss auf eine maRgebliche
Jurisdiktion, durch das es fiir die Emittentin und/oder Berechnungsstelle unmdglich und/oder nicht mehr
durchfihrbar ist oder wahrscheinlich unméglich wird, die Abwicklungswéhrung auf das maBgebliche
Konto zu zahlen; und/oder

Preisquellenstérung: eine Preisquellenstérung.
"Zahlstelle" hat die diesem Begriff in Allgemeiner Bedingung 1 (Einleitung) zugewiesene Bedeutung.
"Zahlungstag" meint einen Tag, an dem eine Zahlung hinsichtlich der Produkte fallig ist.

"Zertifikate" hat die diesem Begriff in Allgemeiner Bedingung 1 (Einleitung) zugewiesene Bedeutung
(und diese Produkte werden in den Emissionsspezifischen Bedingungen als "Zertifikate" bezeichnet).

Auslegung

Grol geschriebene Begriffe, die in diesen Allgemeinen Bedingungen verwendet werden, jedoch nicht
definiert sind, haben dieselbe Bedeutung, die ihnen in den Auszahlungsbedingungen, den mal3geblichen
Basiswertbedingungen oder den Emissionsspezifischen Bedingungen zukommt, wobei das Fehlen einer
Definition nicht bedeutet, dass dieser Begriff auf die Produkte der maRgeblichen Serie nicht anwendbar
ist.

Worter, die den Plural abbilden, beinhalten auch den Singular und umgekehrt, sofern sich aus dem
Zusammenhang nichts anderes ergibt.

Ein Verweis auf "Person" in den Bedingungen beinhaltet jede Person, jedes Unternehmen, jede
Gesellschaft, Regierung, jeden Staat oder jede staatliche Behdrde oder eine Vereinigung, Treuhand oder
Partnerschaft (unabhéngig davon, ob sie Rechtspersonlichkeit besitzt) von zwei oder mehreren der
vorgenannten Personen.

Ein Verweis in den Bedingungen auf eine Gesetzesvorschrift verweist auf diese Vorschrift in ihrer
geédnderten oder wieder in Kraft gesetzten Fassung.

Wenn die Emittentin, die Berechnungsstelle oder eine andere Stelle oder Person, die im Namen der
Emittentin handelt, ein Ermessen ausiibt, so tut sie dies, sofern in diesen Bedingungen nichts anderes
bestimmt ist oder der Zusammenhang nichts anderes erfordert, (i) in Bezug auf Wertpapiere, fur die
hinsichtlich der Bedingungen schweizer Recht gilt, nach billigem Ermessen (duly exercised discretion),
vorbehaltlich abweichender (a) zwingender Vorschriften, die kraft Gesetzes gelten, und (b) vertraglicher
Bestimmungen, die flr die das Ermessen ausiibende Stelle oder Person verbindlich sind und (ii) in Bezug
auf Wertpapiere, fur die hinsichtlich der Bedingungen deutsches Recht gilt, nach billigem Ermessen
gemaR § 315 BGB.

Verweise in den Bedingungen auf eine Gesellschaft oder ein Unternehmen gelten als Verweis auf einen
Rechtsnachfolger oder Ersatz dieser Gesellschaft oder dieses Unternehmens.
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ZUSATZLICHE BESTIMMUNGEN IN BEZUG AUF TCM-BESICHERTE PRODUKTE

Die Bestimmungen dieses Abschnitts "Zusétzliche Bestimmungen in Bezug auf TCM-besicherte Produkte™ des
Basisprospekts gelten flir TCM-besicherte Produkte, und die Allgemeinen Bedingungen werden in Bezug auf diese
Bestimmungen hinsichtlich der TCM-besicherten Produkte geandert. Verweise auf Allgemeine Bedingungen in
diesem Abschnitt "Zusatzliche Bestimmungen in Bezug auf TCM-besicherte Produkte” des Basisprospekts
beziehen sich (a) bei Zwischeniiberschriften und den Erlduterungen unmittelbar unter diesen
Zwischenuberschriften auf die Nummerierung, so als wére sie durch diesen Abschnitt des Basisprospekts nicht
geéndert worden, und (b) bei neuen oder gednderten Allgemeinen Bedingungen in Bezug auf TCM-besicherte
Produkte auf die durch diese neuen oder gednderten Allgemeinen Bedingungen gednderte Nummerierung.

1. Anderung von Allgemeiner Bedingung 3.1 (Status der Produkte)

Allgemeine Bedingung 3.1 (Status der Produkte) gilt als gestrichen und wie folgt ersetzt:

"3.1 Status der Wertpapiere

Die TCM-besicherten Produkte stellen allgemeine vertragliche Verpflichtungen der Emittentin dar, die
in Ubereinstimmung mit dem TCM-Sicherheitenvertrag besichert sind (wie im Abschnitt "Beschreibung
von TCM ("Triparty Collateral Management™)-besicherten Produkten" dieses Basisprospektes naher
beschrieben). Die TCM-besicherten Produkte sind untereinander gleichrangig und sind, abgesehen von
Ausnahmen, die durch das anwendbare Recht vorgesehen werden kénnen, pari passu mit allen anderen
besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

Die TCM-besicherten Produkte stellen keine Einlagen bei der Emittentin dar. Die TCM-besicherten
Produkte werden nicht durch eine Regierung oder Behdrde versichert oder garantiert.”

2. Neue Allgemeine Bedingung 11 (Vorzeitige Kiindigung von TCM-besicherten Produkten)

Die folgende neue Allgemeine Bedingung ist nach Allgemeiner Bedingung 10 (Kindigungsereignisse)
und vor Allgemeiner Bedingung 11 (Agents) einzufiigen, und die Nummerierung aller folgenden
Allgemeinen Bedingungen wird entsprechend geandert:

"11. Vorzeitige Ruckzahlung von TCM-besicherten Produkten

TCM-besicherte Produkte werden gemall dem TCM-Sicherheitenvertrag besichert (wie im Abschnitt
"Beschreibung von TCM ("Triparty Collateral Management")-besicherten Produkten” dieses
Basisprospektes néher beschrieben). TCM-besicherte Produkte kdnnen (neben anderen Ereignissen, die
gemaR den Bedingungen zu einer vorzeitigen Rickzahlung filhren konnen) gemaR Allgemeiner
Bedingung 11.1 (Vorzeitige Ruckzahlung nach einem Verwertungsfall) oder Allgemeiner Bedingung 11.2
(Vorzeitige Ruckzahlung nach Beendigung des TCM-Sicherheitenvertrages) vorzeitig zuriickgezahlt
werden.

11.1 Vorzeitige Riickzahlung nach einem Verwertungsfall

Wenn der Sicherheitentreuhdnder feststellt, dass in Bezug auf ein TCM-besichertes Produkt ein
Verwertungsfall eingetreten ist, wird das Sicherungsrecht (entweder durch den Sicherheitentreuhénder
oder einen Liquidator gemaR den anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen) verwertet und das TCM-
besicherte Produkt wird gemal dieser Allgemeinen Bedingung 11.1 zuriickgezahlt.

Nach Eintritt eines Verwertungsfalls basieren Forderungen der Anleger gegen die Emittentin auf dem
(vom Sicherheitentreuhdnder festgelegten) Liquidationswert bei Félligkeit der TCM-besicherten
Produkte gem&R dem TCM-Sicherheitenvertrag.

Nach der Verwertung des Sicherungsrechts erhalt jeder Anleger fiir jedes von ihm gehaltene TCM-
besicherte Produkt einen Betrag, der dem Anteil des jeweiligen TCM-besicherten Produkts in der
maRgeblichen Serie an den Nettoliquidationserldsen entspricht. Dieser Betrag wird Anlegern (ber via
SIX SIS AG oder auf der Basis Lieferung gegen Zahlung ausgezahit.

Die Forderung der Anleger ist nicht verzinslich. Zahlungen an Anleger nach Eintritt eines
Verwertungsfalles durfen erst nach Abschluss der Verwertung der Sicherheit gemaR den Bestimmungen
des TCM-Sicherheitenvertrages erfolgen. Wenn die Zahlung aus irgendeinem Grund verzdgert ist, haften
der Sicherheitentreuhdnder und die SIX SIS AG nicht fir die Zahlung von Verzugszinsen oder
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Schadensersatz. Jedes TCM-besicherte Produkte wird nur durch das Sicherungsrecht besichert, das dem
Sicherungskonto des jeweiligen TCM-besicherten Produkts zugeordnet ist. Die Forderungen der Anleger
gegen die Emittentin in Bezug auf das TCM-besicherte Produkt werden entsprechend in Hohe der
Zahlung der Nettoliquidationserlése reduziert. Den Anlegern stehen gegenlber dem
Sicherheitentreuh&nder, der SIX SIS AG oder anderen Personen, die gemaf den Bedingungen des TCM-
Sicherheitenvertrages an der Besicherung des TCM-besicherten Produkts beteiligt sind, keine weiteren
Forderungen zu.

Falls ein und dasselbe Ereignis sowohl einen Verwertungsfall als auch ein Kundigungsereignis darstellt,
haben die Bestimmungen dieser Allgemeinen Bedingung 11.1 Vorrang.

11.2 Vorzeitige Kiindigung nach Beendigung des TCM-Sicherheitenvertrages

() Beendigung des  TCM-Sicherheitenvertrages und  Zahlung des  Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrages TCM-besichertes Produkt

Wenn ein Beendigungsereignis TCM-Sicherheitenvertrag eingetreten ist, kann die Emittentin die TCM-
besicherten Produkte jederzeit insgesamt (jedoch nicht nur in Teilen) mit einer Frist von mindestens
einem Monat unwiderruflich gemaR Allgemeiner Bedingung 16.1 kindigen; in diesem Fall zahlt die
Emittentin die TCM-besicherten Produkte an dem in der jeweiligen Kindigungsmitteilung angegebenen
Datum zuriick (in Bezug auf diese Produkte der "Vorzeitige Rlckzahlungstag TCM-besichertes
Produkt™) und sorgt dafiir, dass jeder Anleger fiir jedes von ihm gehaltene TCM-besicherte Produkt einen
Betrag erhélt, der dem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag TCM-besichertes Produkt entspricht. Der
"Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag TCM-besichertes Produkt" ist ein Betrag, der von der Emittentin
und/oder der Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen als angemessener Marktpreis des maBgeblichen
TCM-besicherten Produkts zu dem Zeitpunkt, zu dem An- und Verkaufskurse fir dieses TCM-besicherte
Produkt unmittelbar vor dem Ende der Besicherung gemalt dem TCM-Sicherheitenvertrag zuletzt quotiert
wurden, festgelegt wurde.

(b)  Steuern, Gebuhren oder sonstige Abgaben

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrages TCM-besichertes
Produkt anfallenden Steuern, Gebiihren und sonstigen Abgaben werden von dem Anleger getragen. Die
Emittentin und/oder die Zahlstelle kénnen samtliche Steuern, Gebilihren oder Abgaben von dem
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag TCM-besichertes Produkt einbehalten, die von dem Anleger gemal
dieser Ziffer zu zahlen sind."

3. Anderung von Allgemeiner Bedingung 12 (Agents)

Allgemeine Bedingung 11 (Agents), welche nach der Anderung in Ziffer 2 oben Allgemeine Bedingung 12
(Agents) ist, wird durch Einfligung des folgenden Textes nach Allgemeiner Bedingung 12.1 (Ernennung von
Agents) und vor Allgemeiner Bedingung 12.2 (Festlegungen durch die Berechnungsstelle) wie folgt geéndert (und
die Nummerierung aller folgenden Abséatze wird entsprechend geandert):

"12.2 Sicherheitentreuhdander

Durch den Erwerb eines TCM-besicherten Produkts verpflichten sich Anleger, ihre Rechte aus dem TCM-
Sicherheitenvertrag ausschlieBlich tUber den Sicherheitentreuhander auszutiben. Der Erwerb eines TCM-
besicherten Produkts durch einen Anleger beinhaltet automatisch auch eine Erklarung gegeniiber dem
Sicherheitentreuhédnder als Vertreter des Anlegers, dass der Sicherheitentreuhdnder im Fall von
Verwertungsféllen die Rechte des Anlegers aus dem TCM-Sicherheitenvertrag wahrnehmen darf."”

4, Aufnahme neuer Definitionen in Allgemeine Bedingung 23 (Definitionen und Auslegung)

Die folgenden neuen Definitionen gelten in alphabetischer Reihenfolge in die Liste der bereits vorhandenen
definierten Begriffe in Allgemeiner Bedingung 23 (Definitionen und Auslegung) als aufgenommen:

"Aktueller Wert" meint in Bezug auf ein TCM-besichertes Produkt und einen beliebigen Zeitpunkt, den Wert
dieses TCM-besicherten Produkts zu diesem Zeitpunkt, der ausschlielich vom Sicherungsgeber in dessen voller
Verantwortung und im Einklang mit anerkannten Rechnungslegungsgrundsdtzen berechnet wird. Der Aktuelle
Wert wird weder durch den Sicherheitentreuhdnder noch die SIX SIS AG noch die SIX Financial Information AG
nachgerechnet oder anderweitig berprift.
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"Beendigungsereignis TCM-Sicherheitenvertrag” meint nach Feststellung der Emittentin, dass der TCM-
Sicherheitenvertrag beendet wurde und aufgrund dieser Beendigung eine Besicherung der TCM-Produkte gemaR
den Bedingungen des TCM-Sicherheitenvertrags nicht moglich ist.”

"Liquidationserlose” meint in Bezug auf ein TCM-besichertes Produkt die Erlése aus der Verwertung des
Sicherungsrechts.

"Liquidationswert" meint in Bezug auf ein TCM-besichertes Produkt und einen Verwertungsfall den letzten
Aktuellen Wert, der vor dem entsprechenden Eintritt des Verwertungsfalls verfugbar war. Der Liquidationswert
ist fir den Sicherungsgeber und die Anleger bindend.

"Nettoliquidationserldse” meint in Bezug auf ein TCM-besichertes Produkt die Liquidationserldse abziglich (a)
etwaiger Kosten des Sicherheitentreuhanders in Bezug auf dieses TCM-besicherte Produkt, einschlieRlich in
Zusammenhang mit der Verwertung des Sicherungsrechts (einschliel}lich GebUhren, Steuern und Abgaben, die in
Zusammenhang mit der Verwertung entstehen) und (b) ausstehender Forderungen des Sicherheitentreuhénders
gegen den Sicherungsgeber gemal den Bedingungen des TCM-Sicherheitenvertrags.

"Sicherheitentreuhé&nder™ meint in Bezug auf TCM-besicherte Produkte die SIX Repo AG.
"Sicherungsgeber” meint in Bezug auf ein TCM-besichertes Produkt die Emittentin.
"Sicherungskonto" meint ein Konto des Sicherungsgebers bei der SIX SIS AG.
"Sicherungsnehmer™ meint in Bezug auf ein TCM-besichertes Produkt die Anleger.

"Sicherungsrecht" meint in Bezug auf TCM-besicherte Produkte das vom Sicherungsgeber zur Besicherung
dieser TCM-besicherten Produkte gemaR dem TCM-Sicherheitenvertrag gewéhrte Sicherungsrecht.

"Verwertungsfall” meint in Bezug auf ein TCM-besichertes Produkt, dass (und ein Verwertungsfall gilt als
eingetreten, wenn) (i) der Sicherungsgeber die erforderliche Sicherheit nicht oder nicht rechtzeitig stellt und dieses
Versaumnis nicht innerhalb von funf (5) Geschéftstagen geheilt wird; (ii) die Emittentin den Kapitalbetrag im
Rahmen des TCM-besicherten Produkts (ausgenommen Zins-, Coupon- oder sonstige vorlaufige Betrdge) gemaf
den Bedingungen bei Falligkeit nicht zahlt und dieses Versdaumnis nicht innerhalb von funf (5) Geschaftstagen
geheilt wird; oder (iii) die FINMA hinsichtlich der Emittentin oder des Sicherungsgebers SchutzmalRnahmen
gemal Artikel 26 Abs. 1 lit. (f) oder (h) des schweizerischen Bankengesetzes vom 8. November 1934
("Bankengesetz™) oder ein Sanierungsverfahren geméag Artikel 28 ff. Bankgengesetz oder eine Konkursliquidation
geméaR Artikel 33 ff. des Bankengesetz anordnet. Der TCM-Sicherheitenvertrag legt den genauen Zeitpunkt fest,
zu dem jeder Verwertungsfall eintritt. Gegen einen Verwertungsfall kann kein Rechtsmittel eingelegt werden. Der
Sicherheitentreuhander legt mit bindender Wirkung fir die Anleger fest, ob ein Ereignis als Verwertungsfall gilt
und zu welcher Uhrzeit an welchem Tag der Verwertungsfall eingetreten ist (dieser Tag ist der "Eintritt des
Verwertungsfalls™), und diese Festlegung basiert ausschlielich auf verlasslichen Informationsquellen. Der
Sicherheitentreuhander ist nicht verpflichtet, hinsichtlich des Eintritts eines Verwertungsfalls Untersuchungen
anzustellen.

"Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag TCM-besichertes Produkt" hat die diesem Begriff in Allgemeiner
Bedingung 11.2 zugewiesene Bedeutung.

"Vorzeitiger Ruckzahlungstag TCM-besichertes Produkt™ hat die diesem Begriff in Allgemeiner Bedingung
11.2 zugewiesene Bedeutung.

"TCM-Sicherheitenvertrag" meint den Sicherheitenvertrag zwischen der Emittentin (als Sicherungsgeber), dem
Sicherungsnehmer (vertreten durch den Sicherheitentreuhdnder) und der SIX SIS AG.
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Auszahlungsbedingungen
Zins Bestimmungen

AUSZAHLUNGSBEDINGUNGEN

Diese Auszahlungsbedingungen (die "Auszahlungsbedingungen™) gelten fir alle Produkte, wobei jede einzelne
Ziffer nur anwendbar ist, wenn dies in den anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen so festgelegt ist.

L
(@)

(b)

(©

Zins Bestimmungen
Kein Zinsbetrag

Wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen "Zins Bestimmungen™ als "Nicht Anwendbar" festlegen,
werden auf die Produkte keine Zinsbetrége gezahlit.

Zinsbetrag

Wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen "Zins Bestimmungen" als " Anwendbar" festlegen, wird
in Bezug auf jeden Zinszahlungstag der auf jedes Produkt an diesem Zinszahlungstag zahlbare Zinshetrag
gemal Absatz (i) oder (ii) unten festgelegt:

() wenn in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Zinsart "Zinslauf" festgelegt ist, dann ist
der Zinsbetrag ein Betrag in der Abwicklungswéhrung, der von der Berechnungsstelle gemaf
der folgenden Formel festgelegt ist (wobei der Berechnungszeitraum fiir die Berechnung des
Zinstagequotienten der maRgeblichen Zinsperiode entspricht):

Berechnungsbetrag X Zinssatz X ZTQ; oder

(ii) wenn in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Zinsart "Fester Unbedingter Zinsbetrag"
festgelegt ist, dann ist der Zinsbetrag der Feste Unbedingte Zinsbetrag,

WOBEI fiir den Fall, dass wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen "Autocall
Bestimmungen" als "Anwendbar" festlegen und in Bezug auf einen Autocall Beobachtungstag
ein Autocall Ereignis eintritt, der an dem Zinszahlungstag, der auf den mafigeblichen Autocall
Rickzahlungstag fallen soll (oder falls es keinen Autocall Rickzahlungstag gibt, am
Zinszahlungstag, der unmittelbar vor dem maRgeblichen Autocall Riickzahlungstag liegt), in
Bezug auf die Produkte zahlbare Zinsbetrag der endgliltige Zinsbetrag ist.

Definitionen betreffend Zinsbetrage

"Fester Unbedingter Zinsbetrag" meint in Bezug auf einen Zinszahlungstag, den in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als solchen festgelegten Betrag in Bezug auf diesen
Zinszahlungstag.

"Zinsart" meint eine der folgenden in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Arten:
"Zinslauf" oder "Fester Unbedingter Zinsbetrag".

"Zinsbetrag" hat die diesem Begriff in Ziffer 8 dieser Auszahlungsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

"Zinsperiode" meint, sofern in den Emissionsspezifischen Bedingungen nichts anderes festgelegt ist, in
Bezug auf einen Zinszahlungstag (im Sinne dieser Definition von Zinsperiode, der "MaRgebliche
Zinszahlungstag"), die Periode ab dem unmittelbar vorangehenden Zinszahlungstag (oder, falls der
Malgebliche Zinszahlungstag der erste Zinszahlungstag ist, dem Ausgabetag) (einschlieRllich) bis zum
Malgeblichen Zinszahlungstag (ausschlieRlich) und wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen
festlegen, dass eine bestimmte Zinsperiode (i) "Angepasst" sein soll, dann beginnt bzw. endet diese
Zinsperiode am malgeblichen Zinszahlungstag, nachdem alle Anpassungen dieses Zinszahlungstages
gemaR den Bedingungen ggf. vorgenommen wurden, oder (ii) "Unangepasst"” sein soll, dann beginnt bzw.
endet diese Zinsperiode an dem Tag, auf den der maRgebliche Zinszahlungstag planmaRig fallen soll,
ungeachtet etwaiger Anpassungen dieses Zinszahlungstages gemaf den Bedingungen.

"Zinssatz" meint den in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solchen angegebenen Prozentsatz
per annum, und wenn festgelegt ist, dass dieser Prozentsatz indikativ ist, den von der Berechnungsstelle
nach ihrem Ermessen unter Beriicksichtigung herrschender Marktbedingungen am Anfangs-
Feststellungstag festgelegten Prozentsatz, vorbehaltlich des in den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegebenen Mindest- und ggf. Hochstprozentsatzes.
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"Zinszahlungstag" meint einen der folgenden in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen
Tage:

Q) jeden in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solchen angegebenen Tag; oder

(i) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen eine Zinszahlungstabelle enthalten, jeden in der
Spalte mit der Uberschrift "Zinszahlungstag(e)" angegebenen Tag,

vorbehaltlich einer Anpassung gemaR der in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten
anwendbaren Geschéftstagekonvention.

"ZTQ" meint Zinstagequoatient.
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(@)

(b)

(©)

Autocall Bestimmung
Kein Autocall Betrag

Wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen "Autocall Bestimmungen™ als "Nicht Anwendbar"
festlegen, gelten die Autocall Bestimmungen nicht fiir Produkte.

Autocall Bestimmungen gelten nicht fiir Warrantprodukte und Tracker Produkte.
Autocall Betrag

Wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen "Autocall Bestimmungen™ als "Anwendbar" festlegen und
die Berechnungsstelle feststellt, dass in Bezug auf einen Autocall Beobachtungstag ein Autocall Ereignis
eingetreten ist, und sofern die Produkte nicht bereits zuvor zuriickgezahlt oder gekauft und entwertet
wurden, dann zahlt die Emittentin jedes Produkt am Autocall Riickzahlungstag fiir den Autocall
Beobachtungstag, an dem das Autocall Ereignis eingetreten ist, zum Autocall Riickzahlungsbetrag
zurlick.

Wenn die Bedingungen festlegen, dass der finale Autocall Ruckzahlungstag auf denselben Tag wie der
Rickzahlungstag fallen soll, und in Bezug auf den Autocall Beobachtungstag fur diesen finalen Autocall
Rickzahlungstag ein Autocall Ereignis eingetreten ist, dann wird das Produkt am Riickzahlungstag (der
auch der finale Autocall Riickzahlungstag ist) zum Autocall Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt und es
sind in Bezug auf diese Produkte keine weiteren Betrége zahlbar.

Wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen "Autocall Bestimmungen” als "Nicht Anwendbar"
festlegen, gelten flr die Produkte keine Autocall Bestimmungen.

Definitionen betreffend Autocall Betrage
"Autocall Beobachtungstag™ meint in Bezug auf einen Basiswert einen der folgenden Tage:

() in Bezug auf Produkte, die auf einen einzelnen Basiswert bezogen sind, vorbehaltlich der
Basiswertbedingungen, jeden als solchen in den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegebenen Tag bzw. wenn dieser Tag kein Vorgesehener Handelstag ist, den unmittelbar
darauf folgenden Vorgesehenen Handelstag; oder

(i) in Bezug auf Produkte, die auf einen Korb von Basiswerten bezogen sind, entweder:

(A) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen in Bezug auf den bzw. die Autocall
Beobachtungstag(e) fur "Basiswertbewertungstage - Anpassungen fiir VVorgesehene
Handelstage" "Allgemeine Anpassung” angeben, vorbehaltlich der
Basiswertbedingungen, jeden als solchen in den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegebenen Tag bzw. wenn dieser Tag kein Vorgesehener Handelstag fiir alle
Basiswerte im Korb ist, den unmittelbar darauf folgenden Tag, der ein VVorgesehener
Handelstag flr alle Basiswerte im Korb ist; oder

(B) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen in Bezug auf den bzw. die Autocall
Beobachtungstag(e) fur "Basiswertbewertungstage - Anpassungen fiir VVorgesehene
Handelstage" "Einzelne Anpassung" angeben, vorbehaltlich der Basiswertbedingungen,
jeden in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solchen fiir einen Basiswert
angegebenen Tag bzw. wenn dieser Tag kein Vorgesehener Handelstag flir diesen
Basiswert ist, den unmittelbar darauf folgenden Vorgesehenen Handelstag fir diesen
Basiswert.

"Autocall Ereignis" meint in Bezug auf einen Autocall Beobachtungstag, eines der folgenden Ereignisse
wie in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt (und ein Autocall Ereignis gilt in Bezug auf
diesen Autocall Beobachtungstag als eingetreten, wenn):

(i) das Autocall Fixierungslevel des Basiswerts fur diesen Autocall Beobachtungstag das Autocall
Trigger Level in Bezug auf diesen Autocall Beobachtungstag entweder (i) Ubersteigt oder (ii)
erreicht oder tbersteigt (wie in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt); oder

(i) das Autocall Fixierungslevel aller Basiswerte an diesem Autocall Beobachtungstag ihr
jeweiliges Autocall Trigger Level in Bezug auf diesen Autocall Beobachtungstag entweder (i)
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Ubersteigt oder (ii) erreicht oder (bersteigt (wie in den Emissionsspezifischen Bedingungen
festgelegt).

"Autocall Fixierungslevel" meint in Bezug auf einen Autocall Beobachtungstag und einen Basiswert,
das als solches in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegte Level dieses Basiswerts in Bezug
auf diesen Autocall Beobachtungstag.

"Autocall Rickzahlungsbetrag™ meint in Bezug auf einen Autocall Riickzahlungstag den als solchen in
den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Betrag.

"Autocall Rickzahlungstabelle” meint die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solche
angegebene Tabelle.

"Autocall Rickzahlungstag™ meint in Bezug auf einen Autocall Beobachtungstag, an dem ein Autocall
Ereignis eingetreten ist, einen der folgenden in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen
Tage:

Q) den in den Emissionsspezifischen Bedingungen als "Autocall Riickzahlungstag" angegebenen
Tag, der auf den Tag unmittelbar nach diesem Autocall Beobachtungstag fallt; oder

(i) wenn in den Emissionsspezifischen Bedingungen eine Autocall Rickzahlungstabelle vorgesehen
ist, jeden in der Spalte mit der Uberschrift "Autocall Riickzahlungstag(e)" fiir diesen Autocall
Beobachtungstag aufgefiihrten Tag,

vorbehaltlich einer Anpassung gemal der in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten
anwendbaren Geschéftstagekonvention.

"Autocall Trigger Level" meint in Bezug auf einen Autocall Beobachtungstag und einen Basiswert einen
Betrag, der dem in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Prozentsatz des Anfangslevels
dieses Basiswerts fur diesen Autocall Beobachtungstag entspricht, und wenn festgelegt ist, dass dieser
Prozentsatz indikativ ist, den von der Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen unter Berlicksichtigung
herrschender Marktbedingungen am Anfangs-Feststellungstag festgelegten Prozentsatz, vorbehaltlich des
in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Mindest- und ggf. Héchstprozentsatzes.
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3. Kindigungsrechte der Emittentin und des Anlegers

Diese Ziffer 3 der Auszahlungsbedingungen gilt fur alle Produkte, fiir die in den Emissionsspezifischen
Bedingungen das Kindigungsrecht der Emittentin und/oder das Kiindigungsrecht des Anlegers als festgelegt ist.

3.1 Kindigungsrecht der Emittentin (Festlaufzeit)

Wenn in den Emissionsspezifischen Bedingungen das Kiindigungsrecht der Emittentin (Festlaufzeit) als
"Anwendbar" festgelegt ist und sofern der Anleger nicht bereits die Ausiibung seines Kiindigungsrechts des
Anlegers (Festlaufzeit) mitgeteilt hat oder die Produkte nicht bereits zuvor zuriickgezahlt oder gekauft und
entwertet wurden, kann die Emittentin nach Wahl alle (jedoch nicht nur einige) der ausstehenden Produkte an
einem Auslbungstag des Kiindigungsrechts der Emittentin (Festlaufzeit) mit einer Frist von mindestens der
Kindigungsfrist fur die Kindigung durch die Emittentin (Festlaufzeit) vor diesem Austbungstag des
Kindigungsrechts der Emittentin (Festlaufzeit) gegenliber den Anlegern gemaR Allgemeiner Bedingung 15
(Mitteilungen) zum Riickzahlungsbetrag oder zum Riickzahlungsbetrag bei Kiindigung durch die Emittentin
(Festlaufzeit), jeweils wie in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben, zuriickzahlen.

In dieser Mitteilung ("Ruckzahlungsmitteilung bei Kiindigung durch die Emittentin (Festlaufzeit)") ist der
Auslibungstag des Kiindigungsrechts der Emittentin (Festlaufzeit), an dem die Emittentin ihr Kiindigungsrecht der
Emittentin (Festlaufzeit) austiben mochte, und der Finale Festlegungstag (sofern anwendbar) festgelegt.

Zur Klarstellung: ein Kundigungsrecht der Emittentin (Festlaufzeit) kann nicht fur das Produkt ausgetibt werden
und dieses Produkt gemal? 3.2 (Kundigungsrecht des Anlegers (Festlaufzeit)) zurlickgezahlt werden, wenn ein
Anleger die Ausuibung seines anwendbaren Kindigungsrecht des Anlegers (Festlaufzeit) vor dem Tag, an dem die
Emittentin die Auslibung ihres Kiindigungsrechts der Emittentin (Festlaufzeit) mitteilt, bereits mitgeteilt hat.

3.2 Kundigungsrecht des Anlegers (Festlaufzeit)

Wenn in den Emissionsspezifischen Bedingungen das Kindigungsrecht des Anlegers (Festlaufzeit) als
"Anwendbar" festgelegt ist und sofern die Emittentin nicht bereits die Ausibung ihres Kiindigungsrechts der
Emittentin (Festlaufzeit) mitgeteilt hat oder die Produkte nicht bereits zuvor zuriickgezahlt oder gekauft und
entwertet wurden, zahlt die Emittentin diese Produkte nach Wahl des Anlegers, der sein Kiindigungsrecht des
Anlegers (Festlaufzeit) fur dieses Wertpapier an einem Ausiibungstag des Kindigungsrechts des Anlegers
(Festlaufzeit) durch Mitteilung an die Zahlstelle mit einer Frist von mindestens der Kindigungsfrist fur die
Kindigung durch den Anleger (Festlaufzeit) vor diesem Ausiibungstag des Kindigungsrechts des Anlegers
(Festlaufzeit) in der von der Zahlstelle genehmigten Form ausiibt, am Rickzahlungstag fiir diese Produkte zum
Ruckzahlungsbetrag oder zum Rickzahlungsbetrag bei Kiindigung durch den Anleger (Festlaufzeit), jeweils wie
in den Emissionsspezifischen  Bedingungen angegeben, zuriick. In dieser Mitteilung (die
"Rickzahlungsmitteilung bei Kiindigung durch den Anleger (Festlaufzeit)") ist der Auslbungstag des
Kindigungsrechts des Anlegers (Festlaufzeit), an dem der Anleger sein Kiindigungsrecht des Anlegers
(Festlaufzeit) ausubt, festgelegt.

Zur Klarstellung: ein Kindigungsrecht des Anlegers (Festlaufzeit) kann nicht fur das Produkt ausgelibt werden
und dieses Produkt geméaR 3.1 (Kundigungsrecht der Emittentin (Festlaufzeit)) zurtickgezahlt werden, wenn die
Emittentin die Austibung ihres anwendbaren Kindigungsrechts der Emittentin (Festlaufzeit) vor dem Tag, an dem
der Anleger die Ausiibung seines Kindigungsrechts des Anlegers (Festlaufzeit) mitteilt, bereits mitgeteilt hat.

3.3 Kundigungsrecht der Emittentin (Ohne Laufzeitende)

Wenn in den Emissionsspezifischen Bedingungen das Kindigungsrecht der Emittentin (Ohne Lauzeitende) als
"Anwendbar" festgelegt ist und sofern der Anleger nicht bereits die Ausibung seines Kindigungsrechts des
Anlegers (Ohne Laufzeitende) mitgeteilt hat oder die Produkte nicht bereits zuvor zuriickgezahlt oder gekauft und
entwertet wurden, kann die Emittentin nach Wahl alle (jedoch nicht nur einige) der ausstehenden Produkte an
einem Ausiibungstag des Kiindigungsrechts der Emittentin (Ohne Laufzeitende) mit einer Frist von mindestens
der Kundigungsfrist fur die Kindigung durch die Emittentin (Ohne Laufzeitende) vor diesem Ausiibungstag des
Kindigungsrechts der Emittentin (Ohne Laufzeitende) gegeniliber den Anlegern gemaR Allgemeiner Bedingung
15 (Mitteilungen) zuriickzahlen.

In dieser Mitteilung ("Ruckzahlungsmitteilung bei Kiindigung durch die Emittentin (Ohne Laufzeitende)")

ist der Ausubungstag des Kundigungsrechts der Emittentin (Ohne Laufzeitende), an dem die Emittentin ihr
Kiindigungsrecht der Emittentin (Ohne Laufzeitende) ausiiben méchte, und der Finale Festlegungstag festgelegt.
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Zur Klarstellung: ein Kindigungsrecht der Emittentin (Festlaufzeit) kann nicht fir das Produkt ausgetibt werden
und dieses Produkt gemaR 3.4 (Kiindigungsrecht des Anlegers (Ohne Laufzeitende)) zuriickgezahlt werden, wenn
ein Anleger die Ausiibung seines Kiindigungsrecht des Anlegers (Ohne Laufzeitende) vor dem Tag, an dem die
Emittentin die Ausubung ihres Kundigungsrechts der Emittentin (Ohne Laufzeitende) mitteilt, bereits mitgeteilt
hat.

3.4 Kindigungsrecht des Anlegers (Ohne Laufzeitende)

Wenn in den Emissionsspezifischen Bedingungen das Kundigungsrecht des Anlegers (Ohne Laufzeitende) als
"Anwendbar" festgelegt ist und sofern die Emittentin nicht bereits die Ausibung ihres Kiindigungsrechts der
Emittentin (Ohne Laufzeitende) mitgeteilt hat oder die Produkte nicht bereits zuvor zuriickgezahlt oder gekauft
und entwertet wurden, zahlt die Emittentin diese Produkte nach Wahl des Anlegers, der sein Kiindigungsrecht des
Anlegers (Ohne Laufzeitende) fur dieses Wertpapier an einem Auslibungstag des Kiindigungsrechts des Anlegers
(Ohne Laufzeitende) durch Mitteilung an die Zahlstelle mit einer Frist von mindestens der Kiindigungsfrist fur die
Kiindigung durch den Anleger (Ohne Laufzeitende) vor diesem Ausiibungstag des Kiindigungsrechts des Anlegers
(Ohne Laufzeitende) in der von der Zahlstelle genehmigten Form ausiibt, am Riickzahlungstag fiir diese Produkte
zuriick. In dieser Mitteilung (die "Ruckzahlungsmitteilung bei Kindigung durch den Anleger (Ohne
Laufzeitende)") ist der Auslbungstag des Kindigungsrechts des Anlegers (Ohne Laufzeitende), an dem der
Anleger sein Kiindigungsrecht des Anlegers (Ohne Laufzeitende) ausiibt, festgelegt.

Zur Klarstellung: ein Kiindigungsrecht des Anlegers (Ohne Laufzeitende) kann nicht fiir das Produkt ausgetibt
werden und dieses Produkt gemal 3.3 (Kindigungsrecht der Emittentin (Ohne Laufzeitende)) zuriickgezahlt
werden, wenn die Emittentin die Ausiibung ihres Kiindigungsrechts der Emittentin (Ohne Laufzeitende) vor dem
Tag, an dem der Anleger die Ausubung seines Kiindigungsrechts des Anlegers (Ohne Laufzeitende) mitteilt,
bereits mitgeteilt hat.

35 Definitionen betreffend das Kiindigungsrecht der Emittentin und/oder das Kindigungsrecht des
Anlegers

"Anlegerkiindigungsrechts-Tabelle” meint die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solche
angegebene Tabelle.

"Auslbungstag des Kiindigungsrechts der Emittentin (Festlaufzeit)" meint, je nach Festlegung in den
Emissionsspezifischen Bedingungen, den folgenden bzw. die folgenden Tage:

€)] jeder Geschaftstag nach dem Ausgabetag; oder
(b) jeder in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solchen bestimmten Tag; oder
(© wenn die Emissionspezifischen Bedingungen eine Emittentinklindigungsrechts-Tabelle enthalten, jeder

Tag in der Spalte "Ausubungstag(e) des Kundigungsrechts der Emittentin (Festlaufzeit)" in der Reihe des
entsprechenden Riickzahlungstags bei Kiindigung durch die Emittentin (Festlaufzeit).

"Ausubungstag des Kindigungsrechts der Emittentin (Ohne Laufzeitende)" meint, sofern in den
Emissionsspezifischen Bedingungen nichts anderes festgelegt ist, jeden Geschaftstag nach dem Ausgabetag.

"Austibungstag des Kundigungsrechts des Anlegers (Festlaufzeit)” meint, je nach Festlegung in den
Emissionsspezifischen Bedingungen, den folgenden bzw. die folgenden Tage:

€)] jeden Geschéftstag nach dem Ausgabetag; oder

(b) jeden in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solchen bestimmten Tag; oder

(© wenn die Emissionspezifischen Bedingungen eine Anlegerkiindigungsrechts-Tabelle enthalten, jeder Tag
in der Spalte "Ausilibungstag(e) des Kiindigungsrechts des Anlegers (Festlaufzeit)" in der Reihe des

entsprechenden Riickzahlungstags bei Kundigung durch den Anleger (Festlaufzeit).

"Ausibungstag des Kindigungsrechts des Anlegers (Ohne Laufzeitende)" meint, sofern in den
Emissionsspezifischen Bedingungen nichts anderes festgelegt ist, jeden Geschaftstag nach dem Ausgabetag.

"Emittentinklindigungsrechts-Tabelle" meint die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solche
angegebene Tabelle.
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"Kundigungsfrist fur die Kiandigung durch den Anleger (Festlaufzeit)” meint die in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als solche angegebene Frist.

"Kindigungsfrist fir die Kindigung durch den Anleger (Ohne Laufzeitende)" meint die in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als solche angegebene Frist.

"Kundigungsfrist fur die Kuindigung durch die Emittentin (Festlaufzeit)" meint die in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als solche angegebene Frist.

"Kindigungsfrist fir die Kindigung durch die Emittentin (Ohne Laufzeitende)” meint die in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als solche angegebene Frist.

"Ruckzahlungsbetrag bei Kindigung durch den Anleger (Festlaufzeit)' meint den in den
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten Betrag.

"Rlckzahlungsbetrag bei Kindigung durch die Emittentin (Festlaufzeit)" meint den in den
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten Betrag.

"Rickzahlungstag bei Kindigung durch den Anleger (Festlaufzeit)" meint, je nach Festlegung in den
Emissionsspezifischen Bedingungen, den folgenden bzw. die folgenden Tage:

€)] die in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegte Anzahl von Geschéftstagen nach dem Finalen
Festlegungstag oder, wenn der Finale Festlegungstag firr verschiedene Basiswerte auf verschiedene Tage
fallt, die Anzahl von Geschaftstagen nach dem letzten dieser Tage; oder

(b) jeden in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solchen bestimmten Tag; oder

wenn die Emissionspezifischen Bedingungen eine Anlegerkindigungsrechts-Tabelle enthalten, jeder Tag in der
Spalte "Riickzahlungstag(e) bei Kindigung durch den Anleger (Festlaufzeit)” in der Reihe des entsprechenden
Auslibungstags des Kiindigungsrechts des Anlegers (Festlaufzeit).

"Rlckzahlungstag bei Kindigung durch den Anleger (Ohne Laufzeitende)" meint die in den
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegte Anzahl von Geschéftstagen nach dem Finalen Festlegungstag
oder, wenn der Finale Festlegungstag fiir verschiedene Basiswerte auf verschiedene Tage féllt, die Anzahl von
Geschaftstagen nach dem letzten dieser Tage.

"Rickzahlungstag bei Kindigung durch die Emittentin (Festlaufzeit)” meint, je nach Festlegung in den
Emissionsspezifischen Bedingungen, den folgenden bzw. die folgenden Tage:

€)] die in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegte Anzahl von Geschaftstagen nach dem Finalen
Festlegungstag oder, wenn der Finale Festlegungstag fur verschiedene Basiswerte auf verschiedene Tage
fallt, die Anzahl von Geschaftstagen nach dem letzten dieser Tage; oder

(b) jeden in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solchen bestimmten Tag; oder

(© wenn die Emissionspezifischen Bedingungen eine Emittentinkiindigungsrechts-Tabelle enthalten, jeder
Tag in der Spalte "Rilckzahlungstag(e) bei Kiindigung durch die Emittentin (Festlaufzeit)" in der Reihe
des entsprechenden Ausiibungstags des Kiindigungsrechts der Emittentin (Festlaufzeit).

"Rickzahlungstag bei Kindigung durch die Emittentin (Ohne Laufzeitende)" meint die in den
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegte Anzahl von Geschéftstagen nach dem Finalen Festlegungstag
oder, wenn der Finale Festlegungstag fiir verschiedene Basiswerte auf verschiedene Tage féllt, die Anzahl von
Geschaftstagen nach dem letzten dieser Tage.
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4. Recht der Emittentin auf Verlangerung

Wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen das Recht der Emittentin auf Verlangerung als "Anwendbar"
festlegen und wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass sie das Endlevel in Bezug auf einen Basiswert
(insbesondere aufgrund einer Illiquiditat von Hedgingpositionen dieses Basiswerts) nicht feststellen kann, hat die
Emittentin das Recht (ist jedoch nicht verpflichtet), den Finalen Festlegungstag auf den nachstfolgenden
Geschéftstag, an dem die Berechnungsstelle das Endlevel in Bezug auf einen Basiswert wieder feststellen kann,
zu verschieben.
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5.

Ruckzahlung der Tracker Produkte

Diese Ziffer 5 der Auszahlungsbedingungen gilt fur alle Produkte, fur die in den Emissionsspezifischen
Bedingungen als Auszahlungsart "Tracker Produkte" festgelegt ist.

5.1
(@)

(b)

5.2

Ruckzahlungsart von Tracker Produkten
Festlaufzeit

Vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung gemaR Ziffer 3.1 (Kindigungsrecht der Emittentin
(Festlaufzeit)) oder Ziffer 3.2 (Kundigungsrecht des Anlegers (Festlaufzeit)) oder auf andere Weise, hat
jedes Produkt, fur das in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Riickzahlungsart "Festlaufzeit”
festgelegt ist, einen in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen vorgesehenen Finalen
Festlegungstag (vorbehaltlich der Ausiibung eines Rechts der Emittentin auf Verl&ngerung geman Ziffer
4 (Recht der Emittentin auf Verldngerung) und einer Anpassung fir Vorgesehene Handelstage und
Unterbrechungstage) und vorgesehenen Rickzahlungstag (vorbehaltlich einer Anpassung fir
Geschéftstage).

Ohne Laufzeitende

Jedes Produkt, fir das in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Rickzahlungsart "Ohne
Laufzeitende" festgelegt ist, wird von der Emittentin nur zurlickgezahlt, wenn (a) die Emittentin ihr
Kundigungsrecht der Emittentin (Ohne Laufzeitende) gemaR Ziffer 3.3 (Kundigungsrecht der Emittentin
(Ohne Laufzeitende)) ausgetbt hat oder (b) der Anleger sein Kindigungsrecht des Anlegers (Ohne
Laufzeitende) geméR Ziffer 3.4 (Kundigungsrecht des Anlegers (Ohne Laufzeitende)) ausgeubt hat. Nach
Auslibung entweder des Kindigungsrechts der Emittentin  (Ohne Laufzeitende) oder des
Kundigungsrechts des Anlegers (Ohne Laufzeitende) wird der Finale Festlegungstag (vorbehaltlich der
Ausiibung eines Rechts der Emittentin auf Verlangerung) und der Riickzahlungstag entsprechend der
jeweiligen Definition des Begriffs festgelegt.

Ruckzahlungsbetrag der Tracker Produkte

Sofern die Produkte nicht bereits zuvor zuriickgezahlt oder gekauft und entwertet wurden, zahlt die Emittentin
jedes Produkt am Rickzahlungstag gemaR der malgeblichen Tracker Produktart und den entsprechenden Ziffern
5.2(a) bzw. 5.2(b) unten zuriick.

(@)

(b)

5.3

Auszahlung bei Einzelnem Basiswert

Diese Ziffer 5.2(a) der Auszahlungsbedingungen gilt fiir alle Tracker Produkte, flr die in den
Emissionspezifische Bedingungen als "Tracker Produktart” "Einzelner Basiswert™ festgelegt ist.

Die Emittentin zahlt jedes Produkt am Rickzahlungstag durch Zahlung des Riickzahlungsbetrages
zurlick, der einem von der Berechnungsstelle gemaR der folgenden Formel berechneten Betrag in der
Abwicklungswéhrung entspricht:

[Einheiten (Final) X Endlevel x Wechselkurs (Final)] — [AVG(Final)] — [APG(Final)]
Auszahlung bei einem Korb von Basiswerten

Diese Ziffer 5.2(b) der Auszahlungsbedingungen gilt fiir alle Tracker Produkte, fir die in den
Emissionspezifische Bedingungen als "Tracker Produktart” "Korb von Basiswerten™ festgelegt ist.

Die Emittentin zahlt jedes Produkt am Rickzahlungstag durch Zahlung des Riickzahlungsbetrages
zuriick, der einem von der Berechnungsstelle gemé&R der folgenden Formel berechneten Betrag in der
Abwicklungswahrung entspricht:

Einheiten (Final) X Y{_,[W (Anfinglich); x Endlevel, x Wechselkurs (Final);] — [AVG(Final)] —
[APG(Final)]

Definitionen Tracker Produkte

Die folgenden Begriffe und Ausdriicke haben in Bezug auf Produkte, fur die in den Emissionsspezifischen
Bedingungen als Auszahlungsart "Tracker Produkte" festgelegt ist, die folgende Bedeutung:
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"Abzug Performance Gebuhr" ist in den Emissionsspezifischen Bedingungen entweder als Anwendbar oder
Nicht Anwendbar angegeben.

"Abzug Verwaltungsgebihr" ist in den Emissionsspezifischen Bedingungen entweder als Anwendbar oder Nicht
Anwendbar angegeben.

"Anzahl von Tagen (t)" meint in Bezug auf einen Vorgesehenen Handelstag t die von der Berechnungsstelle
berechnete Anzahl, die (a) der Gesamtanzahl von Kalendertagen zwischen diesem Vorgesehenen Handelstag t und
dem unmittelbar vorhergehenden Vorgesehenen Handelstag geteilt durch (b) 360 entspricht.

"APG (Final)" meint, auBer "Abzug Performance Gebihr" ist in den Emissionsspezifischen Bedingungen als
"Nicht Anwendbar" festgelegt, die APG (t) in Bezug auf den Finalen Festlegungstag.

"APG (t)" meint, auer "Abzug Performance Gebuhr" ist in den Emissionsspezifischen Bedingungen als "Nicht
Anwendbar" festgelegt, in Bezug auf den Vorgesehenen Handelstag t die aufgelaufenen Performance Gebiihren
fur das Produkt und diesen Vorgesehenen Handelstag, wie von der Berechnungsstelle gemaR einem der folgenden
Absétze festgelegt:

€)] wenn der Vorgesehene Handelstag t der Anfangs-Feststellungstag ist, null (0); oder

(b) wenn der Vorgesehene Handelstag t nach dem Anfangs-Feststellungstag liegt, ein wvon der
Berechnungsstelle geméaR der folgenden Formel festgelegter Betrag:

APG (t — 1) + {PG x Max[0; Wert (t — 1) — Watermark (t — 1)]}; oder

WOBEI fir den Fall, dass eine Anpassung von Einheiten (t) an einem Tracker Beobachtungstag gemaf
lit. (c) der Definition von Einheiten (t) vorgenommen wurde, die APG (t) am Tracker Beobachtungstag
auf null zuriickgesetzt wird.

"APG (t-1)" meint in Bezug auf VVorgesehenen Handelstag t, die APG (t) fir diesen Vorgesehenen Handelstag
unmittelbar vor dem Vorgesehenen Handelstag t.

"AVG (Final)" meint, auBer der "Abzug Verwaltungsgebihr" ist in den Emissionsspezifischen Bedingungen als
"Nicht Anwendbar" festgelegt, die AVG (t) in Bezug auf den Finalen Festlegungstag.

"AVG (1)" meint, auler der "Abzug Verwaltungsgebihr" ist in den Emissionsspezifischen Bedingungen als "Nicht
Anwendbar" festgelegt, in Bezug auf den VVorgesehenen Handelstag t die aufgelaufenen Verwaltungsgebuhren fiir
das Produkt und diesen Vorgesehenen Handelstag, wie von der Berechnungsstelle gem&R einem der folgenden
Absitze festgelegt:

@ wenn der Vorgesehene Handelstag t der Anfangs-Feststellungstag ist, null (0); oder

(b) wenn der Vorgesehene Handelstag t auf einen Tag nach dem Anfangs-Feststellungstag féllt, ein Betrag,
der von der Berechnungsstelle entweder gemaR (i), (ii) oder (iii) unten festgelegt ist:

0] wenn die "Art der Verwaltungsgebihr" in den Emissionsspezifischen Bedingungen als
"Vortagiger Produktwertstil  (Nettovermdgenswert)" festgelegt ist, einen von der
Berechnungsstelle gemaR der folgenden Formel festgelegten Betrag:

AVG(t—1) + Wert (t — 1) X VG X Anzahl von Tagen (t)

(i) wenn die "Art der Verwaltungsgebihr" in den Emissionsspezifischen Bedingungen als
"Berechnungsbetragsstil” festgelegt ist, einen von der Berechnungsstelle geméaR der folgenden
Formel festgelegten Betrag:

AVG(t — 1) + VG X Berechnungsbetrag X Anzahl von Tagen (t)

(iii) wenn die "Art der Verwaltungsgebihr" in den Emissionsspezifischen Bedingungen als
"Tagesaktueller Produktwertstil (Bruttovermdgenswert)" festgelegt ist, ein Betrag, der von der
Berechnungsstelle entweder gemé&R a. oder b. unten festgelegt ist:

(A) wenn die Tracker Produktart als "Einzelner Basiswert" in den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben ist, einen von der Berechnungsstelle gemaR der folgenden
Formel festgelegten Betrag:
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AVG(t — 1) + VG x Anzahl von Tagen(t) X Einheiten(t) X Fixierungslevel(t) x Wechselkurs (t)

(B) wenn die Tracker Produktart als "Korb von Basiswerten" in den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben ist, einen von der Berechnungsstelle geméaR der folgenden
Formel festgelegten Betrag:

AVG(t — 1) + VG x Anzahl von Tagen(t) X Einheiten(t)
n

X Z[W (Anfanglich); x Fixierungslevel(t); X Wechselkurs (t);]

1=1

WOBEI fir den Fall, dass eine Anpassung von Einheiten (t) an einem Tracker Beobachtungstag gemén
lit. (c) der Definition von Einheiten (t) vorgenommen wurde, die AVG (t) am Tracker Beobachtungstag
auf null zuriickgesetzt wird. Die Riicksetzung der AVG (t) erfolgt nachdem die Einheiten (t) angepasst
wurden.

"AVG (t-1)" meint in Bezug auf den Vorgesehenen Handelstag t, die AVG (t) fiir diesen Vorgesehenen Handelstag
unmittelbar vor dem Vorgesehenen Handelstag t.

"Einheiten (Anfénglich)" meint in Bezug auf einen Basiswert Einheiten (t) in Bezug auf den Anfangs-
Feststellungstag, die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Zahl ausgedriickt werden.

"Einheiten (Final)" meint in Bezug auf einen Basiswert Einheiten (t) fur diesen Basiswert und den Finalen
Festlegungstag.

"Einheiten (t)" meint in Bezug auf einen Basiswert und einen Vorgesehenen Handelstag t die Einheiten dieses
Basiswerts in Bezug auf diesen Tag, die wie folgt berechnet werden:

€)] wenn dieser Vorgesehene Handelstag t der Anfangs-Feststellungstag ist, Einheiten (Anfanglich); oder

(b) wenn dieser Vorgesehene Handelstag t auf einen Tag nach dem Anfangs-Feststellungstag féallt und kein
Tracker Beobachtungstag ist, Einheiten (t-1); oder

(© wenn dieser Vorgesehene Handelstag t auf einen Tag nach dem Anfangs-Feststellungstag fallt und ein
Tracker Beobachtungstag ist, werden die Einheiten flr diesen Basiswert entweder gemal (i) oder (ii) an
diesem Tag wie folgt angepasst:

(i) wenn die Tracker Produktart als "Einzelner Basiswert" in den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben ist, einen von der Berechnungsstelle gemaR der folgenden Formel
festgelegten Betrag:

[AVG(D)]+[APG(D)]
Fixierungslevel (t) X Wechselkurs (t)

Einheiten (t — 1) — ( ); oder

(i) wenn die Tracker Produktart als "Korb von Basiswerten" angegeben ist, einen von der
Berechnungsstelle gemaR der folgenden Formel festgelegten Betrag:

Einheiten (t — 1) — ( [AVGOI+APG()] )

Y7 ,[W (Anfanglich); xFixierungslevel(t); xWechselkurs (t);]

"Einheiten (t-1)" meint in Bezug auf einen Basiswert und VVorgesehenen Handelstag t, die Einheiten (t) fir den
Vorgesehenen Handelstag unmittelbar vor dem Vorgesehenen Handelstag t.

"Finaler Festlegungstag" meint in Bezug auf einen Basiswert — vorbehaltlich der Ausiibung eines Rechts der
Emittentin auf Verldngerung gemal Ziffer 4 (Recht der Emittentin auf Verlangerung) - einen der folgenden Tage:

@ in Bezug auf Produkte, fur die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Rickzahlungsart
"Festlaufzeit" festgelegt ist, einen der folgenden Tage:

(i in Bezug auf Produkte, die auf einen einzelnen Basiswert bezogen sind, vorbehaltlich der
Basiswertbedingungen, den als solchen in den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegebenen Tag bzw. wenn das "Kindigungsrecht der Emittentin (Festlaufzeit)" oder das
"Kundigungsrecht des Anlegers (Festlaufzeit)" in den Emissionsspezifischen Bedingungen als
einschlégig festgelegt ist, im Hinblick auf jedes Produkt, fir das die Emittentin ihr
Kindigungsrecht der Emittentin (Festlaufzeit) oder der Anleger sein Kiindigungsrecht des
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(b)

(i)

Anlegers (Festlaufzeit) ausgelibt hat, den in (je nach Fall) der Riickzahlungsmitteilung bei
Kindigung durch die Emittentin (Festlaufzeit) oder der Rickzahlungsmitteilung bei Kundigung
durch den Anleger (Festlaufzeit) als Finaler Festlegungstag angegebenen Tag bzw. wenn dieser
Tag kein Vorgesehener Handelstag ist, den unmittelbar darauf folgenden Vorgesehenen
Handelstag; oder

in Bezug auf Produkte, die auf einen Korb von Basiswerten bezogen sind, entweder:

(A) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen in Bezug auf den Finalen Festlegungstag
fir "Basiswertbewertungstage - Anpassungen flir Vorgesehene Handelstage"
"Allgemeine Anpassung" angeben, vorbehaltlich der Basiswertbedingungen, den als
solchen in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Tag bzw. wenn das
"Kindigungsrecht der Emittentin (Festlaufzeit)" oder das "Kindigungsrecht des
Anlegers (Festlaufzeit)" in den Emissionsspezifischen Bedingungen als einschlagig
festgelegt ist, im Hinblick auf jedes Produkt, fiir das die Emittentin ihr Kiindigungsrecht
der Emittentin (Festlaufzeit) oder der Anleger sein Kiindigungsrecht des Anlegers
(Festlaufzeit) ausgelibt hat, den in (je nach Fall) der Ruckzahlungsmitteilung bei
Kindigung durch die Emittentin (Festlaufzeit) oder der Riickzahlungsmitteilung bei
Kiindigung durch den Anleger (Festlaufzeit) als Finaler Festlegungstag angegebenen
Tag bzw. wenn dieser Tag kein VVorgesehener Handelstag fiir alle Basiswerte im Korb
ist, den unmittelbar darauf folgenden Tag, der ein Vorgesehener Handelstag fir alle
Basiswerte im Korb ist; oder

(B) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen in Bezug auf den Finalen Festlegungstag
flir "Basiswertbewertungstage - Anpassungen flir Vorgesehene Handelstage™ "Einzelne
Anpassung" angeben, vorbehaltlich der Basiswertbedingungen, den als solchen in den
Emissionsspezifischen Bedingungen fiir einen Basiswert angegebenen Tag bzw. wenn
das "Kindigungsrecht der Emittentin (Festlaufzeit)" oder das "Kiindigungsrecht des
Anlegers (Festlaufzeit)" in den Emissionsspezifischen Bedingungen als einschlagig
festgelegt ist, im Hinblick auf jedes Produkt, flir das die Emittentin ihr Kiindigungsrecht
der Emittentin (Festlaufzeit) oder der Anleger sein Kiindigungsrecht des Anlegers
(Festlaufzeit) ausgelibt hat, den in (je nach Fall) der Rickzahlungsmitteilung bei
Kindigung durch die Emittentin (Festlaufzeit) oder der Riickzahlungsmitteilung bei
Kindigung durch den Anleger (Festlaufzeit) als Finaler Festlegungstag angegebenen
Tag bzw. wenn dieser Tag kein VVorgesehener Handelstag fir diesen Basiswert ist, den
unmittelbar darauf folgenden Vorgesehenen Handelstag fiir diesen Basiswert; oder

in Bezug auf Produkte, fiir die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Riickzahlungsart "Ohne
Laufzeitende" festgelegt ist, entweder:

(i)

(i)

in Bezug auf jedes Produkt, fur das die Emittentin ihr Kiindigungsrecht der Emittentin (Ohne
Laufzeitende) ausgelibt hat, den in der Rickzahlungsmitteilung bei Kindigung durch die
Emittentin (Ohne Laufzeitende) angegebenen Tag; oder

in Bezug auf jedes Produkt, fur das der Anleger sein Kiindigungsrecht des Anlegers (Ohne
Laufzeitende) ausgelbt hat, die Anzahl der Vorgesehenen Handelstage (wie in den
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt) nach dem Tag, an dem die Zahlstelle die
ordnungsgemal ausgefullte und unterzeichnete Riickzahlungsmitteilung bei Kiindigung durch
den Anleger (Ohne Laufzeitende) erhalten hat,

WOBEI dieser Tag in jedem Fall entweder gemall Absatz(a)(i) oder (a)(ii) dieser Definition von
Finaler Festlegungstag angepasst wird.

"Fixierungslevel" meint in Bezug auf einen Basiswert, das als solches in den Emissionsspezifischen Bedingungen

festgelegte Level.

"Fixierungslevel ()" meint in Bezug auf einen Basiswert und einen Vorgesehenen Handelstag t eines der

folgenden Level:

(@)

wenn der Vorgesehene Handelstag t der Anfangs-Feststellungstag ist, das Anfangslevel dieses

Basiswerts; oder
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(b) wenn der Vorgesehene Handelstag t weder der Anfangs-Feststellungstag noch der Finale Festlegungstag
ist, das Fixierungslevel in Bezug auf diesen Basiswert und diesen VVorgesehenen Handelstag t, wobei fur
den Fall, dass der VVorgesehene Handelstag t ein Unterbrechungstag ist, das Fixierungslevel fiir diesen
Tag das von der Berechnungsstelle unter Bertcksichtigung aller ihrer Ansicht nach angemessenen
Faktoren (wozu unter anderem das zuletzt verfugbare verdffentlichte Level gehdren kann) festgelegte
Level ist; oder

(© wenn der Vorgesehene Handelstag t der Finale Festlegungstag ist, das Endlevel dieses Basiswerts.
"Fixierungslevel (t)i" meint das Fixierungslevel (t) in Bezug auf den Basiswert "i".
"i" meint eine ganze Zahl von 1 bis n, die jeweils einen Basiswert darstellt.

"n" meint einen Betrag, der in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten Anzahl von Basiswerten
entspricht.

"Performance Gebuhr" oder "PG" meint den in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten
Prozentsatz.

"Preisquelle” meint in Bezug auf einen Wechselkurs die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solche
angegebene Preisquelle, die den malRgeblichen Preis des Wechselkurses fur die Produkte bereitstellt.

"Rickzahlungsart™ meint eine der folgenden in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Arten:
Festlaufzeit oder Ohne Laufzeitende.

"Ruckzahlungstag" meint einen der folgenden Tage (sofern anwendbar):

€)] in Bezug auf Produkte, fir die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Riickzahlungsart
"Festlaufzeit” festgelegt ist, eines der Folgenden:

(i) den in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solchen angegebenen Tag (vorbehaltlich
einer Anpassung gemé&B der in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten
anwendbaren Geschéftstagekonvention); oder

(ii) die in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegte Anzahl von Geschéftstagen nach dem
Finalen Festlegungstag oder, wenn der Finale Festlegungstag fur verschiedene Basiswerte auf
verschiedene Tage fallt, die Anzahl von Geschéftstagen nach dem letzten dieser Tage.

WOBEI gilt:

(A) wenn das Kindigungsrecht der Emittentin (Festlaufzeit) als in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als "Anwendbar" angegeben wird, fur jedes
Produkt, flr das die Emittentin ihr Kindigungsrecht der Emittentin (Festlaufzeit)
ausgelibt hat, der Rickzahlungstag bei Kundigung durch die Emittentin
(Festlaufzeit); und

(B) wenn das Kindigungsrecht des Anlegers (Festlaufzeit) als in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als "Anwendbar" angegeben wird, fiir jedes
Produkt, fir das der Anleger sein Klindigungsrecht des Anlegers (Festlaufzeit)
ausgeubt hat, der Ruckzahlungstag bei Kindigung durch den Anleger
(Festlaufzeit); und

(b) in Bezug auf Produkte, fir die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Riickzahlungsart "Ohne
Laufzeitende" festgelegt ist, einen der folgenden Tage:

(i) in Bezug auf jedes Produkt, fur das die Emittentin ihr Kiindigungsrecht der Emittentin (Ohne
Laufzeitende) ausgeiibt hat, den Rickzahlungstag bei Kiindigung durch die Emittentin (Ohne
Laufzeitende); oder

(i) in Bezug auf jedes Produkt, fur das der Anleger sein Kiindigungsrecht des Anlegers (Ohne

Laufzeitende) ausgelbt hat, den Rickzahlungstag bei Kiindigung durch den Anleger (Ohne
Laufzeitende).
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"Tracker Beobachtungstag" meint in Bezug auf einen Basiswert, jeden als solchen in den Emissionsspezifischen
Bedingungen festgelegten Tag.

"Tracker Produkte"” meint jedes Produkt, fur das in den Emissionsspezifischen Bedingungen als
"Auszahlungsart” "Tracker Produkte" festgelegt ist.

"Tracker Produktart" meint in Bezug auf die Produkte eine der folgenden in den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegebenen Produktarten: Einzelner Basiswert; Korb von Basiswerten.

"Tracker Wechselkursbewertungszeitpunkt" meint in Bezug auf einen Wechselkurs den als solchen in den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Zeitpunkt.

"VG" oder "Verwaltungsgebihr": meint den in den Emissionsspezifischen Bedingungen als
solchen angegebenen Prozentsatz.

"W (Anfénglich)" meint in Bezug auf einen Basiswert, den als solchen in den Emissionsspezifischen Bedingungen
festgelegten Betrag.

"W (Anfanglich)i" meint W (Anfénglich) in Bezug auf Basiswert "i".

"Watermark (t - 1)" meint in Bezug auf Vorgesehener Handelstag t den hochsten an einem Vorgesehenen
Handelstag ab dem Anfangs-Feststellungstag (einschlieRlich) bis zum zweiten VVorgesehenen Handelstag vor dem
Vorgesehenen Handelstag t beobachteten Wert (t). Watermark (t-1) am Anfangs-Feststellungstag und Watermark
(t-1) am ersten VVorgesehenen Handelstag nach dem Anfangs-Feststellungstag entsprechen dabei dem Wert (t) am
Anfangs-Feststellungstag.

"Wechselkurs™ meint in Bezug auf einen Basiswert und einen Tag eine als Wechselkurs ausgedriickte Anzahl von
Einheiten der Abwicklungswahrung (oder Bruchteilen davon) per Einheit der Basiswertwahrung, die von der
Preisquelle ungefdhr zum Tracker Wechselkursbewertungszeitpunkt angezeigt wird, wie von der
Berechnungsstelle festgelegt, WOBEI fiir den Fall, dass die Basiswertwahrung der Abwicklungswéhrung
entspricht, der Wechselkurs fur diesen Basiswert 1 (eins) betragt.

"Wechselkurs (Anfanglich)" meint in Bezug auf einen Basiswert, den als solchen in den Emissionsspezifischen
Bedingungen festgelegten Kurs.

"Wechselkurs (Final)" meint in Bezug auf einen Basiswert den Wechselkurs flr diesen Basiswert und den Finalen
Festlegungstag.

"Wechselkurs (Final)i" meint den Wechselkurs (Final) in Bezug auf Basiswert "i".

"Wechselkurs (t)" meint in Bezug auf einen Basiswert und einen VVorgesehenen Handelstag t einen der folgenden
Kurse:

@ wenn der Vorgesehene Handelstag t der Anfangs-Feststellungstag ist, den Wechselkurs (Anfénglich) fur
diesen Basiswert; oder

(b) wenn der Vorgesehene Handelstag t weder der Anfangs-Feststellungstag noch der Finale Festlegungstag
ist, den Wechselkurs fur diesen Basiswert und diesen Vorgesehenen Handelstag t, wobei fur den Fall,
dass der VVorgesehene Handelstag t ein Unterbrechungstag ist, der Wechselkurs fur diesen Tag der von
der Berechnungsstelle unter Berlicksichtigung aller ihrer Ansicht nach angemessenen Faktoren (wozu
unter anderem der zuletzt verflighare verdffentlichte Kurs gehdren kann) festgelegte Kurs ist; oder

(c) wenn der Vorgesehene Handelstag t der Finale Festlegungstag ist, der Wechselkurs (Final) fiir diesen
Basiswert.

"Wechselkurs (t)i" meint den Wechselkurs (t) in Bezug auf Basiswert "i".

"Wert (t)" meint in Bezug auf einen Vorgesehenen Handelstag t, e in Betrag, der von der Berechnungsstelle
entweder geméaR (a) oder (b) festgelegt ist:

(@) wenn die Tracker Produktart als "Einzelner Basiswert" in den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegeben ist, einen von der Berechnungsstelle gemaR der folgenden Formel festgelegten Betrag:
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Einheiten(t) X Fixierungslevel(t) x Wechselkurs (t) — [AVG(t)] — [APG(t)]; oder

(b) wenn die Tracker Produktart als "Korb von Basiswerten" und "Abzug Verwaltungsgebihr" in den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben ist, einen von der Berechnungsstelle gemaR der
folgenden Formel festgelegten Betrag:

Einheiten(t) X Y,".;[W (Anfanglich); x Fixierungslevel(t); x Wechselkurs (t);] —
[AVG(t)] — [APG(D)].

"Wert (t-1)" meint in Bezug auf den VVorgesehenen Handelstag t, den Wert (t) fiir diesen Vorgesehenen Handelstag
unmittelbar vor dem Vorgesehenen Handelstag t.
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6.

Ruckzahlung der Reverse Convertible Produkte

Diese Ziffer 6 der Auszahlungsbedingungen gilt fur alle Produkte, fir die in den Emissionsspezifischen
Bedingungen als Auszahlungsart "Reverse Convertible Produkte" festgelegt ist.

6.1

Ruckzahlungsbetrag der Reverse Convertible Produkte

Sofern die Produkte nicht bereits zuvor zuriickgezahlt oder gekauft und entwertet wurden, zahlt die Emittentin
jedes Produkt am Riickzahlungstag gemall der malRgeblichen Reverse Convertible Produktart und Ziffer 6.1(a)
bzw. 6.1(b) unten zuriick.

(@)

(b)

Auszahlung bei Einzelnem Basiswert

Diese Ziffer 6.1(a) der Auszahlungsbedingungen gilt fir alle Produkte, fur die in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als Reverse Convertible Produktart "Einzelner Basiswert" festgelegt
ist. Die Emittentin zahlt in Bezug auf diese Produkte jedes Produkt entweder gemaR Absatz (i) bzw. (A)
unten zurick:

(i) wenn das Endlevel des Basiswerts (x) in Bezug auf Produkte, fir die in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als Festgelegte Riickzahlungsart "Rickzahlung zum
Nennwert — auf oder (iber ODER Riickzahlung gemafR Wertentwicklung - Unter" festgelegt ist,
den Auslibungspreis des Basiswerts unterschreitet oder (y) in Bezug auf Produkte, fir die in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als Festgelegte Rickzahlungsart "Riickzahlung zum
Nennwert - (ber ODER Riickzahlung gemal? Wertentwicklung - auf oder unter " festgelegt ist,
den Ausubungspreis des Basiswerts erreicht oder unterschreitet, zahlt die Emittentin jedes
Produkt gemanR (ii) bzw. (iii) unten zurlck:

(i) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Abwicklungsart" "Barausgleich" angeben,
zahlt die Emittentin jedes Produkt am Rickzahlungstag durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrages zuriick, der einem von der Berechnungsstelle gemal der folgenden
Formel berechneten Betrag in der Abwicklungswéhrung entspricht:

Endlevel

Berechnungsbetrag x Ausibungspreis’ 0

(iii) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Abwicklungsart" "Lieferung und
Restbarausgleich” festlegen, zahlt die Emittentin jedes Produkt durch (1) Lieferung (oder
Veranlassen der Lieferung in ihrem Namen) des Anrechts in Bezug auf den Lieferbaren
Vermdgenswert am Liefertag gemaR Allgemeiner Bedingung 6.2 und (2) Zahlung des Restlichen
Barbetrages (sofern anwendbar) am Liefertag zurlck;

(A) wenn das Endlevel des Basiswerts entweder (x) in Bezug auf Produkte, fiir die in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als Festgelegte Riickzahlungsart "Riickzahlung
zum Nennwert — auf oder (iber ODER Riickzahlung gemaR Wertentwicklung - Unter"
festgelegt ist, den Ausiibungspreis des Basiswerts erreicht oder tbersteigt oder (y) in
Bezug auf Produkte, fiir die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Festgelegte
Ruckzahlungsart "Rickzahlung zum Nennwert - Uber ODER Rickzahlung geméR
Wertentwicklung - auf oder unter " festgelegt ist, den Ausiibungspreis des Basiswerts
Ubersteigt, entspricht der am Riickzahlungstag zahlbare Rickzahlungsbetrag dem
Berechnungsbetrag.

Auszahlung bei einem Korb von Basiswerten

Diese Ziffer 6.1(b) der Auszahlungsbedingungen gilt fir alle Produkte, fur die in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als Reverse Convertible Produktart "Korb von Basiswerten"
festgelegt ist. Die Emittentin zahlt in Bezug auf diese Produkte jedes Produkt entweder geméaR Absatz (i)
bzw. (ii) unten zurick:

(i) wenn das Endlevel des Basiswerts mit der Schlechtesten Kursentwicklung (x) in Bezug auf
Produkte, fir die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Festgelegte Riickzahlungsart
"Riickzahlung zum Nennwert — auf oder uber ODER Ruckzahlung gemaR Wertentwicklung -
Unter" festgelegt ist, den Ausiibungspreis dieses Basiswerts unterschreitet oder (y) in Bezug auf
Produkte, flr die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Festgelegte Riickzahlungsart
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"Riickzahlung zum Nennwert - (iber ODER Riickzahlung geméR Wertentwicklung - auf oder
unter " festgelegt ist, den Austibungspreis dieses Basiswerts erreicht oder unterschreitet, zahlt
die Emittentin jedes Produkt gemé&RB (A) bzw. (B) unten zuriick:

(A) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Abwicklungsart”" "Barausgleich”
angeben, zahlt die Emittentin jedes Produkt am Riickzahlungstag durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrages zuriick, der einem von der Berechnungsstelle gemal der
folgenden Formel berechneten Betrag in der Abwicklungswéhrung entspricht:

Endlevel (Schlechtestes) _
Ausiibungspreis (Schlechtester)’ °

Berechnungsbetrag x

(B) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Abwicklungsart" "Lieferung und
Restbarausgleich™ festlegen, zahlt die Emittentin jedes Produkt durch (1) Lieferung
(oder Veranlassen der Lieferung in ihrem Namen) des Anrechts in Bezug auf den
Lieferbaren Vermégenswert am Liefertag gemarR Allgemeiner Bedingung 6.2 und (2)
Zahlung des Restlichen Barbetrages (sofern anwendbar) am Liefertag zurtick;

(i) wenn das Endlevel des Basiswerts mit der Schlechtesten Kursentwicklung entweder (x) in Bezug
auf Produkte, fir die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Festgelegte
Riickzahlungsart "Rickzahlung zum Nennwert — auf oder Gber ODER Rickzahlung gemaR
Wertentwicklung - Unter"” festgelegt ist, den Austibungspreis dieses Basiswerts erreicht oder
Ubersteigt oder (y) in Bezug auf Produkte, furr die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als
Festgelegte Riickzahlungsart "Riickzahlung zum Nennwert - (ber ODER Riickzahlung gemaf
Wertentwicklung - auf oder unter ™ festgelegt ist, den Ausibungspreis dieses Basiswerts
Ubersteigt, entspricht der am Rickzahlungstag zahlbare Rickzahlungsbetrag dem
Berechnungsbetrag.

6.2 Definitionen Reverse Convertible Produkte

Die folgenden Begriffe und Ausdriicke haben in Bezug auf Produkte, fir die in den Emissionsspezifischen
Bedingungen als Auszahlungsart "Reverse Convertible Produkte” festgelegt ist, die folgende Bedeutung:

"Anrecht in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert "

meint in Bezug auf jedes Produkt eine Zahl des Lieferbaren Vermdgenswerts, die je nachdem, was in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als Reverse Convertible Produktart festgelegt ist, wie folgt bestimmt wird:

wenn in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Reverse Convertible Produktart "Einzelner Basiswert"
festgelegt ist:

Endlevel
Berechnungsbetrag x Ausibungspreis - oder
Endlevel des Lieferbaren Vermégenswerts x Abwicklungswechselkurs [’

wenn in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Reverse Convertible Produktart "Korb von Basiswerten™
festgelegt ist:

Ausibungspreis (Schlechtester) )

Berechnungsbetrag x
Endlevel des Lieferbaren Vermoégenswerts X Abwicklungswechselkurs

Endlevel (Schlechtestes) )

"Ausubungspreis" meint in Bezug auf einen Basiswert einen Betrag, der dem in den Emissionsspezifischen
Bedingungen als solchen angegebenen Prozentsatz des Anfangslevels dieses Basiswerts entspricht, und wenn
angegeben ist, dass dieser Prozentsatz indikativ ist, den von der Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen unter
Beriicksichtigung herrschender Marktbedingungen am Anfangs-Feststellungstag festgelegten Prozentsatz,
vorbehaltlich des in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Mindest- und ggf.
Hochstprozentsatzes, WOBEI fir den Fall, dass in den Emissionsspezifischen Bedingungen "Vorab festgelegter
Ausubungspreis” als "Anwendbar" festgelegt ist und ungeachtet dessen, dass der Austbungspreis in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als Prozentsatz des Anfangslevels ausgedriickt wird, der Ausiibungspreis an
einem Tag festgelegt wurde, der vor dem Tag der Festlegung des Anfangslevels liegt.

"Ausubungspreis (Schlechtester)” meint den Auslbungspreis des Basiswerts mit der Schlechtesten
Kursentwicklung.
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"Basiswert" hat die diesem Begriff in den Allgemeinen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.

"Basiswert mit der Schlechtesten Kursentwicklung"” meint den Basiswert mit der niedrigsten Wertentwicklung
des Basiswerts, wobei die Berechnungsstelle fuir den Fall, dass zwei oder mehrere Basiswerte dieselbe niedrigste
Wertentwicklung des Basiswerts besitzen, nach ihrem Ermessen festlegt, welcher dieser Basiswerte als Basiswert
mit der Schlechtesten Kursentwicklung gilt.

"Basiswertentwicklung” meint in Bezug auf einen Basiswert einen von der Berechnungsstelle gemafR der
folgenden Formel festgelegten Prozentsatz:

Endlevel
Anfangslevel

"Endlevel (Schlechtestes)" meint das Endlevel des Basiswerts mit der Schlechtesten Kursentwicklung.
"Festgelegte Rickzahlungsart” meint eine der folgenden in den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegebenen Riickzahlungsarten: "Ruckzahlung zum Nennwert — auf oder tiber ODER Riickzahlung gemaf

Wertentwicklung - Unter" oder "Riickzahlung zum Nennwert - iber ODER Riickzahlung gemal Wertentwicklung
- auf oder unter ".

"Liefertag™ hat die diesem Begriff in Ziffer 8 dieser Auszahlungsbedingungen zugewiesene Bedeutung.
"Restlicher Barbetrag" hat die diesem Begriff in Ziffer 8 der Auszahlungsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

"Reverse Convertible Produktart” meint eine der folgenden in den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegebenen Produktarten: "Einzelner Basiswert™ oder "Korb von Basiswerten".
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7. Ruckzahlung der Discount Produkte

Diese Ziffer 7 der Auszahlungsbedingungen gilt ausschlieRlich fur Produkte, fuir die in den Emissionsspezifischen
Bedingungen als Auszahlungsart "Discount Produkte™ festgelegt ist.

7.1 Ruckzahlungsbetrag der Discount Produkte

Sofern die Produkte nicht bereits zuvor zuriickgezahlt oder gekauft und entwertet wurden, zahlt die Emittentin
jedes Produkt gemé&R der mal3geblichen Discount Produktart und Absétzen 7.1(a) bzw. 7.1(b) unten zurick:

@ Auszahlung bei Einzelnem Basiswert

0]

(i)

Diese Ziffer 7.1(a) der Auszahlungshbedingungen gilt fir alle Produkte, fir die in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als Discount Produktart "Einzelner Basiswert" festgelegt
ist. Die Emittentin zahlt in Bezug auf diese Produkte jedes Produkt entweder gemaR Absatz (A)
bzw. (B) unten zuriick, wenn ein Ausiibungsereignis eingetreten ist und wenn;

(A) die  Emissionsspezifischen  Bedingungen als "Downside Abwicklungsart"
"Barausgleich" angeben, zahlt die Emittentin jedes Produkt am Riickzahlungstag durch
Zahlung des Rickzahlungsbetrages zuriick, der einem von der Berechnungsstelle
gemdal der folgenden Formel berechneten Betrag in der Abwicklungswéhrung
entspricht:

Endlevel x Ausiibungsverhaltnis (Discount); oder

(B) die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Downside Abwicklungsart" "Lieferung
und Restbarausgleich™ angeben, zahlt die Emittentin jedes Produkt durch (1) Lieferung
(oder Veranlassen der Lieferung in ihrem Namen) des Anrechts in Bezug auf den
Lieferbaren Vermogenswert am Liefertag gemal Allgemeiner Bedingung 6.2
(Abwicklung durch Lieferung des Anrechts in Bezug auf den Lieferbaren
Vermdgenswert) und (2) Zahlung des Restlichen Barbetrages (sofern anwendbar) am
Liefertag zuriick; oder

kein Ausilibungsereignis eingetreten ist, zahlt die Emittentin jedes Produkt am Riickzahlungstag
durch Zahlung des Riickzahlungsbetrages zuriick, der,

(A) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen den "Ausgabepreis” in Prozent angeben,
dem Berechnungsbetrag entspricht; oder

(B) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen den "Ausgabepreis" als Betrag je
Zertifikat angeben, einem von der Berechnungsstelle gemal3 der folgenden Formel
berechneten Betrag in der Abwicklungswahrung entspricht:

Cap Level x Ausiibungsverhaltnis (Discount)

WOBEI fiir den Fall, dass die Emissionsspezifischen Bedingungen "Wechselkursentwicklung"
als "Anwendbar" festlegen, der am Riickzahlungstag zahlbare Riickzahlungsbetrag dem geman
(i) bzw. (ii) oben festgelegten mafRgeblichen Barbetrag entspricht, der durch Multiplikation
dieses Betrages mit dem Wechselkurs (Final) in die Abwicklungswahrung umgerechnet wird.

(b) Auszahlung bei einem Korb von Basiswerten

0]

Diese Ziffer 7.1(b) der Auszahlungsbedingungen gilt fur alle Produkte, fur die in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als Discount Produktart "Korb von Basiswerten" festgelegt
ist. Die Emittentin zahlt in Bezug auf diese Produkte jedes Produkt entweder geméaR Absatz (A)
bzw. (B) unten zuriick, wenn ein Ausiibungsereignis eingetreten ist und wenn:

(A) die  Emissionsspezifischen  Bedingungen als "Downside Abwicklungsart"
"Barausgleich" angeben, zahlt die Emittentin jedes Produkt am Riickzahlungstag durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrages zuriick, der einem von der Berechnungsstelle
gemdl der folgenden Formel berechneten Betrag in der Abwicklungswahrung
entspricht:
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Schlechteste Performance
; oder

Berechnungsbetrag x Cap Level

(B) die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Downside Abwicklungsart” "Lieferung
und Restbarausgleich™ angeben, zahlt die Emittentin jedes Produkt durch (1) Lieferung
(oder Veranlassen der Lieferung in ihrem Namen) des Anrechts in Bezug auf den
Lieferbaren Vermogenswert am Liefertag gem&B8 Allgemeiner Bedingung 6.2
(Abwicklung durch Lieferung des Anrechts in Bezug auf den Lieferbaren
Vermoégenswert)und (2) Zahlung des Restlichen Barbetrages (sofern anwendbar) am
Liefertag zuriick; oder

(i) kein Auslibungsereignis eingetreten ist, zahlt die Emittentin jedes Produkt am Riickzahlungstag
durch Zahlung des Riickzahlungsbetrages zuriick, der,

(A) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen den "Ausgabepreis" in Prozent angeben,
dem Berechnungsbetrag entspricht; oder

(B) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen den "Ausgabepreis" als Betrag je
Zertifikat angeben, einem von der Berechnungsstelle gemal3 der folgenden Formel
berechneten Betrag in der Abwicklungswahrung entspricht:

Berechnungsbetrag x Ausiibungsverhaltnis (Discount)

WOBEI fir den Fall, dass die Emissionsspezifischen Bedingungen "Wechselkursentwicklung"

als "Anwendbar" festlegen, der am Riickzahlungstag zahlbare Riickzahlungsbetrag dem geman

(i) bzw. (ii) oben festgelegten maRgeblichen Barbetrag entspricht, der durch Multiplikation

dieses Betrages mit dem Wechselkurs (Final) in die Abwicklungswéhrung umgerechnet wird.
7.2 Definitionen Discount Produkte

Die folgenden Begriffe und Ausdricke haben in Bezug auf Produkte, fur die in den Emissionsspezifischen
Bedingungen als Auszahlungsart "Discount Produkte" festgelegt ist, die folgende Bedeutung:

"Anfangslevel (Schlechtestes)" meint das Anfangslevel des Basiswerts mit der Schlechtesten Kursentwicklung.
"Anrecht in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert"

meint in Bezug auf jedes Produkt eine Zahl des Lieferbaren Vermdgenswerts, die je nachdem, was in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als Discount Produktart festgelegt ist, wie folgt bestimmt wird:

wenn in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Discount Produktart "Einzelner Basiswert" festgelegt ist:

( Endlevel x Ausiibungsverhiltnis (Gerundet) ) oder

Endlevel des Lieferbaren Vermoégenswerts X Abwicklungswechselkurs

wenn in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Discount Produktart "Korb von Basiswerten™ festgelegt ist:

Cap Level

( Berechnungsbetrag x Schlechteste Performance )

(Endlevel des Lieferbaren Vermogenswerts X Abwicklungswechselkurs

"Auslbungsereignis” meint, dass (und ein Ausilbungsereignis gilt als eingetreten, wenn) wie in den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben:

@ in Bezug auf Produkte, fur die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Discount Produktart
"Einzelner Basiswert" festgelegt ist:

(i das Endlevel des Basiswerts das Cap Level unterschreitet; oder
(i) das Endlevel des Basiswerts das Cap Level erreicht oder unterschreitet.
(b) in Bezug auf Produkte, fiir die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Discount Produktart "Korb

von Basiswerten" festgelegt ist:

(i) das Endlevel (Schlechtestes) das Cap Level unterschreitet; oder
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(i) das Endlevel (Schlechtestes) das Cap Level erreicht oder unterschreitet.

"Auslbungspreis" meint in Bezug auf einen Basiswert einen Betrag, der dem in den Emissionsspezifischen
Bedingungen als solchen angegebenen Prozentsatz des Anfangslevels dieses Basiswerts entspricht, und wenn
angegeben ist, dass dieser Prozentsatz indikativ ist, den von der Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen unter
Beriicksichtigung herrschender Marktbedingungen am Anfangs-Feststellungstag festgelegten Prozentsatz,
vorbehaltlich des in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Mindest- und ggf.
Hochstprozentsatzes, WOBEI fiir den Fall, dass in den Emissionsspezifischen Bedingungen "Vorab festgelegter
Ausubungspreis”" als "Anwendbar" festgelegt ist und ungeachtet dessen, dass der Ausubungspreis in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als Prozentsatz des Anfangslevels ausgedriickt wird, der Auslibungspreis an
einem Tag festgelegt wurde, der vor dem Tag der Festlegung des Anfangslevels liegt.

"AusUbungsverhaltnis (Discount)” meint in Bezug auf einen Basiswert, die als solche in den
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegte Zahl.

"Cap Level" meint in Bezug auf einen Basiswert einen Betrag, der dem in den Emissionsspezifischen
Bedingungen als solchen angegebenen Prozentsatz des Anfangslevels dieses Basiswerts entspricht, und wenn
festgelegt ist, dass dieser Prozentsatz indikativ ist, den von der Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen unter
Berlcksichtigung herrschender Marktbedingungen am Anfangs-Feststellungstag festgelegten Prozentsatz,
vorbehaltlich des in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Mindest- und ggf.
Hochstprozentsatzes.

"Discount Produktart" meint eine der folgenden in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen
Produktarten: "Einzelner Basiswert" oder "Korb von Basiswerten".

"Discount Produkte™ meint Produkte, fiir die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Auszahlungsart
"Discount Produkte” festgelegt ist.

"Endlevel (Schlechtestes)” meint das Endlevel des Basiswerts mit der Schlechtesten Kursentwicklung.
"Liefertag" hat die diesem Begriff in Ziffer 8 dieser Auszahlungsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

"Preisquelle” meint in Bezug auf den Wechselkurs (Final) und einen Basiswert die in den Emissionsspezifischen
Bedingungen als solche angegebene Preisquelle, die den malRgeblichen Preis des Wechselkurses (Final) fiir diesen
Basiswert bereitstellt.

"Restlicher Barbetrag" hat die diesem Begriff in Ziffer 8 dieser Auszahlungsbedingungen zugewiesene
Bedeutung.

"Ruckzahlungsbetrag” hat die diesem Begriff in Ziffer 8 dieser Auszahlungsbedingungen zugewiesene
Bedeutung.

"Schlechteste Performance™ meint das Endlevel (Schlechtestes) durch das Anfangslevel (Schlechtestes) des
Basiswerts mit der Schlechtesten Kursentwicklung.

"Wechselkurs (Final)" meint in Bezug auf einen Basiswert und den Finalen Festlegungstag fur diesen Basiswert
eine als Wechselkurs ausgedriickte Anzahl von Einheiten der Abwicklungswéhrung (oder Bruchteilen davon) per
Einheit der Basiswertwéhrung, die von der Preisquelle ungefahr zum Wechselkurshewertungszeitpunkt am Finalen
Festlegungstag angezeigt wird, wie von der Berechnungsstelle festgelegt, WOBEI fir den Fall, dass die
Basiswertwéhrung der Abwicklungswéhrung entspricht, der Wechselkurs (Final) fur diesen Basiswert 1 (eins)
betragt.

"Wechselkursbewertungszeitpunkt" meint in Bezug auf den Wechselkurs (Final) und einen Basiswert den als
solchen in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Zeitpunkt.
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8.

Ruckzahlung der Warrant Produkte

Diese Ziffer 8 der Auszahlungsbedingungen gilt ausschlielich fur Produkte, firr die in den Emissionsspezifischen
Bedingungen als Auszahlungsart "Warrantprodukte" festgelegt ist.

8.1

Ruckzahlungsbetrag von Warrantprodukten

Diese Ziffer 8.1 der Auszahlungsbedingungen gilt fur alle Warrantprodukte.

Sofern die Produkte nicht bereits zuvor zurtickgezahlt oder gekauft und entwertet wurden, zahlt die Emittentin
jedes Produkt am Riickzahlungstag gemal der Warrantproduktart und Absétzen (a) bzw. (b) unten zuriick:

(@)

Call Warrant Produkte

Diese Ziffer 8.1(a) der Auszahlungsbedingungen gilt fur alle Produkte, fir die in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als Warrantproduktart "Call Warrant Produkt™ festgelegt ist.

Die Emittentin zahlt jedes Produkt am Riickzahlungstag durch Zahlung des Riickzahlungsbetrages (der
null betragen kann) gemaR Absatz (i) bzw. (ii) unten zurtck:

0] in Bezug auf Produkte, die auf einen Einzelnen Basiswert bezogen sind,

(A) wenn ein Ausibungsereignis eingetreten ist und wenn:

)

()

die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Handelsart” "Nominal* festlegen,
dann ist der Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der Abwicklungswéhrung, der
von der Berechnungsstelle gemaR der folgenden Formel festgelegt wird:

Endlevel—-Ausiibungspreis
ESPTEE ; oder

Berechnungsbetrag x PP X

Anfangslevel

die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Handelsart" "Einheiten"
festlegen, dann ist der Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der
Abwicklungswahrung, der von der Berechnungsstelle geméR der folgenden
Formel festgelegt wird:

Ausiibungsverhaltnis (Warrant) X (Endlevel — Auslibungspreis);

WOBEL, fiir den Fall, dass die Emissionsspezifischen Bedingungen "Upside Cap" als
"Anwendbar" festlegen und der gemaR der in dieser Ziffer 8.1(a)(i)(A) oben festgelegte
Betrag den Maximalen Rickzahlungsbetrag Ubersteigt, der Rickzahlungsbetrag
ausschlieflich fir die Zwecke dieser Ziffer 8.1(a)(i)(A) dem Maximalen
Rickzahlungsbetrag entspricht; oder

(B) wenn kein Ausiibungsereignis eingetreten ist, betragt der Riickzahlungsbetrag null (0).

(i) in Bezug auf Produkte, die auf einen Korb von Basiswerten bezogen sind,

(A) wenn ein Austibungsereignis eingetreten ist und wenn;

(1)

@)

die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Handelsart" "Nominal" festlegen
und die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Korbart" "Alle" festlegen,
dann ist der Riickzahlungshetrag ein Betrag in der Abwicklungswahrung, der
von der Berechnungsstelle gemaR der folgenden Formel festgelegt wird:

Finales Korbfixierungslevel —Ausiibungskorblevel

Berechnungsbetrag x PP X

Anfingliches Korbfixierungslevel !

oder

die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Handelsart" "Einheiten"
festlegen und die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Korbart" "Alle"
festlegen, dann ist der Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der
Abwicklungswahrung, der von der Berechnungsstelle gemaR der folgenden
Formel festgelegt wird:
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(b)

Ausiibungsverhiltnis (Warrant) X (Finales Korbfixierungslevel —
Ausiibungskorblevel); oder

3) die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Handelsart" "Nominal" festlegen
und die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Korbart" "Worst" festlegen,
dann ist der Riickzahlungsbetrag ein Betrag in der Abwicklungswahrung, der
von der Berechnungsstelle gemaR der folgenden Formel festgelegt wird:

Endlevel (Worst)—Ausiibungspreis (Worst
( ) gspreis ( ); oder

X X
Berechnungsbetrag x PP Anfangelevel (WorsD)

4) die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Handelsart" "Einheiten"
festlegen und die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Korbart" "Worst"
festlegen, dann ist der Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der
Abwicklungswahrung, der von der Berechnungsstelle geméR der folgenden
Formel festgelegt wird:

Austiibungsverhéltnis (Warrant) X (Endlevel (Worst) —
Austiibungspreis (Worst)); oder

(5) die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Handelsart" "Nominal" festlegen
und die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Korbart" "Best" festlegen,
dann ist der Rilckzahlungsbetrag ein Betrag in der Abwicklungswéhrung, der
von der Berechnungsstelle gemaR der folgenden Formel festgelegt wird:

Endlevel (Best)—Ausiibungspreis (Best
goprets (BesH). ey

Berechnungsbetrag X PP X Anfangslevel (Best)

(6) die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Handelsart" "Einheiten”
festlegen und die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Korbart™ "Best"
festlegen, dann ist der Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der
Abwicklungswéhrung, der von der Berechnungsstelle geméaR der folgenden
Formel festgelegt wird:

Austiibungsverhéltnis (Warrant) X (Endlevel (Best) —
Austlibungspreis (Best);

WOBEL, fiir den Fall, dass die Emissionsspezifischen Bedingungen "Upside Cap" als
"Anwendbar" festlegen und der gemal der Formel in dieser Ziffer 8.1(a)(ii)(A) oben
festgelegte Betrag den Maximalen Rickzahlungsbetrag Ubersteigt, der
Rickzahlungsbetrag ausschlieBlich fiir die Zwecke dieser Ziffer 8.1(a)(ii)(A) dem
Maximalen Ruckzahlungsbetrag entspricht; oder

(B) wenn kein Ausiibungsereignis eingetreten ist, betragt der Ruckzahlungsbetrag null (0).
Put Warrant Produkte

Diese Ziffer 8.1(b) der Auszahlungsbedingungen gilt fir alle Produkte, fir die in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als Warrantproduktart "Put Warrant Produkt™ festgelegt ist.

Die Emittentin zahlt jedes Produkt am Riickzahlungstag durch Zahlung des Rickzahlungsbetrages (der
null betragen kann) gem&R Absétzen (i) bzw. (ii) unten zurick:

(i) in Bezug auf Produkte, die auf einen einzelnen Basiswert bezogen sind,
(A) wenn ein Ausibungsereignis eingetreten ist und wenn:

1) die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Handelsart" *Nominal" festlegen,
dann ist der Ruckzahlungsbetrag ein Betrag in der Abwicklungswéhrung, der
von der Berechnungsstelle gemé&R der folgenden Formel festgelegt ist:

Ausiibungspreis — Endlevel
; oder

B h X PP
erechnungsbetrag X Anfangslevel
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()

die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Handelsart" "Einheiten"
festlegen, dann ist der Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der
Abwicklungswahrung, der von der Berechnungsstelle geméR der folgenden
Formel festgelegt ist:

Ausiibungsverhiltnis (Warrant) x (Ausiibungspreis — Endlevel)

WOBEI, fir den Fall, dass die Emissionsspezifischen Bedingungen "Upside Cap" als
"Anwendbar" festlegen und der gemé&R der Formel in dieser Ziffer 8.1(b)(i)(A) oben
festgelegte Betrag den Maximalen Rickzahlungsbetrag Ubersteigt, der
Rickzahlungsbetrag ausschlieBlich fur die Zwecke dieser Ziffer 8.1(b)(i)(A) dem
Maximalen Riickzahlungsbetrag entspricht; oder

(B) wenn kein Ausiibungsereignis eingetreten ist, betragt der Rickzahlungsbetrag null (0).

(i) in Bezug auf Produkte, die auf einen Korb von Basiswerten bezogen sind,

(A) wenn ein Auslibungsereignis eingetreten ist und wenn;

(1)

)

3

(4)

Q)

(6)

die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Handelsart" "Nominal" festlegen
und die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Korbart" "Alle" festlegen,
dann ist der Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der Abwicklungswéhrung, der
von der Berechnungsstelle gemaR der folgenden Formel festgelegt wird:

Austibungskorblevel —Finales Korbfixierungslevel

Berechnungsbetrag X PP X

Anfangliches Korbfixierungslevel ’

oder

die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Handelsart® "Einheiten”
festlegen und die Emissionsspezifischen Bedingungen als “"Korbart" "Alle"
festlegen, dann ist der Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der
Abwicklungswéhrung, der von der Berechnungsstelle geméaR der folgenden
Formel festgelegt wird:

Ausiibungsverhaltnis (Warrant) X (Ausiibungskorblevel —
Finales Korbfixierungslevel) oder;

die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Handelsart" "Nominal" festlegen
und die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Korbart" "Worst" festlegen,
dann ist der Riickzahlungsbetrag ein Betrag in der Abwicklungswéhrung, der
von der Berechnungsstelle geméaR der folgenden Formel festgelegt wird:

Ausiibungspreis (Worst)—Endlevel (Worst
Lale QWorsD. oder

Berechnungsbetrag X PP X
& & Anfangslevel (Worst)

die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Handelsart" "Einheiten"
festlegen und die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Korbart" "Worst"
festlegen, dann ist der Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der
Abwicklungswéhrung, der von der Berechnungsstelle geméaR der folgenden
Formel festgelegt wird:

Ausilibungsverhaltnis (Warrant) X (Ausiibungspreis (Worst) —
Endlevel (Worst)); oder

die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Handelsart" "Nominal" festlegen
und die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Korbart" "Best" festlegen,
dann ist der Ruckzahlungsbetrag ein Betrag in der Abwicklungswéhrung, der
von der Berechnungsstelle gemé&R der folgenden Formel festgelegt wird:

Ausiibungspreis (Best)—Endlevel (Best
gspreis (Best) ( ); oder

Berechnungsbetrag x PP X
Anfangslevel (Best)

die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Handelsart" "Einheiten"

festlegen und die Emissionsspezifischen Bedingungen als "Korbart" "Best"

festlegen, dann ist der Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der
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8.2

Abwicklungswahrung, der von der Berechnungsstelle geméR der folgenden
Formel festgelegt wird:

Austlibungsverhaltnis (Warrant) X (Ausiibungspreis (Best) —
Endevel (Best));

WOBEI, fir den Fall, dass die Emissionsspezifischen Bedingungen "Upside Cap" als
"Anwendbar" festlegen und der geméaR der Formel in dieser Ziffer 8.1(b)(ii)(A) oben
festgelegte Betrag den Maximalen Ruckzahlungsbetrag ubersteigt, der
Rickzahlungsbetrag ausschlieRlich fur die Zwecke dieser Ziffer 8.1(b)(ii)(A) dem
Maximalen Riickzahlungsbetrag entspricht; oder

(B) wenn kein Ausiibungsereignis eingetreten ist, betragt der Rickzahlungsbetrag null (0).

Definitionen Warrantprodukte

Die folgenden Begriffe und Ausdriicke haben in Bezug auf Produkte, fiir die in den Emissionsspezifischen
Bedingungen als Auszahlungsart "Warrantprodukte" festgelegt ist, die folgende Bedeutung:

"Anfangliches Korbfixierungslevel" meint entweder (a) bzw. (b) unten

(@)

(b)

wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen fir "Anféngliches Korbfixierungslevel™ "Angegebener
Betrag" festlegen, den in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solchen angegebenen Betrag: oder

wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen fiir "Anféngliches Korbfixierungslevel" "Berechneter
Betrag" festlegen, einen von der Berechnungsstelle geméaR der folgenden Formel berechneten Betrag:

n
z NUC; x Anfangslevel;

i=1

Wenn die Summierung fir jeden in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Basiswert
erfolgt und:

"Anfangsleveli" meint das Anfangslevel von Basiswert "i";
"i" meint eine ganze Zahl von 1 bis n, die jeweils einen einzelnen Basiswert im Korb darstellt;

n" meint einen Betrag, der der in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten Anzahl von
Basiswerten entspricht;

"NUC" meint die Anzahl Basiswert-Komponenten in Bezug auf Basiswert "i"; und

"Anzahl Basiswert-Komponenten” meint in Bezug auf einen Basiswert, die bzw. den in
Emissionsspezifische Bedingungen als solche(n) festgelegte(n) Anzahl, Prozentsatz oder Bruchteil.

"Anfangslevel (Best)" meint das Anfangslevel des Basiswerts mit der Besten Kursentwicklung.

"Anfangslevel (Worst)" meint das Anfangslevel des Basiswerts mit der Schlechtesten Kursentwicklung.

"Auslbungsereignis" meint, dass (und ein Ausiibungsereignis gilt als eingetreten, wenn):

(@)

in Bezug auf Produkte, die auf einen einzelnen Basiswert bezogen sind, (i) bzw. (ii) unten (wie in den
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt):

(i) in Bezug auf Produkte, flir die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Warrantproduktart
"Call Warrant Produkt" festgelegt ist, das Endlevel des Basiswerts den Austibungspreis dieses
Basiswerts entweder (i) Ubersteigt oder (ii) erreicht oder Ubersteigt (wie in den
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt);

(i) in Bezug auf Produkte, fir die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Warrantproduktart
"Put Warrant Produkt” festgelegt ist, das Endlevel des Basiswerts den Ausibungspreis dieses
Basiswerts entweder (i) unterschreitet oder (ii) erreicht oder unterschreitet (wie in den
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt).
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(b) in Bezug auf Produkte, die auf einen Korb von Basiswerten bezogen sind, (i), (ii), (iii), (iv), (v) oder (vi)
unten (wie in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt):

Q) in Bezug auf Produkte, flr die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Warrantproduktart
"Call Warrant Produkt" angegeben ist und in den Emissionsspezifischen Bedingungen als
"Korbart" "Alle" angegeben ist, das Finale Korbfixierungslevel das Auslbungskorblevel
entweder (A) Ubersteigt oder (B) erreicht oder Ubersteigt (wie in den Emissionsspezifischen
Bedingungen festgelegt);

(i) in Bezug auf Produkte, fiir die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Warrantproduktart
"Put Warrant Produkt" angegeben ist und in den Emissionsspezifischen Bedingungen als
"Korbart" "Alle" angegeben ist, das Finale Korbfixierungslevel das Ausibungskorblevel
entweder (A) unterschreitet oder (B erreicht oder unterschreitet (wie in den
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt).

(iii) in Bezug auf Produkte, fiir die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Warrantproduktart
"Call Warrant Produkt" angegeben ist und in den Emissionsspezifischen Bedingungen als
"Korbart" "Worst" angegeben ist, das Endlevel des Basiswerts mit der Schlechtesten
Kursentwicklung den Ausibungspreis (Worst) entweder (A) uUbersteigt oder (B) erreicht oder
Ubersteigt (wie in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt);

(iv) in Bezug auf Produkte, fir die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Warrantproduktart
"Put Warrant Produkt" angegeben ist und in den Emissionsspezifischen Bedingungen als
"Korbart" "Wort" angegeben ist, das Endlevel des Basiswerts mit der Schlechtesten
Kursentwicklung den Auslibungspreis (Worst) entweder (A) unterschreitet oder (B erreicht oder
unterschreitet (wie in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt);

(v) in Bezug auf Produkte, fr die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Warrantproduktart
"Call Warrant Produkt™ angegeben ist und in den Emissionsspezifischen Bedingungen als
"Korbart™ "Best" angegeben ist, das Endlevel des Basiswerts mit der Besten Kursentwicklung
den Auslbungspreis (Best) entweder (A) Ubersteigt oder (B) erreicht oder Gbersteigt (wie in den
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt);

(vi) in Bezug auf Produkte, flr die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als Warrantproduktart
"Put Warrant Produkt™ angegeben ist und in den Emissionsspezifischen Bedingungen als
"Korbart" "Best" angegeben ist, das Endlevel des Basiswerts mit der Besten Kursentwicklung
den Ausubungspreis (Best) entweder (A) unterschreitet oder (B) erreicht oder unterschreitet (wie
in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt).

"Ausubungskorblevel” meint in Bezug auf einen Korb von Basiswerten einen Betrag, der dem in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als solchen angegebenen Prozentsatz des Anfanglichen Korbfixierungslevels
dieses Basiswerts entspricht, und wenn angegeben ist, dass dieser Prozentsatz indikativ ist, den von der
Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen unter Berlcksichtigung herrschender Marktbedingungen am Anfangs-
Feststellungstag festgelegten Prozentsatz, vorbehaltlich des in den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegebenen Mindest- und ggf. Hochstprozentsatzes.

"Ausubungspreis" meint in Bezug auf einen Basiswert einen Betrag, der dem in den Emissionsspezifischen
Bedingungen als solchen angegebenen Prozentsatz des Anfangslevels dieses Basiswerts entspricht, und wenn
angegeben ist, dass dieser Prozentsatz indikativ ist, den von der Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen unter
Beriicksichtigung herrschender Marktbedingungen am Anfangs-Feststellungstag festgelegten Prozentsatz,
vorbehaltlich des in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Mindest- und ggf.
Hochstprozentsatzes, WOBEI fir den Fall, dass in den Emissionsspezifischen Bedingungen "Vorab festgelegter
Ausubungspreis” als "Anwendbar" festgelegt ist und ungeachtet dessen, dass der Ausubungspreis in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als Prozentsatz des Anfangslevels ausgedriickt wird, der Ausiibungspreis an
einem Tag festgelegt wurde, der vor dem Tag der Festlegung des Anfangslevels liegt.

"Auslbungspreis (Best)" meint den Auslibungspreis des Basiswerts mit der Besten Kursentwicklung.
"Ausibungspreis (Worst)" meint den Austibungspreis des Basiswerts mit der Schlechtesten Kursentwicklung.

"Ausubungsverhéltnis (Warrant)" meint in Bezug auf einen Basiswert, die als solche in den
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegte Zahl.
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"Basiswert mit der Besten Kursentwicklung" meint den Basiswert mit der héchsten Wertentwicklung des
Basiswerts, wobei die Berechnungsstelle fur den Fall, dass zwei oder mehrere Basiswerte dieselbe hdchste
Wertentwicklung des Basiswerts besitzen, nach ihrem Ermessen festlegt, welcher dieser Basiswerte als Basiswert
mit der Besten Kursentwicklung gilt.

"Basiswert mit der Schlechtesten Kursentwicklung" meint den Basiswert mit der niedrigsten Wertentwicklung
des Basiswerts, wobei die Berechnungsstelle fuir den Fall, dass zwei oder mehrere Basiswerte dieselbe niedrigste
Wertentwicklung des Basiswerts besitzen, nach ihrem Ermessen festlegt, welcher dieser Basiswerte als Basiswert
mit der Schlechtesten Kursentwicklung gilt.

"Endlevel (Best)" meint das Endlevel des Basiswerts mit der Besten Kursentwicklung.
"Endlevel (Worst)" meint das Endlevel des Basiswerts mit der Schlechtesten Kursentwicklung.

"Finales Korbfixierungslevel" meint einen von der Berechnungsstelle gemaf der folgenden Formel berechneten
Betrag:

n
Z NUC; X Endlevel];

i=1
Wenn die Summierung fir jeden in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Basiswert erfolgt und:
"Endleveli" meint das Endlevel von Basiswert "i";

"i" meint eine ganze Zahl von 1 bis n, die jeweils einen einzelnen Basiswert im Korb darstellt;

n" meint einen Betrag, der der in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten Anzahl von
Basiswerten entspricht;

"NUC" meint die Anzahl Basiswert-Komponenten in Bezug auf Basiswert "i"; und

"Anzahl Basiswert-Komponenten” meint in Bezug auf einen Basiswert, die bzw. den in
Emissionsspezifische Bedingungen als solche(n) festgelegte(n) Anzahl, Prozentsatz oder Bruchteil.

"Maximaler Rulckzahlungsbetrag" meint den in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solchen
angegebenen Betrag, und wenn angegeben ist, dass dieser Betrag indikativ ist, den von der Berechnungsstelle nach
ihrem Ermessen unter Bericksichtigung herrschender Marktbedingungen am Anfangs-Feststellungstag
festgelegten Prozentsatz, vorbehaltlich des in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Mindest- und
ggf. Hochstprozentsatzes.

"PP" oder "Partizipationsprozentsatz" meint den in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solchen
angegebenen Prozentsatz, und wenn festgelegt ist, dass dieser Prozentsatz indikativ ist, den von der
Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen unter Beriicksichtigung herrschender Marktbedingungen am Anfangs-
Feststellungstag festgelegten Prozentsatz, vorbehaltlich des in den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegebenen Mindest- und ggf. Hochstprozentsatzes.

"Rickzahlungsbetrag” hat die diesem Begriff in Ziffer 8.1 dieser Auszahlungsbedingungen zugewiesene
Bedeutung.

"Upside Cap" ist in den Emissionsspezifischen Bedingungen als "Anwendbar" oder "Nicht Anwendbar"
angegeben.

"Warrantprodukt" meint jedes Produkt, dessen Auszahlungsart in den Emissionsspezifischen Bedingungen als
"Warrantprodukt™ festgelegt ist.

"Warrantproduktart" meint in Bezug auf die Produkte eine der folgenden in den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegebenen Produktarten: Call Warrant Produkt oder Put Warrant Produkt.
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9. Allgemeine Definitionen
Die folgenden Begriffe und Ausdriicke haben in Bezug auf alle Produkte die folgende Bedeutung:

"Abwicklung Anfangslevel" meint in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert entweder wie in den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben (a) das Anfangslevel oder (b) den Ausiibungspreis.

"Abwicklungsfixierungslevel” meint das Endlevel des Lieferbaren Vermogenswerts.

"Abwicklungswechselkurs" meint in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert und einen Fixierungstag des
Abwicklungswechselkurses einen Wechselkurs, ausgedriickt als Anzahl von Einheiten der Abwicklungswahrung
(oder Bruchteilen davon) pro Einheit der Basiswertwahrung, der von der Preisquelle ungefahr zum
Bewertungszeitpunkt fiir den Abwicklungswechselkurs angezeigt wird, wie von der Berechnungsstelle festgelegt,
WOBEI fir den Fall, dass die Basiswertwdhrung der Abwicklungswéhrung entspricht, der
Abwicklungswechselkurs fur diesen Basiswert 1 (eins) betragt.

"Anfangs-Feststellungstag"” meint in Bezug auf einen Basiswert einen der folgenden Tage:

€)] in Bezug auf Produkte, die auf einen einzelnen Basiswert bezogen sind, vorbehaltlich der
Basiswertbedingungen, den als solchen in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Tag
bzw. wenn dieser Tag kein VVorgesehener Handelstag ist, den unmittelbar darauf folgenden VVorgesehenen
Handelstag; oder

(b) in Bezug auf Produkte, die auf einen Korb von Basiswerten bezogen sind, entweder:

() wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen in Bezug auf den Anfangs-Feststellungstag fur
"Basiswertbewertungstage - Anpassungen fir Vorgesehene Handelstage" "Allgemeine
Anpassung” angeben, vorbehaltlich der Basiswertbedingungen, den als solchen in den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Tag bzw. wenn dieser Tag kein VVorgesehener
Handelstag fiir alle Basiswerte im Korb ist, den unmittelbar darauf folgenden Tag, der ein
Vorgesehener Handelstag fiir alle Basiswerte im Korb ist; oder

(i) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen in Bezug auf den Anfangs-Feststellungstag fur
"Basiswertbewertungstage - Anpassungen fiir Vorgesehene Handelstage" "Einzelne Anpassung"
angeben, vorbehaltlich der Basiswertbedingungen, den als solchen in den Emissionsspezifischen
Bedingungen flr einen Basiswert angegebenen Tag bzw. wenn dieser Tag kein VVorgesehener
Handelstag fir diesen Basiswert ist, den unmittelbar darauf folgenden VVorgesehenen Handelstag
flr diesen Basiswert, WOBEI fir den Fall, dass der Anfangs-Feststellungstag in Bezug auf eine
maligebliche Variable, die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als "indikativ" festgelegt
ist und von der Berechnungsstelle am Finalen Festlegungstag festzulegen ist, fur verschiedene
Basiswerte auf verschiedene Tage féllt, diese Variable von der Berechnungsstelle am spétesten
dieser Tage festgelegt ist.

"Anfangliche Lookback Beobachtungsperiode” meint in Bezug auf einen Basiswert, die in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als solche festgelegte Periode.

"Anfanglicher Lookback Beobachtungstag™" meint in Bezug auf einen Basiswert einen der folgenden Tage:

(@) in Bezug auf Produkte, die auf einen einzelnen Basiswert bezogen sind, vorbehaltlich der
Basiswertbedingungen, jeden als solchen in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Tag
bzw. wenn dieser Tag kein VVorgesehener Handelstag ist, den unmittelbar darauf folgenden VVorgesehenen
Handelstag; oder

(b) in Bezug auf Produkte, die auf einen Korb von Basiswerten bezogen sind, entweder:

(i wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen in Bezug auf den bzw. die Anfénglichen
Lookback Beobachtungstag(e) fiir "Basiswertbewertungstage - Anpassungen fir Vorgesehene
Handelstage" "Allgemeine Anpassung" angeben, vorbehaltlich der Basiswertbedingungen, jeden
als solchen in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Tag bzw. wenn dieser Tag
kein VVorgesehener Handelstag fur alle Basiswerte im Korb ist, den unmittelbar darauf folgenden
Tag, der ein Vorgesehener Handelstag fiir alle Basiswerte im Korb ist; oder

(i) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen in Bezug auf den bzw. die Anfénglichen
Lookback Beobachtungstag(e) fiir "Basiswertbewertungstage - Anpassungen fir VVorgesehene
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Handelstage™" "Einzelne Anpassung" angeben, vorbehaltlich der Basiswertbedingungen, jeden
als solchen in den Emissionsspezifischen Bedingungen in Bezug auf einen Basiswert
angegebenen Tag bzw. wenn dieser Tag kein Vorgesehener Handelstag fiir diesen Basiswert ist,
den unmittelbar darauf folgenden VVorgesehenen Handelstag fiir diesen Basiswert.

"Anfanglicher Lookback Periodenbeobachtungstag” meint in Bezug auf einen Basiswert jeden
Basiswerthandelstag innerhalb der maRgeblichen Lookback Beobachtungsperiode.

"Anfangs-Feststellungstag des Basiswerts" meint in Bezug auf einen Basiswert einen der folgenden Tage:

@ in Bezug auf Produkte, die auf einen einzelnen Basiswert bezogen sind, vorbehaltlich der
Basiswertbedingungen, den als solchen in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Tag
bzw. wenn dieser Tag kein VVorgesehener Handelstag ist, den unmittelbar darauf folgenden VVorgesehenen
Handelstag; oder

(b) in Bezug auf Produkte, die auf einen Korb von Basiswerten bezogen sind, entweder:

Q) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen in Bezug auf den Anfangs-Feststellungstag des
Basiswerts fur "Basiswertbewertungstage - Anpassungen fiir Vorgesehene Handelstage"
"Allgemeine Anpassung" angeben, vorbehaltlich der Basiswertbedingungen, den als solchen in
den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Tag bzw. wenn dieser Tag kein
Vorgesehener Handelstag fir alle Basiswerte im Korb ist, den unmittelbar darauf folgenden Tag,
der ein Vorgesehener Handelstag fur alle Basiswerte im Korb ist; oder

(i) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen in Bezug auf den Anfangs-Feststellungstag des
Basiswerts fur "Basiswertbewertungstage - Anpassungen fiir Vorgesehene Handelstage"
"Einzelne Anpassung" angeben, vorbehaltlich der Basiswertbedingungen, den als solchen in den
Emissionsspezifischen Bedingungen flr einen Basiswert angegebenen Tag bzw. wenn dieser
Tag kein Vorgesehener Handelstag flr diesen Basiswert ist, den unmittelbar darauf folgenden
Vorgesehenen Handelstag flir diesen Basiswert.

"Anfangslevel” meint in Bezug auf einen Basiswert, eines der folgenden in den Emissionsspezifischen
Bedingungen festgelegten Levels (und, falls der gemaR (a), (b), (c), (d), (e), (f), (g) bzw. (h) festgestellte Betrag
bei der Erstellung der Emissionsspezifischen Bedingungen bekannt ist, soll dieser Betrag auch in den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben werden):

€)] das Level dieses Basiswerts in Bezug auf den Anfangs-Feststellungstag; oder

(b) das Level dieses Basiswerts in Bezug auf den Anfangs-Feststellungstag des Basiswerts; oder

(© das niedrigste Level dieses Basiswerts in Bezug auf jeden Anfanglichen Lookback Beobachtungstag;
(d) das niedrigste Level dieses Basiswerts in Bezug auf jeden Anféanglichen Lookback

Periodenbeobachtungstag innerhalb der Anfanglichen Lookback Beobachtungsperiode;
(e) das hochste Level dieses Basiswerts in Bezug auf jeden Anfanglichen Lookback Beobachtungstag;

()] das hochste Level dieses Basiswerts in Bezug auf jeden Anfénglichen Lookback
Periodenbeobachtungstag innerhalb der Anfanglichen Lookback Beobachtungsperiode;

(0) das Durchschnittliche Level dieses Basiswerts in Bezug auf alle Anfénglichen Lookback
Beobachtungstage; oder

(h) das Durchschnittliche Level dieses Basiswerts in Bezug auf die Anfangliche Lookback
Beobachtungsperiode,

WOBEI jeder Verweis auf "Level" in Bezug auf einen Basiswert in dieser Definition von Anfangslevel
auf die jeweilige Art von Level verweist, die in den Emissionsspezifischen Bedingungen fir diesen
Basiswert in Bezug auf das Anfangslevel festgelegt ist.

"Ausibungspreis” meint in Bezug auf einen Basiswert einen der folgenden in den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegebenen Betrdge (und, falls der gemaR (a), (b), (c), (d), (e), (f), (g) bzw. (h) festgelegte Betrag
zum Zeitpunkt der Erstellung der Emissionsspezifischen Bedingungen bekannt ist, wird dieser Betag ebenfalls in
den Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben):
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(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

einen Betrag, der dem Prozentsatz des Anfangslevels dieses Basiswerts entspricht, und wenn angegeben
ist, dass dieser Prozentsatz indikativ ist, den von der Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen unter
Berucksichtigung herrschender Marktbedingungen am  Anfangs-Feststellungstag  festgelegten
Prozentsatz, vorbehaltlich des in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Mindest- und
ggf. Hochstprozentsatzes; oder

einen Betrag, der dem Prozentsatz des Levels dieses Basiswerts in Bezug auf den Anfangs-
Feststellungstag des Basiswerts entspricht; oder

einen Betrag, der dem Prozentsatz des niedrigsten Levels dieses Basiswerts in Bezug auf jeden
Anfénglichen Lookback Beobachtungstag entspricht; oder

einen Betrag, der dem Prozentsatz des niedrigsten Levels dieses Basiswerts in Bezug auf jeden
Anfénglichen  Lookback Periodenbeobachtungstag innerhalb der Anfénglichen Lookback
Beobachtungsperiode entspricht; oder

einen Betrag, der dem Prozentsatz des hdchsten Levels dieses Basiswerts in Bezug auf jeden
Anfanglichen Lookback Beobachtungstag entspricht; oder

einen Betrag, der dem Prozentsatz des hdchsten Levels dieses Basiswerts in Bezug auf jeden
Anfénglichen  Lookback Periodenbeobachtungstag innerhalb  der  Anfanglichen  Lookback
Beobachtungsperiode entspricht; oder

einen Betrag, der dem Prozentsatz des Durchschnitts der Levels dieses Basiswerts in Bezug auf alle
Anféanglichen Lookback Beobachtungstage entspricht; oder

einen Betrag, der dem Prozentsatz des Durchschnitts der Levels dieses Basiswerts in Bezug auf die
Anféngliche Lookback Beobachtungsperiode entspricht,

WOBEI jeder Verweis auf "Level” in Bezug auf einen Basiswert in dieser Definition von Auslibungspreis
auf die jeweilige Art von Level verweist, die in den Emissionsspezifischen Bedingungen flr diesen
Basiswert in Bezug auf den Auslbungspreis festgelegt ist. UND WOBEI flr den Fall, dass in den
Emissionsspezifischen Bedingungen fiir den Auslbungspreis "Vorab festgelegter Austibungspreis™ als
"Anwendbar" festgelegt ist und ungeachtet dessen, dass der Ausubungspreis in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als Prozentsatz des Anfangslevels ausgedriickt wird, der
Ausubungspreis an einem Tag festgelegt wurde, der vor dem Tag der Festlegung des Anfangslevels liegt.

"Auslbungsverhaltnis" meint in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert (a), (b) bzw. (c) unten:

(@)

(b)

(©)

wenn "Auslbungsverhdltnis" in den Emissionsspezifischen Bedingungen als "Angegebener Betrag"
festgelegt ist, jede als solche fir den Basiswert in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene
Zahl; oder

wenn "Auslbungsverhaltnis" in den Emissionsspezifischen Bedingungen als "Berechneter Betrag —
Bullish Produkte™ festgelegt ist, eine von der Berechnungsstelle gemaR entweder Absatz (i) bzw. (ii) unten
festgelegte Zahl:

(i) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen "Wéhrungsumrechnung" "Nicht Anwendbar"
festlegen, einen von der Berechnungsstelle geméaR der folgenden Formel berechneten Betrag:

Berechnungsbetrag d
er

Abwicklung Anfangslevel 0

(i) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen fir "Wahrungsumrechnung” "Anwendbar"
festlegen, einen von der Berechnungsstelle gemaf der folgenden Formel berechneten Betrag:

< Berechnungsbetrag )
Abwicklung Anfangslevel X Abwicklungswechselkurs

wenn "Auslibungsverhaltnis” in den Emissionsspezifischen Bedingungen als "Berechneter Betrag —
Bearish Produkte™" festgelegt ist, eine von der Berechnungsstelle geméaR entweder Absatz (i) bzw. (ii)
unten festgelegte Zahl:
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(i) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen fur "Wé&hrungsumrechnung" "Nicht Anwendbar"
festlegen, einen von der Berechnungsstelle gemé&R der folgenden Formel berechneten Betrag:

Entsprechender Riickzahlungsbetrag

)

Abwicklungsfixierungslevel

(i) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen fir "Wé&hrungsumrechnung" "Anwendbar"
festlegen, einen von der Berechnungsstelle gemé&R der folgenden Formel berechneten Betrag:

( Entsprechender Riickzahlungsbetrag )
Abwicklungsfixierungslevel x Abwicklungswechselkurs

"Ausuibungsverhéltnis (Gerundet)" meint eine von der Berechnungsstelle festgelegte Zahl, die dem auf vier
Dezimalstellen abgerundeten Ausiibungsverhdltnis des Lieferbaren Vermdgenswerts entspricht.

"Auszahlungsart" meint in Bezug auf die Produkte eine der folgenden in den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegebenen Produktarten: "Tracker Produkt”, "Reverse Convertible", "Discount Produkt" oder
"Warrantprodukte".

"Autocall Bestimmungen" meint die Bestimmungen dieser Auszahlungsbedingungen, die die mdgliche
vorzeitige Riickzahlung der Produkte zum Autocall Betrag nach Eintritt eines Autocall Ereignisses regeln und in
den Emissionsspezifischen Bedingungen entweder als "Anwendbar” oder "Nicht Anwendbar" festgelegt sind.

"Basiswerthandelstag" meint in Bezug auf einen Basiswert den in den maRgeblichen Basiswertbedingungen
angegebenen Tag.

"Basiswertwahrung" meint in Bezug auf einen Basiswert, die als solche in den Emissionsspezifischen
Bedingungen festgelegte Wahrung.

"Bewertungszeitpunkt fur den Abwicklungswechselkurs" meint in Bezug auf einen Abwicklungswechselkurs
den als solchen in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Zeitpunkt.

"Durchschnitt” meint in Bezug auf einen Basiswert und entweder:

€)] die Anfanglichen Lookback Beobachtungstage, einen von der Berechnungsstelle berechneten Betrag, der
(i) der Summe aller Levels dieses Basiswerts in Bezug auf alle Anfanglichen Lookback Beobachtungstage
flr diesen Basiswert geteilt durch (ii) die Anzahl der Anfanglichen Lookback Beobachtungstage fur
diesen Basiswert entspricht;

(b) die Anfangliche Lookback Beobachtungsperiode, einen von der Berechnungsstelle berechneten Betrag,
der (i) der Summe aller Levels dieses Basiswerts in Bezug auf alle Anfanglichen Lookback
Periodenbeobachtungstage  fiir diesen Basiswert innerhalb der Anfanglichen Lookback
Beobachtungsperiode  geteilt  durch  (ii) die Anzahl der Anfanglichen  Lookback
Periodenbeobachtungstage  fiir  diesen  Basiswert innerhalb der Anféanglichen Lookback
Beobachtungsperiode entspricht; oder

(© die Finalen Tage fur die Durchschnittswertermittlung, einen von der Berechnungsstelle berechneten
Betrag, der (i) der Summe aller Levels dieses Basiswerts in Bezug auf alle Finalen Tage fur die
Durchschnittswertermittlung fur diesen Basiswert geteilt durch (ii) die Anzahl der Finalen Tage fur die
Durchschnittswertermittlung fiir diesen Basiswert entspricht.

"Endlevel" meint in Bezug auf einen Basiswert, eines der folgenden in den Emissionsspezifischen Bedingungen
festgelegten Levels:

@ das Level dieses Basiswerts in Bezug auf den Finalen Festlegungstag;

(b) das niedrigste Level dieses Basiswerts in Bezug auf jeden Finalen Tag fir die
Durchschnittswertermittlung; oder

(c) das Durchschnittliche Level dieses Basiswerts in Bezug auf alle Finalen Tage fir die
Durchschnittswertermittlung.

"Endlevel des Lieferbaren Vermdgenswerts" meint in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert, eines der
folgenden in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten Levels des Lieferbaren Vermogenswerts:
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€)] das Level des Lieferbaren Vermdgenswerts in Bezug auf den Finalen Festlegungstag;

(b) das niedrigste Level des Lieferbaren Vermogenswerts in Bezug auf jeden Finalen Tag fir die
Durchschnittswertermittlung; oder

(©) das Durchschnittliche Level des Lieferbaren Vermdgenswerts in Bezug auf alle Finalen Tage fiir die
Durchschnittswertermittlung.

"Entsprechender Rickzahlungsbetrag" meint im Hinblick auf ein Produkt, fir das fur "Abwicklungsart"
"Lieferung und Restbarausgleich" oder "Lieferung und Restbarausgleich oder Barausgleich festgelegt ist", einen
Betrag, der von der Berechnungsstelle als identisch mit dem Betrag festgelegt ist, der als Riickzahlungsbetrag fir
dieses Produkt gezahlt worden wére, wenn fir "Abwicklungsart” in den Emissionsspezifischen Bedingungen
"Barausgleich" angegeben ware.

"Finaler Festlegungstag" meint in Bezug auf einen Basiswert einen der folgenden Tage:
@ in Bezug auf Produkte, die keine Tracker Produkte sind, einen der folgenden Tage:

() in Bezug auf Produkte, die auf einen einzelnen Basiswert bezogen sind, vorbehaltlich der
Basiswertbedingungen, den als solchen in den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegebenen Tag bzw. wenn dieser Tag kein Vorgesehener Handelstag ist, den unmittelbar
darauf folgenden Vorgesehenen Handelstag; oder

(i) in Bezug auf Produkte, die auf einen Korb von Basiswerten bezogen sind, entweder:

(A) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen in Bezug auf den Finalen Festlegungstag
fir "Basiswertbewertungstage - Anpassungen flir Vorgesehene Handelstage"
"Allgemeine Anpassung" angeben, vorbehaltlich der Basiswertbedingungen, den als
solchen in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Tag bzw. wenn dieser
Tag kein Vorgesehener Handelstag fur alle Basiswerte im Korb ist, den unmittelbar
darauf folgenden Tag, der ein VVorgesehener Handelstag fur alle Basiswerte im Korb ist;
oder

(B) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen in Bezug auf den Finalen Festlegungstag
fiir "Basiswertbewertungstage - Anpassungen fiir Vorgesehene Handelstage" "Einzelne
Anpassung" angeben, vorbehaltlich der Basiswertbedingungen, den als solchen in den
Emissionsspezifischen Bedingungen fir einen Basiswert angegebenen Tag bzw. wenn
dieser Tag kein Vorgesehener Handelstag fiir diesen Basiswert ist, den unmittelbar
darauf folgenden Vorgesehenen Handelstag fir diesen Basiswert,

(b) in Bezug auf Tracker Produkte, wie in Ziffer 5.3 (Definitionen Tracker Produkte) dieser
Auszahlungsbedingungen definiert.

"Finaler Tag fur die Durchschnittswertermittlung” meint in Bezug auf einen Basiswert einen der folgenden
Tage:

€)] in Bezug auf Produkte, die auf einen einzelnen Basiswert bezogen sind, vorbehaltlich der
Basiswertbedingungen, jeden als solchen in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Tag
bzw. wenn dieser Tag kein VVorgesehener Handelstag ist, den unmittelbar darauf folgenden VVorgesehenen
Handelstag; oder

(b) in Bezug auf Produkte, die auf einen Korb von Basiswerten bezogen sind, entweder:

(i wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen in Bezug auf den bzw. die Finalen Tag(e) fur die
Durchschnittswertermittlung fur "Basiswertbewertungstage - Anpassungen fir Vorgesehene
Handelstage" "Allgemeine Anpassung" angeben, vorbehaltlich der Basiswertbedingungen, jeden
als solchen in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Tag bzw. wenn dieser Tag
kein VVorgesehener Handelstag fur alle Basiswerte im Korb ist, den unmittelbar darauf folgenden
Tag, der ein VVorgesehener Handelstag fiir alle Basiswerte im Korb ist; oder

(i) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen in Bezug auf den bzw. die Finalen Tag(e) fur die
Durchschnittswertermittlung fur "Basiswertbewertungstage - Anpassungen fir Vorgesehene
Handelstage" "Einzelne Anpassung" angeben, vorbehaltlich der Basiswertbedingungen, jeden
als solchen in den Emissionsspezifischen Bedingungen in Bezug auf einen Basiswert
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angegebenen Tag bzw. wenn dieser Tag kein Vorgesehener Handelstag fiir diesen Basiswert ist,
den unmittelbar darauf folgenden VVorgesehenen Handelstag fiir diesen Basiswert.

"Fixierungstag des Abwicklungswechselkurses" meint den Finalen Festlegungstag fur den Lieferbaren
Vermdgenswert mit der MaRgabe, dass die Bedingungen fiir Wechselkurshezogene Produkte fiir diesen Tag so
gelten, als ware dieser Tag ein Basiswertbewertungstag.

"Level" hat die diesem Begriff in den Basiswertbedingungen zugewiesene Bedeutung.

"Level des Lieferbaren Vermdgenswerts" meint in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert den in den
Emissionsspezifischen Bedingungen fiir diesen Lieferbaren Vermogenswert festgelegten Kurs bzw. Preis.

"Lieferbarer Vermdgenswert" meint entweder Absatz (a) bzw. (b) unten:

@ wenn die Produkte nicht auf einen Korb von Basiswerten bezogen sind, welche auf den Basiswert mit der
Schlechtesten Kursentwicklung abstellen, den in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen
Lieferbaren Vermdgenswert; oder

(b) wenn die Produkte auf einen Korb von Basiswerten bezogen sind, welche auf den Basiswert mit der
Schlechtesten Kursentwicklung abstellen, denjenigen bestimmbaren Lieferbaren Vermdogenswert,
welcher dem Basiswert mit der Schlechtesten Kursentwicklung entspricht.

"Liefertag™” meint den Riickzahlungstag, vorbehaltlich der Bestimmungen von Allgemeiner Bedingung 6.

"Max", gefolgt von einer Reihe von Betragen in Klammern, ist der groRRere der durch ein Semikolon voneinander
getrennten Betrége in Klammern.

"Min", gefolgt von einer Reihe von Betrégen in Klammern, ist der niedrigste der durch ein Semikolon voneinander
getrennten Betrége in Klammern.

"Preisquelle” meint in Bezug auf einen Abwicklungswechselkurs die in den Emissionsspezifischen Bedingungen
als solche angegebene Preisquelle, die den maligeblichen Preis des Abwicklungswechselkurses flr die Produkte
bereitstellt.

"Restlicher Barbetrag™ meint in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswerteinen von der Berechnungsstelle
gemal (a) bzw. (b) unten festgelegten Betrag:

(@) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen fir "Wahrungsumrechnung” "Nicht Anwendbar"
festlegen, einen von der Berechnungsstelle geméaR der folgenden Formel berechneten Betrag:

Restlicher Bruchteil x Abwicklungsfixierungslevel

(b) wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen fur "Wahrungsumrechnung" "Anwendbar" festlegen,
einen von der Berechnungsstelle gemal der folgenden Formel berechneten Betrag:

Restlicher Bruchteil X (Abwicklungsfixierungslevel x Abwicklungswechselkurs)
"Restlicher Bruchteil" meint in Bezug auf ein Produkt und einen Lieferbaren Vermdgenswert einen von der
Berechnungsstelle festgelegten Betrag, der dem Ausiibungsverhdltnis abzlglich des Austbungsverhaltnisses
(Gerundet) entspricht.

"Rickzahlungsbetrag" meint in Bezug auf ein Produkt den am Riickzahlungstag zahlbaren Betrag, der gemaf
der fur dieses Produkt anwendbaren Unterziffer dieser Auszahlungsbedingungen festgelegt wurde.

"Ruckzahlungstag" meint einen der folgenden Tage (sofern anwendbar):

@ in Bezug auf Produkte, die keine Tracker Produkte sind, einen der folgenden in den
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten Tage:

(i) den in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solchen angegebenen Tag (vorbehaltlich

einer Anpassung gemaB der in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten
anwendbaren Geschaftstagekonvention, den unmittelbar darauf folgenden Geschéftstag); oder
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(i) die in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegte Anzahl von Geschéftstagen nach
entweder (A) dem Finalen Festlegungstag oder (B) dem spéateren der beiden Tage: (I) dem
Finalen Festlegungstag und (Il) dem Fixierungstag des Abwicklungswechselkurses, und wenn
in jedem Fall die Finalen Festlegungstage und/oder Abwicklungswechselkurstage fur
verschiedene Basiswerte auf verschiedene Tage fallen, die Anzahl von Geschéftstagen nach dem
spétesten dieser Tage; oder

(b) in Bezug auf Tracker Produkte, wie in Ziffer 5.3 (Definitionen Tracker Produkte) dieser
Auszahlungsbedingungen definiert.

"Tracker Produkte” meint jedes Produkt, fur das in den Emissionsspezifischen Bedingungen als
"Auszahlungsart” "Tracker Produkte" festgelegt ist.

"Zinsbestimmungen" meint die Bestimmungen dieser Auszahlungsbedingungen, die die mogliche Zahlung der
Zinsbetrag(en) an den mafgeblichen Zinszahlungstagen regeln und in den Emissionsspezifischen Bedingungen
entweder als "Anwendbar" oder "Nicht Anwendbar" festgelegt sind.

"Zinsbetrag" meint in Bezug auf einen Zinszahlungstag die an diesem Zinszahlungstag zahlbare Zinsbetrag, die
gemal dem jeweiligen Absatz dieser Auszahlungsbedingungen festgelegt ist.

"Zinstagequotient” meint in Bezug auf die Berechnung eines Betrages fir einen Zeitraum (der
"Berechnungszeitraum™) den in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Zinstagequotienten und:

€)] wenn "Actual/Actual (ICMA)" festgelegt ist:

() wenn der Berechnungszeitraum der Reguldren Periode, in die er féllt, entspricht oder kiirzer als
diese ist, die tatschliche Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum geteilt durch das Produkt
aus (1) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Regulédren Periode und (2) der Anzahl von
Reguléren Perioden in einem Jahr; und

0] wenn der Berechnungszeitraum langer als eine Regulére Periode ist, die Summe aus:

(A) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum innerhalb der
Reguléren Periode, in der der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt
aus (a) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Reguldren Periode und (b) der
Anzahl der Reguléren Perioden in einem Jahr; und

(B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die néchste
Regulare Periode fallen, geteilt durch das Produkt aus (a) der tatsdchlichen Anzahl von
Tagen in dieser Reguléren Periode und (b) der Anzahl der Reguléren Perioden in einem
Jahr;

(b) wenn "Actual/365" oder "Actual/Actual (ISDA)" festgelegt ist, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
Berechnungszeitraum geteilt durch 365 (oder, falls ein Teil dieses Berechnungszeitraums in ein Schaltjahr
fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des
Berechnungszeitraums geteilt durch 366 und (B) der tatsdchlichen Anzahl der nicht in das Schaltjahr
fallenden Tage des Berechnungszeitraums geteilt durch 365);

(© wenn "Actual/365 (Fixed)" festgelegt ist, die tatsachliche Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum
geteilt durch 365;

(d) wenn "Actual/360" festgelegt ist, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum geteilt
durch 360;
(e wenn "30/360" festgelegt ist, die Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum geteilt durch 360, die in

einer Formel ausgedrickt wie folgt berechnet wird:

[360 X (Y,-Y;) + [30 x (M;-M,)] + (D,-D))]
360

Zinstagequotient =

Hierbei gilt folgendes:

"Y1" ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der erste Tag des Berechnungszeitraums féllt;
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(f)

(9)

"Y2" ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das der Tag unmittelbar nach dem letzten Tag des
Berechnungszeitraums fallt;

"M1" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag des Berechnungszeitraums fallt;

"M_z" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der Tag unmittelbar nach dem letzten Tag des
Berechnungszeitraums fallt;

"D1" ist der als Zahl ausgedriickte erste Kalendertag des Berechnungszeitraums, es sei denn, diese Zahl
lautet 31; in diesem Fall entspricht D; der Zahl 30; und

"D2" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag unmittelbar nach dem letzten Tag des
Berechnungszeitraums, es sei denn, diese Zahl lautet 31 und Dy ist groRer als 29; in diesem Fall entspricht
D der Zahl 30;

wenn "30E/360" oder "Eurobond Basis" festgelegt ist, die Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum
geteilt durch 360, die in einer Formel ausgedrtickt wie folgt berechnet wird:

[360 x (Y,-Y)) + [30 X (M, -M;)] + (D,-D))]
360

Zinstagequotient =

Hierbei gilt folgendes:
"Y1" ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der erste Tag des Berechnungszeitraums fallt;

"Y2" ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der Tag unmittelbar nach dem letzten Tag des
Berechnungszeitraums fallt;

"M:" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag des Berechnungszeitraums fallt;

"M_z" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der Tag unmittelbar nach dem letzten Tag des
Berechnungszeitraums fallt;

"D1" ist der als Zahl ausgedriickte erste Kalendertag des Berechnungszeitraums, es sei denn, diese Zahl
lautet 31; in diesem Fall entspricht D1 der Zahl 30; und

"D?" ist der als Zahl ausgedrickte Kalendertag, der dem letzten Tag des Berechnungszeitraums
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl lautet 31; in diesem Fall entspricht D2 der Zahl 30.

wenn "30E/360 ISDA festgelegt ist, die Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum geteilt durch 360,
die in einer Formel ausgedriickt wie folgt berechnet wird:

[360 x (Y,-Y,) + [30 X (M, -M;)] + (D,-D))]
360

Zinstagequotient =

Hierbei gilt folgendes:
"Y1" ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der erste Tag des Berechnungszeitraums féallt;

"Y2" ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der Tag unmittelbar nach dem letzten Tag des
Berechnungszeitraums fallt;

"M:" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag des Berechnungszeitraums fallt;

"M_z" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der Tag unmittelbar nach dem letzten Tag des
Berechnungszeitraums fallt;

"D1" ist der erste Tag des Berechnungszeitraums, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, (i) dieser Tag ist der
letzte Tag des Monats Februar oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D1 gleich 30 ist; und

"D?" ist der Tag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag des Berechnungszeitraums unmittelbar

folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte 'Tag des Monats Februar, jedoch nicht der Tag, an dem die
Pfandriefe zur Rickzahlung féllig werden oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D2 gleich 30 ist.
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Bedingungen fiir auf Kryptowerte bezogene Produkte

BASISWERTBEDINGUNGEN
BEDINGUNGEN FUR AUF KRYPTOWERTE BEZOGENE PRODUKTE

Die Bestimmungen dieser Bedingungen fiir auf Kryptowerte bezogene Produkte gelten fiir auf Kryptowerte
bezogene Produkte in Bezug auf jeden Basiswert, bei dem es sich um einen Kryptowert handelt.

1. Folgen von Unterbrechungstagen
1.1 Einzelner Kryptowert und Basiswertbewertungstage

Wenn die Produkte sich auf einen einzelnen Kryptowert beziehen (und wenn die Emissionsspezifischen
Bedingungen festlegen, dass diese Bestimmung fiir einen oder mehrere bestimmte Basiswertbewertungstage
anwendbar ist, gilt diese Bedingung ausschlieBlich fiir diese Basiswertbewertungstage) und wenn die
Berechnungsstelle feststellt, dass ein Basiswertbewertungstag ein Unterbrechungstag ist, dann ist der
Basiswertbewertungstag der darauf folgende VVorgesehene Handelstag, der kein Unterbrechungstag ist, es sei denn,
die Berechnungsstelle stellt fest, dass jeder der aufeinanderfolgenden Vorgesehenen Handelstage, die insgesamt
der Maximalen Anzahl von Unterbrechungstagen unmittelbar nach dem Vorgesehenen Basiswertbewertungstag
entsprechen, ein Unterbrechungstag ist. In diesem Fall:

€)] gilt der letzte der aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstage als malRgeblicher
Basiswertbewertungstag, ungeachtet dessen, dass es sich bei diesem Tag um einen Unterbrechungstag
handelt; und

(b) legt die Berechnungsstelle den maRgeblichen Kurs des Kryptowertes an diesem letzten aufeinander

folgenden Vorgesehenen Handelstag nach ihrem Ermessen und unter Beriicksichtigung der an diesem
Tag herrschenden Marktbedingungen fest. Die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle veréffentlichen
den festgelegten Kurs des Kryptowertes geméaR Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen).

1.2 Korb von Basiswerten und Basiswertbewertungstage - Einzelne Verschiebung von
Basiswertbewertungstagen

Wenn die Produkte sich auf einen Korb von Basiswerten beziehen und wenn die Emissionsspezifischen
Bedingungen in Bezug auf den Korb von Basiswerten fir "Basiswertbewertungstage - Anpassungen fir
Unterbrechungstage" nicht "Allgemeine Anpassung"” sondern "Einzelne Anpassung" festlegen (und wenn die
Emissionsspezifischen Bedingungen festlegen, dass diese Bedingung flr einen oder mehrere bestimmte
Basiswertbewertungstage anwendbar ist, gilt diese Bedingung ausschlieRlich fiir diese Basiswertbewertungstage)
und wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Basiswertbewertungstag in Bezug auf einen Korbbestandteil
ein Unterbrechungstag ist, dann ist der Basiswertbewertungstag fir den mafligeblichen Korbbestandteil der
darauffolgende Vorgesehene Handelstag, der in Bezug auf den malRgeblichen Korbbestandteil kein
Unterbrechungstag ist, es sei denn, die Berechnungsstelle stellt fest, dass jeder der aufeinanderfolgenden
Vorgesehenen Handelstage, die insgesamt der Maximalen Anzahl von Unterbrechungstagen unmittelbar nach dem
Vorgesehenen Basiswertbewertungstag entsprechen, ein  Unterbrechungstag fir den maBgeblichen
Korbbestandteil ist. In diesem Fall:

€)] gilt der letzte der aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstage als malRgeblicher
Basiswertbewertungstag fur den malgeblichen Korbbestandteil, ungeachtet dessen, dass es sich bei
diesem Tag um einen Unterbrechungstag handelt; und

(b) legt die Berechnungsstelle den maRgeblichen Kurs des maBgeblichen Korbbestandteils an diesem letzten
aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstag nach ihrem Ermessen und unter Beriicksichtigung der
an diesem Tag herrschenden Marktbedingungen fest. Die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle
veroffentlichen den festgelegten Kurs des maRgeblichen Korbbestandteils geméaR Allgemeiner Bedingung
15 (Mitteilungen).

1.3 Korb von Basiswerten und Basiswertbewertungstage - Gemeinsame Verschiebung von
Basiswertbewertungstagen

Wenn die Produkte sich auf einen Korb von Basiswerten beziehen und wenn die Emissionsspezifischen
Bedingungen in Bezug auf den Korb von Basiswerten flr "Basiswertbewertungstage - Anpassungen fur
Unterbrechungstage™ "Allgemeine Anpassung” festlegen (und wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen
festlegen, dass diese Bedingung fur einen oder mehrere bestimmte Basiswertbewertungstage anwendbar ist, gilt
diese Bedingung ausschlief3lich fiir diese Basiswertbewertungstage) und wenn die Berechnungsstelle feststellt,

108



Bedingungen fiir auf Kryptowerte bezogene Produkte

dass ein Basiswertbewertungstag in Bezug auf einen Korbbestandteil ein Unterbrechungstag ist, dann ist der
Basiswertbewertungstag fur alle Korbbestandteile der darauf folgende VVorgesehene Handelstag, der in Bezug auf
einen Korbbestandteil kein Unterbrechungstag ist, es sei denn, die Berechnungsstelle stellt fest, dass jeder der
aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstage, die insgesamt der Maximalen Anzahl von
Unterbrechungstagen unmittelbar nach dem Vorgesehenen Basiswertbewertungstag entsprechen, ein
Unterbrechungstag fiir einen Korbbestandteil ist. In diesem Fall:

@ gilt der letzte der aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstage als maRgeblicher
Basiswertbewertungstag fir alle Korbbestandteile, ungeachtet dessen, dass es sich bei diesem Tag um
einen Unterbrechungstag fir einen oder mehrere Kryptowert(e) im Korb (jeder dieser Kryptowerte ist ein
"Betroffener Kryptowert" in Bezug auf diesen Basiswertbewertungstag) handelt;

(b) wird in Bezug auf jeden Kryptowert im Korb, bei dem es sich nicht um einen Betroffenen Kryptowert
handelt, das maRgebliche Level gemal der Definition von Level an diesem letzten aufeinander folgenden
Vorgesehenen Handelstag festgelegt; und

(c) legt die Berechnungsstelle fir jeden Betroffenen Kryptowert den maBgeblichen Kurs dieses
Korbbestandteils bzw. dieser Korbbestandteile an diesem letzten aufeinander folgenden VVorgesehenen
Handelstag nach ihrem Ermessen und unter Bericksichtigung der an diesem Tag herrschenden
Marktbedingungen fest. Die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle veroffentlichen den festgelegten
Kurs dieses Betroffenen Kryptowertes oder dieser Betroffenen Kryptowerte gemaR Allgemeiner
Bedingung 15 (Mitteilungen).

2. Ersatzpreisquellenanbieter und Kryptowert Anpassungsereignisse
2.1 Ersatzpreisquellenanbieter
€)] Wenn das Level des Kryptowertes (a) nicht mehr vom Preisquellenanbieter berechnet und veroffentlicht

wird oder (b) vom Preisquellenanbieter nicht mehr auf der Grundlage derselben zwischen der Emittentin
und dem Preisquellenanbieter am betreffenden Anfangs-Feststellungstag vereinbarten Bedingungen
verfugbar ist, aber von einer nach dem Ermessen der Berechnungsstelle akzeptablen anderen Geeigneten
Handelsplattform berechnet und verdffentlicht wird (der "Ersatzpreisquellenanbieter"), kann die
Berechnungsstelle den Ersatzpreisquellenanbieter als Preisquellenanbieter durch Veroffentlichung geman
Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen) festlegen.

Im Fall einer solchen Ersetzung gilt im Anschluss daran jeder Verweis in diesen Bedingungen auf den
Preisquellenanbieter als Verweis auf den Ersatzpreisquellenanbieter.

(b) Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass eine in dem vorherigen Absatz (a) beschriebene Ersetzung
nicht moglich ware oder zu keinem wirtschaftlich vertretbaren Ergebnis fiihren wirde, dann kann die
Berechnungsstelle festlegen, dass die Emittentin die Produkte mit einer Frist von hochstens dreiig (30)
Geschéftstagen unwiderruflich gemaR Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen) kiindigt; in diesem Fall
zahlt die Emittentin die Produkte zum Unvorhergesehenen Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuriick. Die
Kundigung wird an dem Tag der Mitteilung gemall Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen) wirksam.

2.2 Kryptowert Anpassungsereignisse

€)] Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass in Bezug auf einen Kryptowert ein Kryptowert
Anpassungsereignis eingetreten ist, kann die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle (sind jedoch
nicht verpflichtet) (i) die Bedingungen so anpassen, wie es die Berechnungsstelle fir angemessen hélt,
um der wirtschaftlichen Auswirkung des jeweiligen Ereignisses auf die Produkte Rechnung zu tragen und
(if) das Wirksamkeitsdatum dieser Anpassung festlegen. Die Berechnungsstelle kann, ohne hierzu
verpflichtet zu sein, den Zeitpunkt und die Bedingungen der Anpassung durch Bezugnahme auf die
entsprechenden von der Preisquellenanbieters vorgenommenen Anpassungen des Kryptowertes oder des
Kryptowert Wechselkurses festlegen.

(b) Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass eine in (a) oben beschriebene Anpassung nicht mdglich wére
oder zu keinem wirtschaftlich vertretbaren Ergebnis fihren wirde, dann kann die Berechnungsstelle
festlegen, dass die Emittentin die Produkte mit einer Frist von hdchstens dreilig (30) Geschéftstagen
unwiderruflich gema Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen) kiindigt; in diesem Fall zahlt die
Emittentin die Produkte zum Unvorhergesehenen Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuriick. Die
Kindigung wird an dem Tag der Mitteilung geméaR Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen) wirksam.
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2.3 Zuséatzliche Anpassungen in Bezug auf einen Korb von Basiswerten

Wenn sich die Produkte auf einen Korb von Basiswerten beziehen und wenn in Bezug auf einen Korbbestandteil
eine Anpassung (wie in Bedingung 2.1 oder 2.2 der Bedingungen fiir auf Kryptowerte bezogene Produkte
beschrieben) erforderlich wird, sind die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle (neben den Anpassungen jedes
dieser Korbbestandteile (ein "Betroffener Korbbestandteil") gemaR diesen Bedingungen fiir auf Kryptowerte
bezogene Produkte) berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, entweder:

€)] den bzw. die Betroffenen Korbbestandteil(e) aus dem Korb von Basiswerten ersatzlos zu entfernen (und
in diesem Fall kann die Berechnungsstelle solche Anpassungen der Bedingungen vornehmen, die sie
vernulnftigerweise fur angemessen hélt, um der Entfernung des Betroffenen Korbbestandteils bzw. der
Betroffenen Korbbestandteile und der wirtschaftlichen Auswirkung auf die Produkte Rechnung zu
tragen); oder

(b) den bzw. die Betroffenen Korbbestandteil(e) ganz oder teilweise durch einen neuen Korbbestandteil zu
ersetzen (und in diesem Fall kann die Berechnungsstelle solche Anpassungen der Bedingungen
vornehmen, die sie vernunftigerweise fur angemessen hélt, um der Ersetzung des Betroffenen
Korbbestandteils bzw. der Betroffenen Korbbestandteile durch den neuen Korbbestandteil Rechnung zu
tragen) (der bzw. die "Nachfolgekorbbestandteil(e)"). Der bzw. die Nachfolgekorbbestandteil(e) wird
bzw. werden von der Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen ausgewéhlt und die maRgeblichen
Eigenschaften dieses Nachfolgekorbbestandteils bzw. dieser Nachfolgekorbbestandteile sollen denen des
Betroffenen Korbbestandteils soweit wie mdglich entsprechen. Nach der Ersetzung gilt der
Nachfolgekorbbestandteil als Korbbestandteil und jeder Verweis in den Bedingungen auf den Betroffenen
Korbbestandteil gilt, soweit der Zusammenhang dies zuldsst, als Verweis auf den
Nachfolgekorbbestandteil.

24 Bekanntmachung von Anpassungen

Nach der Vornahme einer Anpassung gemaR dieser Bedingung 2 flir Auf Kryptowerte bezogene Produkte
benachrichtigen die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle die Anleger gemal? Allgemeiner Bedingung 15
(Mitteilungen) Uber die jeweilige Anpassung mit einer kurzen Beschreibung des Ereignisses, aufgrund dessen die
Anpassung erfolgte, wobei eine nicht erfolgte Mitteilung keine Auswirkung auf die Wirksamkeit des
maRgeblichen Ereignisses oder der ergriffenen MaRnahme hat.

3. Folgen eines Zusétzlichen Stérungsereignisses

Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Zusatzliches Storungsereignis eingetreten ist, kdnnen die
Emittentin und/oder die Berechnungsstelle:

€)) die Anpassung(en) der Bedingungen vornehmen, die die Berechnungsstelle fiir angemessen halt, um der
wirtschaftlichen Auswirkung dieses Zusatzlichen Stérungsereignisses auf die Produkte Rechnung zu
tragen; oder

(b) wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass eine in (a) oben beschriebene Anpassung nicht méglich ware
oder zu keinem wirtschaftlich vertretbaren Ergebnis fuhren wirde, dann kann die Berechnungsstelle
festlegen, dass die Emittentin die Produkte mit einer Frist von hdchstens dreiRig (30) Geschaftstagen
unwiderruflich geméaR Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen) kindigt; in diesem Fall zahlt die
Emittentin die Produkte zum Unvorhergesehenen Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuriick. Die
Kindigung wird an dem Tag der Mitteilung gemdarR Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen) wirksam.

4, Kursberichtigungen

Falls ein MaBgeblicher Kurs nachtraglich berichtigt wird und die Berichtigung (der "Berichtigte Kurs"™) vom
maRgeblichen Preisquellenabieter bis zum zweiten Geschéftstag vor dem néchsten Tag, an dem eine maRgebliche
Zahlung von der Emittentin zu erfolgen hétte oder in Bezug auf den eine mafgebliche Festlegung hinsichtlich der
Produkte vorzunehmen ware, fur die jeweils ein Mal3geblicher Kurs erforderlich ware, angezeigt wird, dann kann
die Berechnungsstelle unter Berticksichtigung dieses Berichtigten Kurses den zahlbaren Betrag oder eine solche
Festlegung in Zusammenhang mit den Produkten treffen, und die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle
kdnnen - soweit notwendig - alle maRgeblichen Bedingungen der Produkte &ndern, um dem Berichtigten Kurs
Rechnung zu tragen. Jede dieser Festlegungen oder Anpassungen und das Datum ihrer erstmaligen Anwendung
wird geméaR Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen) veroffentlicht.
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5. Marktstérungen hinsichtlich des Lieferbaren Vermdgenswerts

Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass der Bewertungstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert ein
Unterbrechungstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert ist und zu diesem Zeitpunkt Kkeine
Abwicklungsstdrung besteht, dann ist der Bewertungstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert der darauf
folgende Vorgesehene Handelstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert, der kein Unterbrechungstag in
Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert ist, es sei denn, die Berechnungsstelle stellt fest, dass jeder der
folgenden aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstage in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert, die
insgesamt der Maximalen Anzahl von Unterbrechungstagen in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert
unmittelbar nach dem Liefertag entsprechen, ein Unterbrechungstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert
ist. In diesem Fall:

@ gilt der letzte der aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstage in Bezug auf den Lieferbaren
Vermdégenswert als maflgeblicher Bewertungstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert,
ungeachtet dessen, dass es sich bei diesem Tag um einen Unterbrechungstag in Bezug auf den Lieferbaren
Vermdégenswert handelt; und

(b) legt die Berechnungsstelle das maligebliche Level des Lieferbaren Vermdgenswerts an diesem letzten
aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert nach
ihrem Ermessen und unter Berticksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktbedingungen fest.
Die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle veroffentlichen das festgelegte Level des Lieferbaren
Vermdgenswerts gemald Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen).

WOBEI gilt, dass wenn der Bewertungstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert gemal diesem
Absatz aufgrund des Eintritts eines Illiquiditatsereignisses in Bezug auf den Lieferbaren Vermogenswert
verschoben wird, der Bewertungstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert ungeachtet der
Maximalen Anzahl von Unterbrechungstagen in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert auf den
friiheren der folgenden Zeitpunkte verschoben werden kann: (a) den ersten VVorgesehenen Handelstag in
Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert, an dem kein Illiquiditatsereignis in Bezug auf den
Lieferbaren Vermogenswert vorliegt, oder (b) den Tag, der 60 Kalendertage nach dem gemal Absatz 5(a)
oder 5(b) oben festgelegten VVorgesehenen Handelstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert liegt
(oder wenn dieser Tag kein VVorgesehener Handelstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert ist,
der erste Vorgesehene Handelstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermogenswert nach diesem Tag).

6. Definitionen

Die folgenden Begriffe und Ausdriicke haben fiir Auf Kryptowerte bezogene Produkte und jeden Basiswert, bei
dem es sich um einen Kryptowert handelt, die folgende Bedeutung:

"Basiswertbewertungstag" meint jeweils (a) den Anfangs-Feststellungstag, den Anfangs-Feststellungstag des
Basiswerts, jeden Anfénglichen Lookback Beobachtungstag, jeden Lock-In Beobachtungstag, jeden Optimalen
Tracker Beobachtungstag, jeden Tracker Beobachtungstag, jeden Finalen Tag fiir die Durchschnittswertermittlung
und den Finalen Festlegungstag und (b) und jeden anderen mafgeblichen Tag, an dem die Emittentin und/oder
Berechnungsstelle im Rahmen der Bedingungen verpflichtet sind, den Kurs eines Kryptowertes festzulegen,
jeweils vorbehaltlich einer Anpassung gemal dieser Bedingungen fir auf Kryptowerte bezogene Produkte.

"Basiswerthandelstag” meint in Bezug auf einen Kryptowert jeden Vorgesehenen Handelstag, an dem der
Preisquellenanbieter einen Kurs fur den mafigeblichen Kryptowert Wechselkurs verdffentlicht.

"Erhohte Hedgingkosten™ meint, dass dem Hedgingunternehmen wesentlich héhere (verglichen mit den am
Ausgabetag vorliegenden Umsténden) Steuern, Abgaben, Aufwendungen, Gebuhren oder sonstige Kosten
entstehen (mit Ausnahme von Maklerprovisionen), um (a) Transaktionen oder Vermdgenswerte zu erwerben,
abzuschlielRen, erneut abzuschlieRen, zu ersetzen, beizubehalten, riickabzuwickeln oder zu verduRern, die das
Hedgingunternehmen zum Hedging des Risikos im Rahmen der Ubernahme und Erfiillung der Verpflichtungen
der Emittentin aus den jeweiligen Produkten fuir notwendig halt, oder (b) den Erlés aus diesen Transaktionen oder
Vermogenswerten zu realisieren, zu vereinnahmen oder weiterzuleiten.

"Fork-Ereignis" meint, dass als Folge einer Protokollanderung hinsichtlich der Original-Blockchain zwei oder
mehr Nachfolgewerte gleichzeitg zum Handel an einem oder mehreren Handelsplatzen zur Verfligung stehen.

"Fork-Stérungsereignis" meint ein Fork-Ereignis hinsichtlich dessen die Emittentin feststellt, dass (a) es nicht
einen einzelnen Preis fur die Nachfolgewerte gibt oder (b) soweit mehr als ein Preis fir die Nachfolgewerte
bereitgestellt wird, der Preisquellenanbieter nicht eindeutig bekanntgibt, dass er einen davon als Weiterfiihrung
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der Preisquelle, wie sie hinsichtlich des Kryptowerts vor dem Fork-Ereignis entsprechend den existierenden
Regeln und Verfahren fur die Original-Blockchain oder die Nachfolgewerte (einschlielich mit Bezug auf Forks)
galt, festlegt.

"Geeignete Handelsplattformen™ sind Handelsplattformen, bei denen es sich nicht um verbundene Unternehmen
der Emittentin oder der Berechnungsstelle handelt, und die die Emittentin in ihrem Ermessen als "Geeignete
Handelsplattformen* festlegt, sofern sie die folgenden Kriterien erfiillen:

(@) die Handelsplattform muss fortlaufend und regelmé&Rig (i) die Spanne zwischen Geld- und Briefkurs flr
einen unmittelbaren Verkauf (Briefkurs) und einen unmittelbaren Erwerb (Geldkurs) und (ii) den zuletzt
flr den Kryptowert gezahlten Preis verdffentlichen;

(b) die Aktivitdten in Bezug auf den Handel und/oder die Verdffentlichung der Preise auf der
Handelsplattform wurden von keiner fiir diese Handelsplattform rechtlich zusténdigen Behdrde untersagt
oder fur unrechtméaRig erklart;

(© die Handelsplattform muss mindestens funf (5) Prozent des Gesamtvolumens in Bezug auf den jeweiligen
Kryptowert wéhrend der letzten dreiBig (30) Vorgesehenen Handelstage (die keine Unterbrechungstage
sind) ausmachen; und

(d) der Umtausch von (Zahlungen in oder aus) nationalen Wahrungen in Kryptowerte und umgekehrt muss
innerhalb einer Frist von zwei (2) bis (7) Geschéftstagen abgewickelt werden.

"Gesetzesdnderung” meint, dass (a) aufgrund des Inkrafttretens von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen
oder aufgrund von Anderungen anwendbarer Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich jedoch nicht beschrankt
auf Steuergesetze) oder (b) aufgrund des Erlasses von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen oder einer
Anderung der Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch rechtlich zustandige Gerichte,
Schiedsgerichte oder Aufsichtsbehdrden (einschlieBlich etwaiger MafRnahmen der Steuerbehdrden), die
Berechnungsstelle an oder nach dem Ausgabetag nach Treu und Glauben feststellt, dass (i) das Halten, der Erwerb
oder die VerduBerung eines Kryptowertes rechtswidrig geworden ist oder (ii) dem Hedgingunternehmen
wesentlich hohere Kosten bei der Erfiillung seiner Verpflichtungen aus den Produkten entstehen (einschlieRlich
jedoch nicht beschrankt auf eine Erhdhung der Steuerverpflichtungen, die Senkung von steuerlichen Vorteilen
oder andere negative Auswirkungen auf ihre steuerrechtliche Behandlung).

"Hedgingstérung™ meint den Fall, dass das Hedgingunternehmen trotz wirtschaftlich zumutbarer Anstrengungen
nicht in der Lage ist, (2) Transaktionen oder Vermogenswerte zu erwerben, abzuschlieRen, erneut abzuschlieRen,
zu ersetzen, beizubehalten, riickabzuwickeln oder zu veréuRern, die die Berechnungsstelle zum Hedging des
Risikos im Rahmen der Ubernahme und der Erfiillung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Produkten
eingeht, oder (b) den Erl6s aus diesen Transaktionen oder Vermdgenswerten zu realisieren, zu vereinnahmen oder
weiterzuleiten.

"Hedgingunternehmen” meint die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle, eines ihrer verbundenen
Unternehmen oder andere Unternehmen, die firr die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle handeln und an
Grund- oder Hedginggeschaften in Bezug auf die Verpflichtungen der Emittentin aus den Produkten beteiligt sind.

"llliquiditatsereignis” meint, dass die Berechnungsstelle feststellt, dass es fiir die Emittentin und/oder das
Hedgingunternehmen aufgrund der unzureichenden Liquiditat des Kryptowerts fiir die Emittentin und/oder das
Hedgingunternehmen unmdglich oder unpraktikabel ist oder wird (oder wahrscheinlich wird), den Kryptowert in
ausreichender Hohe zu liquidieren, um ihren Zahlungs- und/oder Lieferverpflichtungen in Bezug auf den
bevorstehenden Zahlungstermin nachzukommen.

"Korbbestandteil” meint jeden Kryptowert, die Bestandteil eines Korbs von Basiswerten ist.

"Kryptowert" und "Kryptowerte“ meint, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR den Bedingungen fir auf
Kryptowerte bezogene Produkte, die in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solche festgelegten
Vermogenswerte, wobei es sich bei diesen Vermdgenswerten um (a) Zahlungs-Token, d.h. Token, die als
Zahlungsmittel dienen und keine digitalen Rechte darstellen, die gegenlber dem Emittenten oder Dritten geltend
gemacht werden kénnen, oder Kryptowahrungen; (b) Utility-Token; (c) Asset-Token; oder (d) hybride Token, die
Elemente von (a) (b) und (c) enthalten kdnnen, handeln kann. Alle damit zusammenhangenden Formulierungen
sind entsprechend auszulegen.

"Kryptowert Anpassungsereignis" meint in Bezug auf einen Kryptowert den Eintritt oder das Bestehen eines der
folgenden Ereignisse:
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€)] eine wesentliche Anderung der Berechnungsmethode des Kryptowertes oder des Kryptowert
Wechselkurses;

(b) Anpassungen des Kryptowertes oder des Kryptowert Wechselkurses durch den Preisquellenanbieter;
(© die Einstellung des Handels des Kryptowertes;
(d) eine wesentliche Anderung des Kryptowertes als solchen oder der technischen Spezifikationen, auf denen

der Kryptowert basiert (einschlieflich, jedoch nicht beschrankt auf ein Fork-Ereignis oder ein Fork-
Stérungsereignis);

(e) die Einfiinrung, Aufhebung oder Anderung einer Steuer, Gebiihr, Abgabe oder sonstiger Kosten in Bezug
auf den Kryptowert, sofern dies einen Einfluss auf den Preis des Kryptowertes hat und wenn diese
Einflihrung, Aufhebung oder Anderung nach dem Ausgabetag erfolgt; oder

j)] eine andere Anderung oder ein anderer Grund, die bzw. der zu ahnlichen wirtschaftlichen Folgen fiihrt,
wie die in (a) bis (e) dieser Definition von Kryptowert Anpassungsereignis genannten Ereignisse.

"Kryptowert Wechselkurs" bezeichnet in Bezug auf einen Kryptowert und einen maBgeblichen Zeitpunkt an
einem mafgeblichen Tag einen Wechselkurs je vom Preisquellenabieter zu diesem Zeitpunkt an diesem Tag
angezeigten Einheit des Kryptowertes ausgedriickt wird, wie von der Berechnungsstelle nach MafRgabe der
Bedingungen fir auf Kryptowerte bezogene Produkte festgelegt.

"Level” meint in Bezug auf einen Kryptowert und einen malgeblichen Tag den Kryptowert Wechselkurs flr
diesen Kryptowert und diesen Tag oder einen anderen als solchen in den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegebenen Preis.

"Marktstorung" meint (a) das Eintreten eines Illiquiditatsereignisses (b) die voriibergehende Aussetzung oder
wesentliche Einschrdnkung des Handels des Kryptowerts, (c) eine Beschrankung der Konvertierbarkeit des
Kryptowerts oder (d) dass das Einholen eines Wechselkurses des Kryptowerts wirtschaftlich gesehen unméglich
ist. Eine Verkirzung des Handelszeitraums oder eine Verringerung der Anzahl von Handelstagen stellt keine
Marktstorung dar, sofern diese aus einer im Voraus angekiindigten Anderung der iiblichen Geschéftszeiten des
malgeblichen Preisquellenabieters folgt. Eine Einschrankung des Handels an einem Handelstag, die vom
malgeblichen Preisquellenanbieter verhangt wurde, um Preisschwankungen Uber bestimmte vorgeschriebene
Grenzen hinaus zu vermeiden, stellt eine Marktstérung dar, sofern diese Einschrdnkung bis zum Ende des
Handelszeitraums an dem mafigeblichen VVorgesehenen Handelstag andauert.

"Maldgeblicher Kurs" meint in Bezug auf einen Kryptowert, einen Kurs flr diesen Kryptowert, wie er vom
Preisquellenabieter, der fiir die Produkte mafgeblich ist, angezeigt wird.

"Maximale Anzahl von Unterbrechungstagen" meint acht Vorgesehene Handelstage, sofern in den
Emissionsspezifischen Bedingungen nichts anderes festgelegt ist.

"Nachfolgewerte" meint in Bezug auf ein Fork-Ereignis zwei oder mehr Kryptowerte auf Blockchains, die aus
der Original-Blockchain hervorgegangen sind.

"Original-Blockchain™ meint in Bezug auf ein Fork-Ereignis die Blockchain, die einem Kryptowert unmittelbar
vor der Protokollanderung zugrundeliegt.

"Preisquelle” meint in Bezug auf einen Kryptowert die als solche in den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegebene Preisquelle und falls nichts angegeben ist, den vom Serviceanbieter bereitgestellten Kurs.

"Preisquellenanbieter" meint in Bezug auf einen Kryptowert, sofern in den Emissionsspezifischen Bedingungen
eine Preisquelle angeggeben ist, den Anbieter dieser Preisquelle und, falls keine Preisquelle angegeben ist, den
Serviceanbieter.

"Protokoll&nderung"meint ein Ereignis, das zu einem technischen Unterschied zwischen (a) dem technischen
Protokoll in Bezug auf die Original-Blockchain und (b) dem technischen Protokoll in Bezug auf die Blockchain,
die mindestens einem Nachfolgewert zugrunde liegt.

"Serviceanbieter" meint in Bezug auf einen Kryptowert eine Person fir den Handel und die

Aufbewahrung/Speicherung dieses Kryptowerts, die den entsprechenden Kurs fiir den Kryptowert Wechselkurs
bereitstellt, wie in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.
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"Unterbrechungstag" meint in Bezug auf einen Kryptowert einen Vorgesehenen Handelstag, an dem eine
Marktstérung eintritt.

"Vorgesehener Basiswertbewertungstag" meint in Bezug auf einen Basiswertbewertungstag den in den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Tag, der urspriinglich ohne den Eintritt eines zu einem
Unterbrechungstag fiihrenden Ereignisses ein Basiswertbewertungstag gewesen ware.

"Vorgesehener Handelstag" meint in Bezug auf einen Kryptowert einen Tag, an dem der Preisquellenanbieter
normalerweise einen Kurs fir den Kryptowert Wechselkurs verdffentlicht.

"Zusatzliches Stérungsereignis" meint jeweils Erhdhte Hedgingkosten, eine Gesetzesdnderung und/oder eine
Hedgingstorung, sofern diese in den Emissionsspezifischen Bedingungen jeweils als "Anwendbar" festgelegt ist
bzw. sind.

Die folgenden Begriffe und Ausdriicke haben in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert, die folgende
Bedeutung:

"Bewertungstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert" meint jeweils jeden malgeblichen Tag, an
dem die Emittentin und/oder Berechnungsstelle im Rahmen der Bedingungen verpflichtet sind, den Kurs des
Lieferbaren Vermdgenswerts festzulegen.

"Borse des Lieferbaren Vermdgenswerts" meint in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert, die in den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Borse des Lieferbaren Vermdgenswerts oder das angegebene
Notierungssystem, eine Nachfolgebdrse oder das Nachfolgenotierungssystem oder eine Ersatzbdrse oder ein
Ersatznotierungssystem, an der bzw. dem der Handel mit diesem Lieferbaren Vermogenswert voribergehend
abgewickelt wird (sofern die Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen festgestellt hat, dass die Liquiditét
hinsichtlich dieses Lieferbaren Vermdgenswerts an dieser voribergehenden Ersatzborse oder diesem
Ersatznotierungssystem mit der Liquiditat an der urspriinglichen Borse des Lieferbaren Vermdgenswerts oder dem
urspringlichen Notierungssystem vergleichbar ist).

"Borsenstérung in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert " meint in Bezug auf den Lieferbaren
Vermogenswert ein Ereignis, das (nach Feststellung durch die Berechnungsstelle) die allgemeine Féhigkeit der
Marktteilnehmer dahingehend stort oder beeintrachtigt, in Bezug auf diesen Lieferbaren Vermdgenswert an der
Borse des Lieferbaren Vermdgenswerts Transaktionen vorzunehmen oder Marktkurse einzuholen.

"llliquiditatsereignis in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert" meint, dass die Berechnungsstelle
feststellt, dass es fiir die Emittentin und/oder das Hedgingunternehmen aufgrund der unzureichenden Liquiditat
des Lieferbaren Vermdgenswerts fur die Emittentin und/oder das Hedgingunternehmen unmdglich oder
unpraktikabel ist oder wird (oder wahrscheinlich wird), in Bezug auf diesen Lieferbaren Vermogenswert
Transaktionen vorzunehmen oder Marktkurse einzuholen, um ihren Zahlungs- und/oder Lieferverpflichtungen
(ganz oder teilweise) in Bezug auf den bevorstehenden Zahlungs- bzw. Liefertermin nachzukommen.

"Marktstorung in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert" ist der Eintritt oder das Bestehen (a) einer
Bdrsenstérung in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert, die von der Berechnungsstelle jeweils als wesentlich
erachtet wird, jederzeit wahrend des einstlindigen Zeitraums, der am betreffenden Bewertungszeitpunkt endet oder
(b) eines Illiquiditatsereignisses in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert.

"Maximale Anzahl von Unterbrechungstagen in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert" meint acht
Vorgesehene Handelstage in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert, sofern in den Emissionsspezifischen
Bedingungen nichts anderes festgelegt ist.

"Unterbrechungstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert" meint in Bezug auf den Lieferbaren
Vermogenswert einen Vorgesehenen Handelstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert, an dem eine
Marktstdrung in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert eintritt.

"Vorgesehener Handelstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert" meint in Bezug auf den Lieferbaren

Vermogenswert einen Tag, an dem die Borse des Liefbaren Vermogenswert normalerweise einen Kurs flr den
Lieferbaren Vermdgenswert verdffentlicht.
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BEDINGUNGEN FUR INDEXBEZOGENE PRODUKTE

Die Bestimmungen dieser Bedingungen fiir Indexbezogene Produkte gelten fiir Indexbezogene Produkte in Bezug
auf jeden Basiswert, bei dem es sich um einen Index handelt.

1. Folgen von Unterbrechungstagen
11 Einzelner Index und Basiswertbewertungstage

Wenn die Produkte sich auf einen einzelnen Index beziehen (und wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen
festlegen, dass diese Bestimmung flr einen oder mehrere bestimmte Basiswertbewertungstage anwendbar sind,
dann gilt diese Bedingung ausschlieflich fiir diese Basiswertbewertungstage), dann ist, wenn die
Berechnungsstelle  feststellt, dass ein Basiswertbewertungstag ein  Unterbrechungstag ist, der
Basiswertbewertungstag der darauf folgende VVorgesehene Handelstag, der kein Unterbrechungstag ist, es sei denn,
die Berechnungsstelle stellt fest, dass jeder der folgenden aufeinanderfolgenden VVorgesehenen Handelstage, die
insgesamt der Maximalen Anzahl von Unterbrechungstagen unmittelbar nach dem Vorgesehenen
Basiswertbewertungstag entsprechen, ein Unterbrechungstag ist. In diesem Fall:

€)] gilt der letzte der aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstage als malRgeblicher
Basiswertbewertungstag, ungeachtet dessen, dass es sich bei diesem Tag um einen Unterbrechungstag
handelt; und

(b) legt die Berechnungsstelle den mafl3geblichen Stand des Index an diesem letzten aufeinander folgenden

Vorgesehenen Handelstag nach ihrem Ermessen und unter Beriicksichtigung der an diesem Tag
herrschenden Marktbedingungen fest. Die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle verdffentlichen den
festgelegten Stand des Index geméal Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen).

WOBEI gilt, dass wenn der Basiswertbewertungstag geméaR diesem Absatz 1.1 aufgrund des Eintritts
eines Illiquiditatsereignisses verschoben wird, der Basiswertbewertungstag ungeachtet der Maximalen
Anzahl von Unterbrechungstagen auf den friiheren der folgenden Zeitpunkte verschoben werden kann:
(a) den ersten VVorgesehenen Handelstag, an dem kein Illiquiditatsereignis vorliegt, oder (b) den Tag, der
60 Kalendertage nach dem gemal Absatz 1.1(a) oben festgelegten Vorgesehenen Handelstag liegt (oder
wenn dieser Tag kein VVorgesehener Handelstag ist, der erste VVorgesehene Handelstag nach diesem Tag).

1.2 Korb wvon Basiswerten und Basiswertbewertungstage - Einzelne Verschiebung von
Basiswertbewertungstagen

Wenn die Produkte sich auf einen Korb von Basiswerten beziehen und wenn die Emissionsspezifischen
Bedingungen in Bezug auf den Korb von Basiswerten fiir "Basiswertbewertungstage - Anpassungen fir
Unterbrechungstage™ nicht "Allgemeine Anpassung” sondern "Einzelne Anpassung™ festlegen (und wenn die
Emissionsspezifischen Bedingungen festlegen, dass diese Bedingung fiir einen oder mehrere bestimmte
Basiswertbewertungstage anwendbar ist, gilt diese Bedingung ausschlielich fiir diese Basiswertbewertungstage)
und wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Basiswertbewertungstag in Bezug auf einen Korbbestandteil
ein Unterbrechungstag ist, dann ist der Basiswertbewertungstag fiir den mal3geblichen Korbbestandteil der darauf
folgende Vorgesehene Handelstag, der in Bezug auf den mafigeblichen Korbbestandteil kein Unterbrechungstag
ist, es sei denn, die Berechnungsstelle stellt fest, dass jeder der aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstage,
deren Anzahl der Maximalen Anzahl von Unterbrechungstagen unmittelbar nach dem Vorgesehenen
Basiswertbewertungstag entspricht, ein Unterbrechungstag fiir den mafgeblichen Korbbestandteil ist. In diesem
Fall:

€)) gilt der letzte der aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstage als malgeblicher
Basiswertbewertungstag fur den maRgeblichen Korbbestandteil, ungeachtet dessen, dass es sich bei
diesem Tag um einen Unterbrechungstag handelt; und

(b) legt die Berechnungsstelle den mafgeblichen Stand des mafigeblichen Korbbestandteils an diesem letzten
aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstag nach ihrem Ermessen und unter Beriicksichtigung der
an diesem Tag herrschenden Marktbedingungen fest. Die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle
veroffentlichen den festgelegten Stand des maRgeblichen Korbbestandteils gemé&R Allgemeiner
Bedingung 15 (Mitteilungen).

WOBEI gilt, dass wenn der Basiswertbewertungstag gemal diesem Absatz 1.2 aufgrund des Eintritts
eines llliquiditatsereignisses verschoben wird, der Basiswertbewertungstag fir den jeweiligen
Korbbestandteil ungeachtet der Maximalen Anzahl von Unterbrechungstagen auf den friiheren der
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folgenden Zeitpunkte verschoben werden kann: (a) den ersten VVorgesehenen Handelstag, an dem kein
Iliquiditatsereignis fiir den jeweiligen Korbbestandteil vorliegt, oder (b) den Tag, der 60 Kalendertage
nach dem gemé&R Absatz 1.2(a) oben festgelegten VVorgesehenen Handelstag liegt (oder wenn dieser Tag
kein Vorgesehener Handelstag ist, der erste Vorgesehene Handelstag nach diesem Tag).

1.3 Korb von Basiswerten und Basiswertbewertungstage - Gemeinsame Verschiebung von
Basiswertbewertungstagen

Wenn die Produkte sich auf einen Korb von Basiswerten beziehen und wenn die Emissionsspezifischen
Bedingungen in Bezug auf den Korb von Basiswerten flr "Basiswertbewertungstage - Anpassungen fur
Unterbrechungstage” "Allgemeine Anpassung” festlegen (und wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen
festlegen, dass diese Bedingung fiir einen oder mehrere bestimmte Basiswertbewertungstage anwendbar ist, gilt
diese Bedingung ausschlieBlich fiir diese Basiswertbewertungstage) und wenn die Berechnungsstelle feststellt,
dass ein Basiswertbewertungstag in Bezug auf einen Korbbestandteil ein Unterbrechungstag ist, dann ist der
Basiswertbewertungstag fiir alle Korbbestandteile der darauf folgende VVorgesehene Handelstag, der in Bezug auf
einen Korbbestandteil kein Unterbrechungstag ist, es sei denn, die Berechnungsstelle stellt fest, dass jeder der
aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstage, deren Anzahl der Maximalen Anzahl von
Unterbrechungstagen unmittelbar nach dem Vorgesehenen Basiswertbewertungstag entspricht, ein
Unterbrechungstag fiir einen Korbbestandteil ist. In diesem Fall:

€)] gilt der letzte der aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstage als malgeblicher
Basiswertbewertungstag flr alle Korbbestandteile, ungeachtet dessen, dass es sich bei diesem Tag um
einen Unterbrechungstag fiir einen Index oder mehrere Indizes im Korb (jeder dieser Indizes ist ein
"Betroffener Index™ in Bezug auf diesen Basiswertbewertungstag) handelt;

(b) wird in Bezug auf jeden Index im Korb, bei dem es sich nicht um einen Betroffenen Index handelt, das
maRgebliche Level gem&R der Definition von Level an diesem letzten aufeinander folgenden
Vorgesehenen Handelstag festgelegt; und

(© legt die Berechnungsstelle fiir jeden Betroffenen Index den maRgeblichen Stand dieses Korbbestandteils
bzw. dieser Korbbestandteile an diesem letzten aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstag nach
ihrem Ermessen und unter Berticksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktbedingungen fest.
Die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle verdffentlichen den festgelegten Stand dieses Betroffenen
Index bzw. dieser Betroffenen Indizes gemaR Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen).

WOBEI gilt, dass wenn der Basiswertbewertungstag gemal diesem Absatz 1.3 aufgrund des Eintritts
eines llliquiditatsereignisses verschoben wird, der Basiswertbewertungstag fur jeden Betroffenen Index
ungeachtet der Maximalen Anzahl von Unterbrechungstagen auf den friiheren der folgenden Zeitpunkte
verschoben werden kann: (a) den ersten Vorgesehenen Handelstag, an dem kein Illiquiditatsereignis fur
diesen Betroffenen Index vorliegt, oder (b) den Tag, der 60 Kalendertage nach dem gemaR Absatz 1.3(a)
oben festgelegten VVorgesehenen Handelstag liegt (oder wenn dieser Tag kein VVorgesehener Handelstag
ist, der erste Vorgesehene Handelstag nach diesem Tag).

2. Nachfolgeindexsponsor, Nachfolgeindex und Indexanpassungs-Ereignis
2.1 Nachfolgeindexsponsor und Nachfolgeindex
(@) Wenn ein Index (i) von dem Index Sponsor nicht berechnet und verdffentlicht wird, jedoch von einem fir

die Berechnungsstelle akzeptablen Nachfolger des Index Sponsors berechnet und verdffentlicht wird (ein
"Nachfolgeindexsponsor™); oder (ii) durch einen Nachfolgeindex ersetzt wird, wobei nach Feststellung
der Berechnungsstelle eine Berechnungsformel oder -Methode angewandt wird, die der
Berechnungsformel oder -Methode flir den Index entspricht oder mit dieser im Wesentlichen vergleichbar
ist, dann gilt dieser Index (der "Nachfolgeindex") in jedem Fall als der Index.

(b) Wenn eines der in (a) oben beschriebenen Ereignisse eingetreten ist, kdnnen die Emittentin und/oder die
Berechnungsstelle diejenige(n) Anpassung(en) einer Variablen, Berechnungsmethode, Bewertung,
Abwicklung, Zahlungsbedingung oder anderen Bedingung der Produkte vornehmen, die ihrer Ansicht
nach zur Beriicksichtigung dieses Nachfolgeindex geeignet ist. Nach Vornahme dieser Anpassung teilen
die Emittentin und/oder Berechnungsstelle den Anlegern die Einzelheiten dieser Anpassung gemaf
Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen) mit.

(© Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass eine in (b) oben (oder in Ziffer 2.3 (Zusatzliche Anpassungen
in Bezug auf einen Korb von Basiswerten) unten) beschriebene Anpassung nicht moglich wére oder zu
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2.2
(@)

(b)

2.3

keinem wirtschaftlich vertretbaren Ergebnis fuhren wirde, dann kann die Berechnungsstelle festlegen,
dass die Emittentin die Produkte mit einer Frist von héchstens dreiRig (30) Geschaftstagen unwiderruflich
gemaR Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen) kindigt; in diesem Fall zahlt die Emittentin die
Produkte zum Unvorhergesehenen Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag zuriick. Die Kiindigung wird an dem
Tag der Mitteilung gemaR Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen) wirksam.

Indexanpassungs-Ereignis

Wenn die Berechnungsstelle in Bezug auf einen Index feststellt, dass ein Indexanpassungs-Ereignis
eingetreten ist, dann legt die Berechnungsstelle fest, ob dieses Ereignis die Produkte wesentlich
beeintrachtigt und wenn dies der Fall ist, dann berechnet die Berechnungsstelle den maRgeblichen Betrag,
indem sie statt eines fiir den Index verdffentlichten Stands den Stand fiir den Index zum mafgeblichen
Tag verwendet, wie von der Berechnungsstelle gemaR der zuletzt vor der Anderung,
Nichtverdffentlichung oder Einstellung glltigen Berechnungsformel und -Methode fiir den Index
festgelegt, wobei nur die Wertpapiere herangezogen werden, die unmittelbar vor dem Ereignis in dem
Index enthalten waren, und teilt den Anlegern dies mit (gemafl Allgemeiner Bedingung 15
(Mitteilungen)). Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder die Zahlstelle (ibernimmt eine
Haftung fir einen Fehler oder eine Auslassung oder irgendeine darauf beruhende nachtrégliche Korrektur
in der Berechnung oder Veroffentlichung eines Index, sei es aufgrund von Fahrléassigkeit oder aus
sonstigen Griinden.

Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass eine in (a) oben (oder in Ziffer 2.3 (Zuséatzliche Anpassungen
in Bezug auf einen Korb von Basiswerten) unten) beschriebene Anpassung nicht méglich ware oder zu
keinem wirtschaftlich vertretbaren Ergebnis fiihren wiirde, dann kann die Berechnungsstelle festlegen,
dass die Emittentin die Produkte mit einer Frist von hochstens dreiRig (30) Geschéftstagen unwiderruflich
gemaR Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen) kiindigt; in diesem Fall zahlt die Emittentin die
Produkte zum Unvorhergesehenen Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuriick. Die Kiindigung wird an dem
Tag der Mitteilung gemaR Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen) wirksam.

Zusatzliche Anpassungen in Bezug auf einen Korb von Basiswerten

Wenn sich die Produkte auf einen Korb von Basiswerten beziehen und wenn in Bezug auf einen Korbbestandteil
eine Anpassung (wie in Bedingung fiir Indexbezogene Produkte 2.1 (Nachfolgeindexsponsor und Nachfolgeindex)
oder 2.2 (Kryptowert Anpassungsereignisse) beschrieben) erforderlich wird, sind die Emittentin und/oder die
Berechnungsstelle (neben den Anpassungen jedes dieser Korbbestandteile (ein "Betroffener Korbbestandteil™)
gemaR diesen Bedingungen fiir Indexbezogene Produkte) berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, entweder:

(@)

(b)

2.4

den bzw. die Betroffenen Korbbestandteil(e) aus dem Korb von Basiswerten ersatzlos zu entfernen (und
in diesem Fall kann die Berechnungsstelle solche Anpassungen der Bedingungen vornehmen, die sie
vernlnftigerweise fur angemessen hélt, um der Entfernung des Betroffenen Korbbestandteils bzw. der
Betroffenen Korbbestandteile und der wirtschaftlichen Auswirkung auf die Produkte Rechnung zu
tragen); oder

den bzw. die Betroffenen Korbbestandteil(e) ganz oder teilweise durch einen neuen Korbbestandteil zu
ersetzen (die ein Barbetrag in der Basiswertwahrung, der den Wert des Betroffenen Korbbestandteils
reprasentiert zum Zeitpunkt dieses Ersatzes, wie von der Berechnungsstelle nach deren Ermessen
ermittelt) (der bzw. die "Nachfolgekorbbestandteil(e)™"). In diesem Fall kann die Berechnungsstelle
solche Anpassungen der Bedingungen vornehmen, die sie verniinftigerweise fir angemessen hélt, um der
Ersetzung des Betroffenen Korbbestandteils bzw. der Betroffenen Korbbestandteile durch den
Nachfolgekorbbestandteil Rechnung zu tragen. Der bzw. die Nachfolgekorbbestandteil(e) wird bzw.
werden von der Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen ausgewéhlt und die maligeblichen Eigenschaften
dieses Nachfolgekorbbestandteils bzw. dieser Nachfolgekorbbestandteile sollen denen des Betroffenen
Korbbestandteils soweit wie moglich entsprechen. Nach der Ersetzung gilt der Nachfolgekorbbestandteil
als Korbbestandteil und jeder Verweis in den Bedingungen auf den Betroffenen Korbbestandteil gilt,
soweit der Zusammenhang dies zuldsst, als Verweis auf den Nachfolgekorbbestandteil.

Bekanntmachung von Anpassungen

Nach der Vornahme einer Anpassung geman dieser Bedingung fur Indexbezogene Produkte 2 benachrichtigen die
Emittentin und/oder die Berechnungsstelle die Anleger gemal Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen) tiber die
jeweilige Anpassung mit einer kurzen Beschreibung des Ereignisses, aufgrund dessen die Anpassung erfolgte,
wobei eine nicht erfolgte Benachrichtigung keine Auswirkung auf die Wirksamkeit des maf3geblichen Ereignisses
oder der ergriffenen MaRnahme hat.
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3. Folgen eines Zusatzlichen Stdrungsereignisses

Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Zusatzliches Storungsereignis eingetreten ist, kdnnen die
Emittentin und/oder die Berechnungsstelle:

€)] die Anpassung(en) der Bedingungen vornehmen, die die Berechnungsstelle fiir angemessen halt, um der
wirtschaftlichen Auswirkung dieses Zusatzlichen Stérungsereignisses auf die Produkte Rechnung zu
tragen; oder

(b) wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass eine in (a) oben beschriebene Anpassung nicht méglich wére
oder zu keinem wirtschaftlich vertretbaren Ergebnis fihren wirde, dann kann die Berechnungsstelle
festlegen, dass die Emittentin die Produkte mit einer Frist von hdchstens dreilig (30) Geschéaftstagen
unwiderruflich gema Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen) kiindigt; in diesem Fall zahlt die
Emittentin die Produkte zum Unvorhergesehenen Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuriick. Die
Kindigung wird an dem Tag der Mitteilung gemdaR Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen) wirksam.

4. Berichtigung von Levels

Falls ein MaRgebliches Level nachtraglich berichtigt wird und die Berichtigung (das "Berichtigte Level™) von
dem Index Sponsor am oder vor dem Geschaftstag vor dem néchsten Tag, an dem eine mafigebliche Zahlung oder
Lieferung durch die Emittentin zu erfolgen hétte oder in Bezug auf den eine malgebliche Festlegung hinsichtlich
der Produkte vorzunehmen ware, fiir die jeweils ein Mal3gebliches Level erforderlich ware, veroffentlicht wird,
dann kann die Berechnungsstelle unter Beriicksichtigung dieses Berichtigten Levels den zahlbaren Betrag oder
das lieferbare Anrecht in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert festlegen oder eine solche Festlegung in
Zusammenhang mit den Produkten treffen, und die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle kdnnen soweit
notwendig alle mageblichen Bedingungen der Produkte &ndern, um dem Berichtigten Level Rechnung zu tragen.
Jede dieser Festlegungen oder Anpassungen und das Datum ihrer ersten Anwendung wird gemal Allgemeiner
Bedingung 15 (Mitteilungen) verdffentlicht.

5. Bestimmungen fur Eigenindizes

Wenn in den maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist, dass der malgebliche Index ein
Eigenindex ist, dann gelten die folgenden Bedingungen; Bedingung 2.2 fiir Indexbezogene Produkte
(Indexanpassungs-Ereignisse) gilt fiir diesen Index nicht.

Wenn die Berechnungsstelle in Bezug auf einen Eigenindex feststellt, dass (a) der malRgebliche Index Sponsor
bzw. Nachfolgeindexsponsor den Eigenindex dauerhaft einstellt und es zum Tag der Einstellung keinen
Nachfolge-Index gibt (eine "Index-Einstellung") oder (2) die Emittentin kein Index Sponsor des Index mehr ist
und sich grundsatzlich aus dem Geschéaft des Index Sponsors fur Eigenstrategien und -indizes, die mit dem
Eigenindex vergleichbar sind, zuriickgezogen hat oder nicht mehr in diesem Geschéft tétig ist (ein "Index Sponsor
Ausstiegsereignis™), dann wird die Emittentin (oder in Bezug auf ein Index Sponsor Ausstiegsereignis kann die
Emittentin, ist jedoch hierzu nicht verpflichtet) nach Benachrichtigung der Anleger durch die Berechnungsstelle
gemal Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen)die Indexbezogenen Produkte ganz, jedoch nicht nur teilweise
zurlickzahlen, wobei jedes zurlickgezahlte Indexbezogene Produkt durch Zahlung eines Betrages zuriickgezahlt
werden kann, der dem von der Berechnungsstelle festgelegten Unvorhergesehenen Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag dieses Indexbezogenen Produkts entspricht. Zahlungen erfolgen auf die den Anlegern geman
Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen)mitgeteilte Weise.

Produkte, die auf einen Eigenindex bezogen sind, werden unter dem Basisprospekt erst dann begeben, wenn die
Emittentin (oder eine Gesellschaft, die derselben Unternehmensgruppe wie die Emittentin zugehorig ist) in das
Verzeichnis der ESMA aufgenommen wurde.

6. Marktstérungen hinsichtlich des Lieferbaren Vermdgenswerts

Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass der Bewertungstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert ein
Unterbrechungstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert ist und zu diesem Zeitpunkt keine
Abwicklungsstérung besteht, dann ist der Bewertungstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert der darauf
folgende Vorgesehene Handelstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert, der kein Unterbrechungstag in
Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert ist, es sei denn, die Berechnungsstelle stellt fest, dass jeder der
folgenden aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstage in Bezug auf den Lieferbaren VVermdgenswert, die
insgesamt der Maximalen Anzahl von Unterbrechungstagen in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert
unmittelbar nach dem Liefertag entsprechen, ein Unterbrechungstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermégenswert
ist. In diesem Fall:
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€)] gilt der letzte der aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstage in Bezug auf den Lieferbaren
Vermdgenswert als maBgeblicher Bewertungstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert,
ungeachtet dessen, dass es sich bei diesem Tag um einen Unterbrechungstag in Bezug auf den Lieferbaren
Vermdgenswert handelt; undC

(b) legt die Berechnungsstelle das maRgebliche Level des Lieferbaren Vermdgenswerts an diesem letzten
aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert nach
ihrem Ermessen und unter Berticksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktbedingungen fest.
Die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle verdffentlichen das festgelegte Level des Lieferbaren
Vermdgenswerts gemal Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen).

WOBEI gilt, dass wenn der Bewertungstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert gemal diesem
Absatz aufgrund des Eintritts eines Illiquiditatsereignisses in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert
verschoben wird, der Bewertungstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert ungeachtet der
Maximalen Anzahl von Unterbrechungstagen in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert auf den
fruheren der folgenden Zeitpunkte verschoben werden kann: (a) den ersten Vorgesehenen Handelstag in
Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert, an dem kein Illiquiditatsereignis in Bezug auf den
Lieferbaren Vermogenswert vorliegt, oder (b) den Tag, der 60 Kalendertage nach dem geméaR Absatz 5(a)
oder 5(b) oben festgelegten VVorgesehenen Handelstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert liegt
(oder wenn dieser Tag kein Vorgesehener Handelstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert ist,
der erste VVorgesehene Handelstag in Bezug auf den Lieferbaren VVermdgenswert nach diesem Tag).

7. Definitionen

Die folgenden Begriffe und Ausdriicke haben in Bezug auf Indexbezogene Produkte und jeden Basiswert, bei dem
es sich um einen Index handelt, die folgende Bedeutung:

"Basiswertbewertungstag” meint jeweils (a) jeden Zinsbeobachtungstag, den Anfangs-Feststellungstag, den
Anfangs-Feststellungstag des Basiswerts, jeden Anfanglichen Lookback Beobachtungstag, jeden Autocall
Beobachtungstag, jeden Lock-In Beobachtungstag, jeden Optimalen Tracker Beobachtungstag, jeden Tracker
Beobachtungstag, jeden Finalen Tag fiir die Durchschnittswertermittlung und den Finalen Festlegungstag und (b)
und jeden anderen mafgeblichen Tag, an dem die Emittentin und/oder Berechnungsstelle im Rahmen der
Bedingungen verpflichtet sind, den Stand eines Index festzulegen, jeweils vorbehaltlich einer Anpassung geméaR
den Bedingungen flr Indexbezogene Produkte.

"Basiswerthandelstag" meint in Bezug auf einen Index einen Bérsengeschaftstag fir diesen Index.

"Bewertungszeitpunkt" meint in Bezug auf einen Index, mit Ausnahme eines Eigenindex, den Zeitpunkt, zu dem
der offizielle Schlussstand dieses Index berechnet und von dem Index Sponsor (bzw. der Index Berechnungsstelle)
verdffentlicht wird.

"Borse" meint in Bezug auf einen Index eine Borse oder ein Notierungssystem, eine Nachfolgebdrse oder ein
Nachfolgenotierungssystem oder eine Ersatzbdrse oder ein Ersatznotierungssystem, an der bzw. dem der Handel
mit den in diesem Index enthaltenen Bestandteilen vorlbergehend abgewickelt wird (sofern die Berechnungsstelle
nach ihrem Ermessen festgestellt hat, dass die Liquiditat hinsichtlich der Bestandteile an dieser voriibergehenden
Ersatzborse oder diesem Ersatznotierungssystem mit der Liquiditat an der urspriinglichen Borse vergleichbar ist).

"Borsengeschéaftstag” meint in Bezug auf einen Index jeden Vorgesehenen Handelstag, an dem jede Bérse und
jede Referenzborse wéhrend ihrer jeweiligen Ublichen Handelszeiten fiir den Handel gedffnet sind, ungeachtet
dessen, ob die Bérse oder die Referenzbdrse vor ihrem Vorgesehenen Bérsenschluss schliefit.

"Borsenstdrung" meint ein Ereignis in Bezug auf einen Index (aulRer einem Vorzeitigen Borsenschluss), das (nach
Feststellung durch die Berechnungsstelle) die allgemeine Fahigkeit der Marktteilnehmer dahingehend stort oder
beeintréchtigt, (a) an einer malRgeblichen Bdrse Transaktionen mit Wertpapieren, die mindestens 20 Prozent des
Standes des Index ausmachen, zu tatigen oder dort Marktkurse fiir diese Bestandteile einzuholen oder (b)
Transaktionen mit Termin- oder Optionskontrakten in Bezug auf den Index an einer ma3geblichen Referenzbdrse
zu tatigen oder dort Marktkurse fiir diese Kontrakte einzuholen.

"Eigenindex" meint einen als solchen in den malRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegtn Index
oder, falls kein Index festgelegt ist, einen als solchen von der Berechnungsstelle festgelegten Index.

"Erhoéhte Hedgingkosten" meint, dass dem Hedgingunternehmen wesentlich héhere (verglichen mit den am
Ausgabetag vorliegenden Umstanden) Steuern, Abgaben, Aufwendungen, Gebihren oder sonstige Kosten

119



Bedingungen furr Indexbezogene Produkte

entstehen (mit Ausnahme von Maklerprovisionen), um (a) Transaktionen oder Vermogenswerte zu erwerben,
abzuschlieen, erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, rickabzuwickeln oder zu verdufern, die das
Hedgingunternehmen zum Hedging des Risikos im Rahmen der Ubernahme und Erfiillung der Verpflichtungen
der Emittentin aus den jeweiligen Produkten fiir notwendig halt, oder (b) den Erlés aus diesen Transaktionen oder
Vermogenswerten zu realisieren, zu vereinnahmen oder weiterzuleiten.

"Eréffnungsindexstand™ meint an einem Tag in Bezug auf einen Index den von dem maligeblichen Index Sponsor
berechneten und verdffentlichten oder anderweitig von der Berechnungsstelle vorbehaltlich der Bedingungen fir
Indexbezogene Produkte festgelegten offiziellen Eréffnungsstand dieses Index an dem oder fuir den maRgeblichen
Tag.

"Exchange Delivery Settlement Preis" oder "EDSP" meint in Bezug auf einen Index und einen maRgeblichen
Zeitpunkt an einem maRgeblichen Tag den offiziellen Exchange Delivery Settlement Preis dieses Index zu diesem
Zeitpunkt an oder furr diesen Tag, wie von dem Index Sponsor verdffentlicht und von der Berechnungsstelle
festgelegt.

"Gesetzesanderung" meint, dass (a) aufgrund des Inkrafttretens von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen
oder aufgrund von Anderungen anwendbarer Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich jedoch nicht beschrankt
auf Steuergesetze) oder (b) aufgrund des Erlasses von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen oder einer
Anderung der Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch rechtlich zustandige Gerichte,
Schiedsgerichte oder Aufsichtsbehdrden (einschlieBlich etwaiger MafRnahmen der Steuerbehdrden), die
Berechnungsstelle an oder nach dem Ausgabetag nach Treu und Glauben feststellt, dass (i) das Halten, der Erwerb
oder die VerdauRerung von Bestandteilen eines Index rechtswidrig geworden ist, (ii) die Verwendung eines Index
oder eines der in dem Index enthaltenden Bestandteile rechtswidrig geworden ist oder (iii) dem
Hedgingunternehmen wesentlich hohere Kosten bei der Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den Produkten
entstehen (einschlieBlich jedoch nicht beschrankt auf eine Erhdhung der Steuerverpflichtungen, die Senkung von
steuerlichen Vorteilen oder andere negative Auswirkungen auf seine steuerrechtliche Behandlung).

"Handelsstorung™ meint in Bezug auf einen Index, jede durch die maRgebliche Borse, Referenzborse oder
anderweitig bestimmte Aussetzung oder Einschrankung des Handels, sei es aufgrund von Preisschwankungen tber
die von der Borse oder Referenzbdrse zugelassenen Grenzen hinaus oder aus sonstigen Griinden (a) in Bezug auf
Wertpapiere, die 20 Prozent oder mehr des Standes dieses Index an einer malRgeblichen Borse ausmachen, oder
(b) mit Termin- oder Optionskontrakten in

"Hedgingstérung" meint

€)) in Bezug auf einen Index mit Ausnahme eines Eigenindex den Fall, dass das Hedgingunternehmen trotz
wirtschaftlich zumutbarer Anstrengungen nicht in der Lage ist, (a) Transaktionen oder Vermdgenswerte
zu erwerben, abzuschliel3en, erneut abzuschlielen, zu ersetzen, beizubehalten, riickabzuwickeln oder zu
verauRern, die die Berechnungsstelle zum Hedging des Risikos im Rahmen der Ubernahme und der
Erflllung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Produkten eingeht, oder (b) den Erlds aus diesen
Transaktionen oder Vermdgenswerten zu realisieren, zu vereinnahmen oder weiterzuleiten;

(b) in Bezug auf einen Eigenindex die Bedeutung, die diesem Begriff in den malgeblichen Indexregeln
zugewiesen wird.

"Hedgingunternehmen" meint die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen oder andere Unternehmen, die flr die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle handeln und an
Grund- oder Hedginggeschaften in Bezug auf die Verpflichtungen der Emittentin aus den Produkten beteiligt sind.

"lliquiditatsereignis" meint, dass die Berechnungsstelle feststellt, dass es fiir die Emittentin und/oder das
Hedgingunternehmen aufgrund der unzureichenden Liquiditat der Indizes fiir die Emittentin und/oder das
Hedgingunternehmen unmdglich oder unpraktikabel ist oder wird (oder wahrscheinlich wird), den Index in
ausreichender Hohe zu liquidieren, um ihren Zahlungs- und/oder Lieferverpflichtungen (ganz oder teilweise) in
Bezug auf den bevorstehenden Zahlungstermin nachzukommen.

"Index" und "Indizes" meint, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR den Bedingungen fir Indexbezogene
Produkte, jeden in den Emissionsspezifischen Bedingungen als solchen angegebenen Index und damit in
Zusammenhang stehende Begriffe sind entsprechend auszulegen.

"Indexanderung" meint in Bezug auf einen Index, dass der Index Sponsor oder ggf. der Nachfolgeindexsponsor
an oder vor einem Basiswertbewertungstag bekannt gibt, dass er die Formel fuir oder die Methode zur Berechnung
des Index in wesentlicher Hinsicht &ndern wird oder den Index anderweitig wesentlich &ndern wird (mit Ausnahme
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von Anderungen, die bereits im Rahmen der Formel oder der Methodik zur Beibehaltung des Index fiir den Fall
vorgesehen sind, dass sich die Zusammensetzung der Indexwertpapiere, die Kapitalisierung und sonstige
RoutinemalRnahmen &ndern).

"Indexanpassungs-Ereignis" meint (a) in Bezug auf einen Index, mit Ausnahme eines Eigenindex, jeweils eine
Indexeinstellung, eine Indexstérung, eine Indexanderung, ein Kryptowert Anpassungsereignis und (b) in Bezug
auf Eigenindizes jeweils eine Index-Einstellung und ein Index Sponsor Ausstiegsereignis.

"Indexeinstellung™ meint in Bezug auf einen Index, dass der Index Sponsor oder ggf. der Nachfolgeindexsponsor
den Index an oder vor einem Basiswertbewertungstag dauerhaft einstellt oder der Index aufgrund von neuen
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen nicht mehr verwendet werden kann und kein Nachfolgeindex vorhanden ist.

"Indexregeln” meint in Bezug auf einen Eigenindex die Indexregeln in der jeweils gednderten oder erganzten
Fassung, in denen die fir diesen Eigenindex geltenden Regeln, Methodik und andere Informationen aufgefihrt
sind und die ein Anleger bei der Berechnungsstelle anfragen kann und/oder die auf der in den maf3geblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Website zugénglich gemacht werden.

"Indexschlusslevel” meint an einem Tag in Bezug auf einen Index den von dem malgeblichen Index Sponsor
berechneten oder verdffentlichten oder anderweitig von der Berechnungsstelle vorbehaltlich der Bedingungen fur
Indexbezogene Produkte festgelegten offiziellen Schlussstand dieses Index an dem oder fiir den malRgeblichen
Tag.

"Index Sponsor" meint (a) in Bezug auf einen Index, mit Ausnahme eines Eigenindex, das in den mafgeblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Unternehmen, und wenn kein Unternehmen angegeben ist, die
von der Berechnungsstelle festgelegte Gesellschaft oder das festgelegte andere Unternehmen, das (i) fur die
Erstellung und Uberpriifung der Regeln und Verfahren sowie der Berechnungsmethoden und ggf. Anpassungen in
Bezug auf diesen Index verantwortlich ist und (ii) regelmaRig wahrend eines VVorgesehenen Handelstages (direkt
oder Uber einen Vertreter) den Stand dieses Index bekannt gibt; und (b) in Bezug auf einen Eigenindex, die
Emittentin.

"Indexstérung” meint in Bezug auf einen Index, dass der Stand des Index vom Index Sponsor oder ggf.
Nachfolgeindexsponsor an einem Basiswertbewertungstag nicht berechnet und veréffentlicht wird.

"Intraday Level™ meint in Bezug auf einen Index und einen maRgeblichen Zeitpunkt an einem mafRgeblichen Tag
den offiziellen Stand dieses Index zu diesem Zeitpunkt an diesem oder fiir diesen Tag, wie von dem Index Sponsor
veroffentlicht und von der Berechnungsstelle festgelegt.

"Korbbestandteil" meint jeden Index, der Bestandteil eines Korbs von Basiswerten ist.

"Kryptowert" und " Kryptowerte* meint jeden im Index als solchen angegebenen Kryptowert (auch als "Krypto-
Wahrungen™ bezeichnet), und damit in Zusammenhang stehende Begriffe sind entsprechend auszulegen.

"Kryptowert Anpassungsereignis” meint in Bezug auf einen Index, eine wesentliche Anderung des
Kryptowertes, welche einen Indexbestandteil darstellt oder einem Indexbetandteil zugrunde liegt, als solche oder
der technischen Spezifikationen, auf denen der Kryptowert basiert (einschlielich, jedoch nicht beschrankt auf
einen Vorgang, der zu einer Aufteilung oder Spaltung des Kryptowertes in mehrere Vermdgenswerte flihrt, eine
Zuteilung von ein oder mehreren Vermogenswerten oder &hnliche Ereignisse mit vergleichbaren Folgen fur den
Anleger).

"Level" meint in Bezug auf einen Index und einen maRgeblichen Tag eines der folgenden in den
Emissionsspezifischen Bedingungen fir diesen Index und diesen Tag festgelegten Levels:

@ Indexschlusslevel,
(b) Intraday Level,
(© Eréffnungsindexstand; oder

(d) Exchange Delivery Settlement Preis.

"Marktstérung" meint in Bezug auf einen Index den Eintritt oder das Bestehen (a) einer Handelsstérung, (b) einer
Borsenstorung, die von der Berechnungsstelle jeweils als wesentlich erachtet wird, jederzeit wéhrend des
einstiindigen Zeitraums, der am betreffenden Bewertungszeitpunkt endet, (c) eines Vorzeitigen Borsenschlusses
oder (d) eines Illiquiditatsereignisses. Zur Feststellung, ob zu einem bestimmten Zeitpunkt eine Marktstérung in

121



Bedingungen furr Indexbezogene Produkte

Bezug auf einen Index besteht, gilt: falls hinsichtlich eines im Index enthaltenen Wertpapiers zu irgendeinem
Zeitpunkt eine Marktstorung eintritt, so basiert der maRgebliche prozentuale Anteil dieses Wertpapiers am Stand
des Index auf einem Vergleich zwischen (i) dem auf dieses Wertpapier entfallenden Anteil des Standes des Index
und (ii) dem Gesamtstand des Index, jeweils unmittelbar vor Eintritt dieser Marktstérung.

"MaRgebliches Level" meint in Bezug auf einen Index, einen von dem Index Sponsor festgelegten und
veroffentlichten Stand fir diesen Index, der fiir die Produkte maBgeblich ist.

"Maximale Anzahl von Unterbrechungstagen” meint acht \Vorgesehene Handelstage, sofern in den
Emissionsspezifischen Bedingungen nichts anderes festgelegt ist.

"Referenzbdrse(n)" meint in Bezug auf einen Index, jede Bérse oder jedes Notierungssystem, einen Nachfolger
dieser Borse oder dieses Notierungssystems oder eine Ersatzborse oder ein Ersatznotierungssystem, an der bzw.
dem der Handel wesentliche Auswirkungen (wie von der Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen festgestellt) auf
den gesamten Markt flir Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf diesen Index hat.

"Sonstige Stérung" hat in Bezug auf einen Eigenindex die diesem Begriff in den maRgeblichen Indexregeln
zugewiesene Bedeutung.

"Unterbrechungstag" meint in Bezug auf einen Index einen Vorgesehenen Handelstag, an dem (a) der Index
Sponsor den Stand des Index nicht verdffentlicht, (b) eine maligebliche Bérse oder eine Referenzbérse wahrend
ihrer Ublichen Handelszeit nicht flir den Handel gedffnet ist oder (c) an dem eine Marktstérung eingetreten ist.

"Vorgesehener Basiswertbewertungstag™ meint in Bezug auf einen Basiswertbewertungstag den in den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Tag, der urspriinglich ohne den Eintritt eines zu einem
Unterbrechungstag fiihrenden Ereignisses ein Basiswertbewertungstag gewesen waére.

"Vorgesehener Handelsschluss" meint in Bezug auf einen Index eine Borse oder Verbundene Borse und einen
Vorgesehenen Handelstag den Ublichen, werktaglichen Handelsschluss an dieser Borse oder Referenzbdrse an
diesem Vorgesehenen Handelstag, wobei ein nachbdrslicher Handel oder ein sonstiger Handel auferhalb der
ublichen Handelszeiten nicht beriicksichtigt wird.

"Vorgesehener Handelstag" meint in Bezug auf einen Index einen Tag, an dem der Stand des Index vom Index
Sponsor planmalig verodffentlicht wird.

"Vorzeitiger Borsenschluss" meint in Bezug auf einen Index die SchlieBung einer (von) maligeblichen Bérse(n)
in Bezug auf Wertpapiere, die mindestens 20 Prozent des Standes des maRgeblichen Index ausmachen, oder einer
(von) Referenzborse(n) an einem Borsengeschaftstag vor ihrem Vorgesehenen Borsenschluss, es sei denn, ein
solcher friherer Handelsschluss wird von dieser bzw. diesen Boérse(n) oder Referenzbdrse(n) spatestens eine
Stunde vor dem friiheren der beiden folgenden Zeitpunkte angekiindigt: (a) dem tatsachlichen Handelsschluss fir
die Ubliche Handelszeit an der bzw. den Borse(n) oder Referenzbérse(n) an diesem Borsengeschéftstag oder (b)
dem letztmdglichen Zeitpunkt fur die Abgabe von Orders im System der Borse oder Referenzborse, die zum
Bewertungszeitpunkt an diesem Boérsengeschéftstag ausgefihrt werden sollen.

Bezug auf diesen Index an einer maRgeblichen Referenzbdorse.

"Zuséatzliches Stérungsereignis” meint jeweils Erhohte Hedgingkosten, eine Gesetzesdnderung und/oder eine
Hedgingstorung, die jeweils in den Emissionsspezifischen Bedingungen als "Anwendbar" festgelegt ist bzw. sind.

Die folgenden Begriffe und Ausdriicke haben in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert, die folgende
Bedeutung:

"Bewertungstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert" meint jeweils jeden mafigeblichen Tag, an
dem die Emittentin und/oder Berechnungsstelle im Rahmen der Bedingungen verpflichtet sind, den Kurs des
Lieferbaren Vermdgenswerts festzulegen.

"Borse des Lieferbaren Vermdgenswerts" meint in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert, die in den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Bdrse des Lieferbaren Vermdgenswerts oder das angegebene
Notierungssystem, eine Nachfolgebdrse oder das Nachfolgenotierungssystem oder eine Ersatzb6rse oder ein
Ersatznotierungssystem, an der bzw. dem der Handel mit diesem Lieferbaren Vermdgenswert voriibergehend
abgewickelt wird (sofern die Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen festgestellt hat, dass die Liquiditat
hinsichtlich dieses Lieferbaren Vermdgenswerts an dieser vorlibergehenden Ersatzbdrse oder diesem
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Ersatznotierungssystem mit der Liquiditat an der urspriinglichen Borse des Lieferbaren Vermdgenswerts oder dem
urspriinglichen Notierungssystem vergleichbar ist).

"Borsenstérung in Bezug auf den Lieferbaren Vermdégenswert " meint in Bezug auf den Lieferbaren
Vermdgenswert ein Ereignis, das (nach Feststellung durch die Berechnungsstelle) die allgemeine Fahigkeit der
Marktteilnehmer dahingehend stort oder beeintréchtigt, in Bezug auf diesen Lieferbaren Vermdgenswert an der
Bdrse des Lieferbaren Vermdgenswerts Transaktionen vorzunehmen oder Marktkurse einzuholen.

"llliquiditatsereignis in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert" meint, dass die Berechnungsstelle
feststellt, dass es fir die Emittentin und/oder das Hedgingunternehmen aufgrund der unzureichenden Liquiditat
des Lieferbaren Vermdgenswerts fir die Emittentin und/oder das Hedgingunternehmen unmdglich oder
unpraktikabel ist oder wird (oder wahrscheinlich wird), in Bezug auf diesen Lieferbaren Vermdgenswert
Transaktionen vorzunehmen oder Marktkurse einzuholen, um ihren Zahlungs- und/oder Lieferverpflichtungen
(ganz oder teilweise) in Bezug auf den bevorstehenden Zahlungs- bzw. Liefertermin nachzukommen.

"Marktstorung in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert" ist der Eintritt oder das Bestehen (a) einer
Borsenstorung in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert, die von der Berechnungsstelle jeweils als wesentlich
erachtet wird, jederzeit wahrend des einstiindigen Zeitraums, der am betreffenden Bewertungszeitpunkt endet oder
(b) eines Illiquiditatsereignisses in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert.

"Maximale Anzahl von Unterbrechungstagen in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert" meint acht
Vorgesehene Handelstage in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert, sofern in den Emissionsspezifischen
Bedingungen nichts anderes festgelegt ist.

"Unterbrechungstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert" meint in Bezug auf den Lieferbaren
Vermogenswert einen Vorgesehenen Handelstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert, an dem eine
Marktstérung in Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert eintritt.

"Vorgesehener Handelstag in Bezug auf den Lieferbaren Vermogenswert" meint in Bezug auf den Lieferbaren

Vermogenswert einen Tag, an dem die Borse des Liefbaren Vermdgenswert normalerweise einen Kurs fir den
Lieferbaren Vermdgenswert verdffentlicht.
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BEDINGUNGEN FUR AUF TERMIN- UND ANDERE BORSENGEHANDELTE KONTRAKTE
BEZOGENE PRODUKTE

Die Bestimmungen dieser Bedingungen fur auf Termin- und andere Borsengehandelte Kontrakte bezogene
Produkte gelten fiir auf Termin- und andere Bérsengehandelte Kontrakte bezogene Produkte in Bezug auf jeden
Basiswert, bei dem es sich um einen Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakt handelt.

1. Folgen von Unterbrechungstagen
1.1 Einzelner Termin- und anderer Bérsengehandelter Kontrakt und Basisbewertungstage

Wenn die Produkte sich auf einen einzelnen Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakt beziehen (und
wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen festlegen, dass diese Bedingung fur bestimmte
Basiswertbewertungstage anwendbar ist, gilt diese Bedingung ausschlieBlich fur diese Basiswertbewertungstage)
und wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Basiswertbewertungstag ein Unterbrechungstag ist, dann ist
der Basiswertbewertungstag der darauf folgende VVorgesehene Handelstag, der kein Unterbrechungstag ist, es sei
denn, die Berechnungsstelle stellt fest, dass jeder der folgenden aufeinanderfolgenden VVorgesehenen Handelstage,
die insgesamt der Maximalen Anzahl von Unterbrechungstagen unmittelbar nach dem Vorgesehenen
Basiswertbewertungstag entsprechen, ein Unterbrechungstag ist. In diesem Fall:

€)] gilt der letzte der aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstage als maRgeblicher
Basiswertbewertungstag, ungeachtet dessen, dass es sich bei diesem Tag um einen Unterbrechungstag
handelt; und

(b) legt die Berechnungsstelle den malgeblichen Kurs des Termin- und anderen Bérsengehandelten

Kontrakts an diesem letzten aufeinander folgenden VVorgesehenen Handelstag nach ihrem Ermessen und
unter Berlicksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktbedingungen fest. Die Emittentin und/oder
die Berechnungsstelle veroffentlichen den festgelegten Kurs des Termin- und anderen Bérsengehandelten
Kontrakts gemaR Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen).

WOBEI gilt, dass wenn der Basiswertbewertungstag geméaR diesem Absatz 1.1 aufgrund des Eintritts
eines Illiquiditéatsereignisses verschoben wird, der Basiswertbewertungstag ungeachtet der Maximalen
Anzahl von Unterbrechungstagen auf den friiheren der folgenden Zeitpunkte verschoben werden kann:
(a) den ersten VVorgesehenen Handelstag, an dem kein Illiquiditatsereignis vorliegt, oder (b) den Tag, der
60 Kalendertage nach dem gemal Absatz 1.1(a) oben festgelegten Vorgesehenen Handelstag liegt (oder
wenn dieser Tag kein VVorgesehener Handelstag ist, der erste Vorgesehene Handelstag nach diesem Tag).

1.2 Korb wvon Basiswerten und Basiswertbewertungstage - Einzelne Verschiebung von
Basiswertbewertungstagen

Wenn die Produkte sich auf einen Korb von Basiswerten beziehen und wenn die Emissionsspezifischen
Bedingungen in Bezug auf den Korb von Basiswerten fiir "Basiswertbewertungstage - Anpassungen fir
Unterbrechungstage" nicht "Allgemeine Anpassung"” sondern "Einzelne Anpassung" festlegen (und wenn die
Emissionsspezifischen Bedingungen festlegen, dass diese Bedingung fir einen oder mehrere bestimmte
Basiswertbewertungstage anwendbar ist, gilt diese Bedingung ausschlieBlich fur diese Basiswertbewertungstage)
und wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Basiswertbewertungstag in Bezug auf einen Korbbestandteil
ein Unterbrechungstag ist, dann ist der Basiswertbewertungstag fiir den ma3geblichen Korbbestandteil der darauf
folgende VVorgesehene Handelstag, der in Bezug auf den mal3geblichen Korbbestandteil kein Unterbrechungstag
ist, es sei denn, die Berechnungsstelle stellt fest, dass jeder der aufeinander folgenden VVorgesehenen Handelstage,
deren Anzahl der Maximalen Anzahl von Unterbrechungstagen unmittelbar nach dem Vorgesehenen
Basiswertbewertungstag entspricht, ein Unterbrechungstag fiir den mafgeblichen Korbbestandteil ist. In diesem
Fall:

@ gilt der letzte der aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstage als maRgeblicher
Basiswertbewertungstag fur den maRgeblichen Korbbestandteil, ungeachtet dessen, dass es sich bei
diesem Tag um einen Unterbrechungstag handelt; und

(b) legt die Berechnungsstelle den maRgeblichen Kurs des maRgeblichen Korbbestandteils an diesem letzten
aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstag nach ihrem Ermessen und unter Beriicksichtigung der
an diesem Tag herrschenden Marktbedingungen fest. Die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle
verdffentlichen den festgelegten Kurs des maRgeblichen Korbbestandteils gemar Allgemeiner Bedingung
15 (Mitteilungen).
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WOBEI gilt, dass wenn der Basiswertbewertungstag geméaR diesem Absatz 1.2 aufgrund des Eintritts
eines llliquiditatsereignisses verschoben wird, der Basiswertbewertungstag fir den jeweiligen
Korbbestandteil ungeachtet der Maximalen Anzahl von Unterbrechungstagen auf den friiheren der
folgenden Zeitpunkte verschoben werden kann: (a) den ersten VVorgesehenen Handelstag, an dem kein
Iliquiditatsereignis fiir den jeweiligen Korbbestandteil vorliegt, oder (b) den Tag, der 60 Kalendertage
nach dem geméaR Absatz 1.2(a) oben festgelegten Vorgesehenen Handelstag liegt (oder wenn dieser Tag
kein Vorgesehener Handelstag ist, der erste VVorgesehene Handelstag nach diesem Tag).

1.3 Korb von Basiswerten und Basiswertbewertungstage - Gemeinsame Verschiebung von
Basiswertbewertungstagen

Wenn die Produkte sich auf einen Korb von Basiswerten beziehen und wenn die Emissionsspezifischen
Bedingungen in Bezug auf den Korb von Basiswerten fir "Basiswertbewertungstage - Anpassungen fir
Unterbrechungstage” "Allgemeine Anpassung” festlegen (und wenn die Emissionsspezifischen Bedingungen
festlegen, dass diese Bedingung fiir einen oder mehrere bestimmte Basiswertbewertungstage anwendbar ist, gilt
diese Bedingung ausschlieBlich fiir diese Basiswertbewertungstage) und wenn die Berechnungsstelle feststellt,
dass ein Basiswertbewertungstag in Bezug auf einen Korbbestandteil ein Unterbrechungstag ist, dann ist der
Basiswertbewertungstag fur alle Korbbestandteile der darauf folgende VVorgesehene Handelstag, der in Bezug auf
einen Korbbestandteil kein Unterbrechungstag ist, es sei denn, die Berechnungsstelle stellt fest, dass jeder der
aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstage, deren Anzahl der Maximalen Anzahl von
Unterbrechungstagen unmittelbar nach dem Vorgesehenen Basiswertbewertungstag entspricht, ein
Unterbrechungstag fiir einen Korbbestandteil ist. In diesem Fall:

€)] gilt der letzte der aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstage als malgeblicher
Basiswertbewertungstag fir alle Korbbestandteile, ungeachtet dessen, dass es sich bei diesem Tag um
einen Unterbrechungstag fur einen oder mehrere Termin- und andere Borsengehandelte(n) Kontrakt(e)
im Korb (jeder dieser Termin- und anderen Bérsengehandelten Kontrakte ist ein "Betroffener Termin-
und anderer Borsengehandelter Kontrakt" in Bezug auf diesen Basiswertbewertungstag) handelt;

(b) wird in Bezug auf jeden Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakt, bei dem es sich nicht um
einen Betroffenen Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakt handelt, der maRRgeblichen Kurs
gemaR der Definition von Kurs an diesem letzten aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstag
festgelegt; und

(©) legt die Berechnungsstelle flr jeden Betroffenen Termin- und anderen Bérsengehandelten Kontrakt den
malgeblichen Kurs dieses Korbbestandteils bzw. dieser Korbbestandteile an diesem letzten aufeinander
folgenden Vorgesehenen Handelstag nach ihrem Ermessen und unter Beriicksichtigung der an diesem
Tag herrschenden Marktbedingungen fest. Die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle veréffentlichen
den festgelegten Kurs dieses Betroffenen Termin- und anderen Bérsengehandelten Kontrakts bzw. dieser
Betroffenen Termin- und anderen Bérsengehandelten Kontrakte geméaR Allgemeiner Bedingung 15
(Mitteilungen).

WOBEI gilt, dass wenn der Basiswertbewertungstag geméaR diesem Absatz 1.3 aufgrund des Eintritts
eines llliquiditatsereignisses verschoben wird, der Basiswertbewertungstag fur jeden Betroffenen Termin-
und anderen Boérsengehandelten Kontrakt ungeachtet der Maximalen Anzahl von Unterbrechungstagen
auf den friheren der folgenden Zeitpunkte verschoben werden kann: (a) den ersten Vorgesehenen
Handelstag, an dem kein llliquiditatsereignis fir diesen Betroffenen Termin- und anderen
Borsengehandelten Kontrakt vorliegt, oder (b) den Tag, der 60 Kalendertage nach dem gemal Absatz
1.3(a) oben festgelegten Vorgesehenen Handelstag liegt (oder wenn dieser Tag kein Vorgesehener
Handelstag ist, der erste Vorgesehene Handelstag nach diesem Tag).

2. Anpassungs-Ereignisse
2.1 Ersetzung des Referenzmarkts und/oder der Preisquelle

Wenn die Quotierung des oder der Handel in einem Termin- und anderen Bdrsengehandelten Kontrakt an dem
Referenzmarkt oder die Verdffentlichung des maRgeblichen Preises des Termin- und anderen Bérsengehandelten
Kontrakts durch die Preisquelle dauerhaft eingestellt wird, jedoch die Quotierung oder der Handel an einem
anderen Referenzmarkt fortgefihrt oder aufgenommen wird (der "Ersatzreferenzmarkt™) oder wenn der
mafgebliche Preis des Termin- und anderen Boérsengehandelten Kontrakts von einer anderen Preisquelle
verdffentlicht wird (die "Ersatzpreisquelle™), dann ist die Berechnungsstelle berechtigt, diesen
Ersatzreferenzmarkt als neuen Referenzmarkt und/oder diese Ersatzpreisquelle als neue Preisquelle durch
Veroffentlichung gemdR Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen) festzulegen. Im Fall einer solchen Ersetzung
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gilt im Anschluss daran jeder Verweis in den Bedingungen auf Referenzmarkt und/oder Preisquelle als VVerweis
auf den Ersatzreferenzmarkt und/oder die Ersatzpreisquelle.

2.2 Anderungen des Termin- und anderen Bérsengehandelten Kontrakts

Wenn zu einem beliebigen Zeitpunkt (a) ein Termin- und anderer Borsengehandelter Kontrakt eingestellt und/oder
durch einen anderen Wert ersetzt wird oder (b) sich die mafgeblichen Eigenschaften des Kontrakts und/oder
Bedingungen dieses Termin- und anderen Bérsengehandelten Kontrakts oder der diesem Termin- und anderen
Bdrsengehandelten Kontrakt zugrunde liegende Wert dndert bzw. &ndern, dann kdnnen die Emittentin und/oder
die Berechnungsstelle, ohne jedoch hierzu verpflichtet zu sein, die Bedingungen so anpassen, dass sie die in (a)
und (b) dieser Ziffer 2.2 beschriebenen Ereignisse nach Einschdtzung der Berechnungsstelle angemessen
reflektieren, und/oder diesen Termin- und anderen Boérsengehandelten Kontrakt durch einen Nachfolgekontrakt
(der "Nachfolgekontrakt™) ersetzen, der mit dem urspriinglichen malRgeblichen Konzept des Termin- und anderen
Bdérsengehandelten Kontrakts wirtschaftlich gleichwertig ist.

Die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle wird den mafRgeblichen Preis des Termin- und anderen
Borsengehandelten Kontrakts mit einem Anpassungsfaktor multiplizieren, um zu gewaéhrleisten, dass auch
weiterhin Referenzwerte fiir die Produkte gebildet werden.

Der Nachfolgekontrakt und das Datum seiner erstmaligen Anwendung werden gemald Allgemeiner Bedingung 15
(Mitteilungen) verdffentlicht. Jeder Verweis in den Bedingungen auf den Termin- und anderen Bérsengehandelten
Kontrakt gilt soweit angemessen als Verweis auf den Nachfolgekontrakt.

2.3 Zusatzliche Anpassungen in Bezug auf einen Korb von Basiswerten

Wenn sich die Produkte auf einen Korb von Basiswerten beziehen und wenn in Bezug auf einen Korbbestandteil
eine Anpassung (wie in dieser Bedingung 2 fur auf Termin- und andere Borsengehandelte Kontrakte bezogene
Produkte beschrieben) erforderlich wird, sind die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle (neben den
Anpassungen jedes dieser Korbbestandteile (ein "Betroffener Korbbestandteil™) gemaf dieser Bedingung fur auf
Termin- und andere Borsengehandelte Kontrakte bezogene Produkte) berechtigt, jedoch nicht verpflichtet,
entweder:

€)] den bzw. die Betroffenen Korbbestandteil(e) aus dem Korb von Basiswerten ersatzlos zu entfernen (und
in diesem Fall kann die Berechnungsstelle solche Anpassungen der Bedingungen vornehmen, die sie
verniinftigerweise fiir angemessen hélt, um der Entfernung des Betroffenen Korbbestandteils bzw. der
Betroffenen Korbbestandteile und der wirtschaftlichen Auswirkung auf die Produkte Rechnung zu
tragen); oder

(b) den bzw. die Betroffenen Korbbestandteil(e) ganz oder teilweise durch einen neuen Korbbestandteil zu
ersetzen (der ein Barbetrag in der Basiswertwahrung sein kann, der den von der Berechnungsstelle nach
ihrem Ermessen berechneten Wert des Betroffenen Korbbestandteils zum Ersetzungszeitpunkt darstellt)
(der "Nachfolgekorbbestandteil™). In diesem Fall kann die Berechnungsstelle solche Anpassungen der
Bedingungen vornehmen, die sie vernunftigerweise fiir angemessen halt, um der Ersetzung des
Betroffenen ~ Korbbestandteils  bzw.  der  Betroffenen Korbbestandteile  durch  den
Nachfolgekorbbestandteil Rechnung zu tragen. Der bzw. die Nachfolgekorbbestandteil(e) wird bzw.
werden von der Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen ausgewéhlt und die maligeblichen Eigenschaften
dieses Nachfolgekorbbestandteils bzw. dieser Nachfolgekorbbestandteile sollen denen des Betroffenen
Korbbestandteils soweit wie moglich entsprechen. Nach der Ersetzung gilt der Nachfolgekorbbestandteil
als Korbbestandteil und jeder Verweis in den Bedingungen auf den Betroffenen Korbbestandteil gilt,
soweit der Zusammenhang dies zuldsst, als Verweis auf den Nachfolgekorbbestandteil.

2.4 Bekanntmachung von Anpassungen

Nach der Vornahme einer Anpassung gemaR dieser Bedingung 2 fur auf Termin- und andere Borsengehandelte
Kontrakte bezogene Produkte benachrichtigen die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle die Anleger gemaf
Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen) Uber die jeweilige Anpassung mit einer kurzen Beschreibung des
Ereignisses, aufgrund dessen die Anpassung erfolgte, wobei eine nicht erfolgte Benachrichtigung keine
Auswirkung auf die Wirksamkeit des maRgeblichen Ereignisses oder der ergriffenen MalRnahme hat.

2.5 Vorzeitige Kiindigung aufgrund eines Anpassungs-Ereignisses

Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass eine in Ziffer 2.1 (Ersetzung des Referenzmarkts und/oder der
Preisquelle) oder 2.2 (Anderungen des Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakts) oben beschriebene
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Anpassung nicht moglich ware oder zu keinem wirtschaftlich vertretbaren Ergebnis fuhren wiirde, dann kann die
Berechnungsstelle festlegen, dass die Emittentin die Produkte mit einer Frist von hdchstens dreiRig (30)
Geschaftstagen unwiderruflich geméR Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen) kiindigt; in diesem Fall zahlt die
Emittentin die Produkte zum Unvorhergesehenen Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zuriick. Die Kundigung wird
an dem Tag der Mitteilung gemé&R Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen) wirksam.

3. Folgen eines Zuséatzlichen Stérungsereignisses

Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Zusétzliches Stdrungsereignis eingetreten ist, konnen die
Emittentin und/oder die Berechnungsstelle:

@ die Anpassung(en) der Bedingungen vornehmen, die die Berechnungsstelle fiir angemessen hélt, um der
wirtschaftlichen Auswirkung dieses Zusatzlichen Stérungsereignisses auf die Produkte Rechnung zu
tragen; oder

(b) wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass eine in Absatz (a) oben beschriebene Anpassung nicht méglich
ware oder zu keinem wirtschaftlich vertretbaren Ergebnis fiihren wiirde, dann kann die Berechnungsstelle
festlegen, dass die Emittentin die Produkte mit einer Frist von hdchstens dreilig (30) Geschéaftstagen
unwiderruflich gemal Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen) kindigt; in diesem Fall zahlt die
Emittentin die Produkte zum Unvorhergesehenen Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuriick. Die
Kundigung wird an dem Tag der Mitteilung gemal Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen) wirksam.

4, Berichtigung von Preisen

Falls eine MalRgebliche Kursreferenz nachtraglich berichtigt wird und die Berichtigung (der "Berichtigte Preis")
von der maRgeblichen Preisquelle am oder vor dem Geschaftstag vor dem ndchsten Tag, an dem eine maRgebliche
Zahlung oder Lieferung von der Emittentin zu erfolgen hétte oder in Bezug auf den eine malRgebliche Festlegung
hinsichtlich der Produkte vorzunehmen ware, fiir die jeweils eine Maligebliche Kursreferenz erforderlich wére,
angezeigt wird, dann kann die Berechnungsstelle unter Bertcksichtigung dieses Berichtigten Preises den zahlbaren
Betrag oder das lieferbare Anrecht festlegen oder eine solche Festlegung in Zusammenhang mit den Produkten
treffen, und die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle kénnen soweit notwendig alle mafRgeblichen
Bedingungen der Produkte andern, um dem Berichtigten Preis Rechnung zu tragen. Jede dieser Festlegungen oder
Anpassungen und das Datum ihrer ersten Anwendung wird gemal Allgemeiner Bedingung 15 (Mitteilungen)
verdffentlicht.

5. Definitionen

Die folgenden Begriffe und Ausdriicke haben beziiglich auf Termin- und andere Bdrsengehandelte Kontrakte
bezogene Produkte und jeden Basiswert, bei dem es sich um einen Termin- und anderen Bérsengehandelten
Kontrakt handelt, die folgende Bedeutung:

"Abrechnungskurs” meint an einem Tag in Bezug auf einen Termin- und anderen Bérsengehandelten Kontrakt
den offiziellen Abrechnungskurs dieses Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakts an der Borse zum
Bewertungszeitpunkt an dem maBgeblichen Tag, wie von der Berechnungsstelle vorbehaltlich der Bedingungen
fiir auf Termin- und andere Borsengehandelte Kontrakte bezogene Produkte festgelegt.

"Anpassungs-Ereignis" meint jedes der in Ziffern 2.1 (Ersetzung des Referenzmarkts und/oder der Preisquelle)
und 2.2 (Anderungen des Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakts) dieser Bedingungen fiir auf Termin-
und andere Borsengehandelte Kontrakte bezogene Produkte aufgefiihrten Ereignisse.

"Basiswertbewertungstag" meint jeweils (a) jeden Zinsbeobachtungstag, den Anfangs-Feststellungstag, den
Anfangs-Feststellungstag des Basiswerts, jeden Anfénglichen Lookback Beobachtungstag, jeden Autocall
Beobachtungstag, jeden Lock-In Beobachtungstag, jeden Optimalen Tracker Beobachtungstag, jeden Tracker
Beobachtungstag, jeden Finalen Tag fiir die Durchschnittswertermittlung und den Finalen Festlegungstag und (b)
und jeden anderen mafigeblichen Tag, an dem die Emittentin und/oder Berechnungsstelle im Rahmen der
Bedingungen verpflichtet sind, den Kurs eines Termin- und anderen Bérsengehandelten Kontrakts festzulegen,
jeweils vorbehaltlich einer Anpassung geméaR den Bedingungen flr auf Termin- und andere Borsengehandelte
Kontrakte bezogene Produkte.

"Basiswerthandelstag” meint in Bezug auf einen Termin- und anderen Bdrsengehandelten Kontrakt einen
Bdérsengeschaftstag fur diesen Termin- und anderen Bérsengehandelten Kontrakt.
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"Bewertungszeitpunkt" meint in Bezug auf einen Termin- und anderen Bdérsengehandelten Kontrakt den
Zeitpunkt, zu dem der offizielle Schlusspreis dieses Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakts berechnet
und von der Borse verdffentlicht wird. Schlief3t die Borse vor ihrem Vorgesehenen Handelsschluss und liegt der
Bewertungszeitpunkt nach dem tatsachlichen Handelsschluss im Rahmen ihrer ublichen Handelszeit, so ist der
Bewertungszeitpunkt dieser tatsdchliche Handelsschluss.

"BOrse” meint in Bezug auf einen Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakt , die in den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Borse oder das angegebene Notierungssystem, eine
Nachfolgebérse oder das Nachfolgenotierungssystem oder eine Ersatzbdrse oder ein Ersatznotierungssystem, an
der bzw. dem der Handel mit diesem Termin- und anderen Bdrsengehandelten Kontrakt vorlbergehend
abgewickelt wird (sofern die Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen festgestellt hat, dass die Liquiditat
hinsichtlich dieses Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakts an dieser voriibergehenden Ersatzborse
oder diesem Ersatznotierungssystem mit der Liquiditat an der urspriinglichen Borse vergleichbar ist).

"Borsengeschaftstag” meint in Bezug auf einen Termin- und anderen Boérsengehandelten Kontrakt jeden
Vorgesehenen Handelstag, an dem jede Bérse wahrend ihrer jeweiligen tblichen Handelszeiten fiir den Handel
gedffnet ist, ungeachtet dessen, ob die Bérse vor ihrem Vorgesehenen Handelsschluss schliefit.

"Dauerhafte Marktstérung" meint in Bezug auf einen Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakt eines
oder mehrere der in der Definition von Marktstérung in diesen Bedingungen fur auf Termin- und andere
Borsengehandelte Kontrakte bezogene Produkte genannten Ereignisse, sofern dieses Ereignis nach Festlegung der
Berechnungsstelle dauerhaft ist.

"Erhohte Hedgingkosten™ meint, dass dem Hedgingunternehmen wesentlich hdhere (verglichen mit den am
Ausgabetag vorliegenden Umsténden) Steuern, Abgaben, Aufwendungen, Gebihren oder sonstige Kosten
entstehen (mit Ausnahme von Maklerprovisionen), um (a) Transaktionen oder Vermogenswerte zu erwerben,
abzuschlieRen, erneut abzuschlieRen, zu ersetzen, beizubehalten, riickabzuwickeln oder zu verduflern, die das
Hedgingunternehmen zum Hedging des Risikos im Rahmen der Ubernahme und Erfiillung der Verpflichtungen
der Emittentin aus den jeweiligen Produkten flr notwendig hélt, oder (b) den Erlds aus diesen Transaktionen oder
Vermogenswerten zu realisieren, zu vereinnahmen oder weiterzuleiten.

"Termin- und anderer Borsengehandelter Kontrakt" meint, vorbehaltlich einer Anpassung gemald diesen
Bedingungen fir auf Termin- und andere Borsengehandelte Kontrakte bezogene Produkte, jeden in den
Emissionsspezifischen Bedingungen als solchen angegebenen Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakt.

"Gesetzesanderung" meint, dass (a) aufgrund des Inkrafttretens von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen
oder aufgrund von Anderungen anwendbarer Gesetze oder Verordnungen (einschlielich jedoch nicht beschrénkt
auf Steuergesetze) oder (b) aufgrund des Erlasses von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen oder einer
Anderung der Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch rechtlich zustiandige Gerichte,
Schiedsgerichte oder Aufsichtsbehdrden (einschlieBlich etwaiger MaRnahmen der Steuerbehérden), die
Berechnungsstelle an oder nach dem Ausgabetag nach Treu und Glauben feststellt, dass (i) das Halten, der Erwerb
oder die VerdulRerung eines Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakts rechtswidrig geworden ist oder
(if) dem Hedgingunternehmen wesentlich hohere Kosten bei der Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den
Produkten entstehen (einschlieBlich jedoch nicht beschrénkt auf eine Erhdhung der Steuerverpflichtungen, die
Senkung von steuerlichen Vorteilen oder andere negative Auswirkungen auf ihre steuerrechtliche Behandlung).

"Hedgingstérung" meint den Fall, dass das Hedgingunternehmen trotz wirtschaftlich zumutbarer Anstrengungen
nicht in der Lage ist, (2) Transaktionen oder Vermégenswerte zu erwerben, abzuschlieRen, erneut abzuschlieRen,
zu ersetzen, beizubehalten, riickabzuwickeln oder zu verdufRRern, die die Berechnungsstelle zum Hedging des
Risikos im Rahmen der Ubernahme und der Erfiillung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Produkten
eingeht, oder (b) den Erlés aus diesen Transaktionen oder Vermdgenswerten zu realisieren, zu vereinnahmen oder
weiterzuleiten.

"Hedgingunternehmen™ meint die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle, eines ihrer verbundenen
Unternehmen oder andere Unternehmen, die fiir die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle handeln und an
Grund- oder Hedginggeschéften in Bezug auf die Verpflichtungen der Emittentin aus den Produkten beteiligt sind.

"llliquiditatsereignis” meint, dass die Berechnungsstelle feststellt, dass es fir die Emittentin und/oder das
Hedgingunternehmen aufgrund der unzureichenden Liquiditat des Termin- und anderen Bdrsengehandelten
Kontrakts fur die Emittentin und/oder das Hedgingunternehmen unmdéglich oder unpraktikabel ist oder wird (oder
wahrscheinlich wird), den Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakt in ausreichender Héhe zu liquidieren,
um ihren Zahlungs- und/oder Lieferverpflichtungen (ganz oder teilweise) in Bezug auf den bevorstehenden
Zahlungstermin nachzukommen.
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"Intraday Preis" meint in Bezug auf einen Termin- und anderen Bdérsengehandelten Kontrakt und einen
maligeblichen Zeitpunkt an einem maRgeblichen Tag den Preis, zu dem der Termin- und andere Borsengehandelte
Kontrakt an der maBgeblichen Borse zu diesem Zeitpunkt an diesem Tag gehandelt wird, wie von der
Berechnungsstelle festgelegt.

"Korbbestandteil" meint jeden Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakt, der Bestandteil eines Korbs
von Basiswerten ist.

"Kurs" bzw. "Level" meint in Bezug auf einen Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakt und einen
maligeblichen Tag einen der folgenden in den Emissionsspezifischen Bedingungen flr diesen Termin- und anderen
Borsengehandelten Kontrakt und diesen Tag festgelegten Kurse bzw. Preise:

@ Intraday Preis;
(b) Abrechnungskurs.

"Marktstdrung" meint in Bezug auf einen Termin- und anderen Bdrsengehandelten Kontrakt den Eintritt oder
das Bestehen eines der folgenden Ereignisse:

€)] entweder (i) die Preisquelle verkiindet oder verdffentlicht keinen fiir die Produkte mafgeblichen Preis fir
diesen Termin- und anderen Bdrsengehandelten Kontrakt; oder (ii) die Preisquelle wird voriibergehend
oder dauerhaft eingestellt oder ist voriubergehend oder dauerhaft nicht mehr verfigbar; oder (iii) ein fur
die Produkte mal3geblicher Preis fur diesen Termin- und anderen Bérsengehandelten Kontrakt wird nicht
mehr angezeigt oder dauerhaft eingestellt oder ist nicht mehr verfligbar (unabhéngig von der
Verfluigbarkeit der diesbeziiglichen Preisquelle oder des Handelsstatus des malgeblichen Termin- und
anderen Borsengehandelten Kontrakts);

(b) der Handel (i) in diesem Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakt an der Borse oder (ii) an der
Borse im Allgemeinen wird in wesentlichem Umfang ausgesetzt oder eingeschrankt;

(© der Handel (i) in diesem Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakt an der Bérse oder (ii) an der
Badrse im Allgemeinen wird nicht aufgenommen oder dauerhaft eingestellt;

(d) (i) die Formel oder Methode zur Berechnung des fir die Produkte maRgeblichen Preises des Termin- und
anderen Borsengehandelten Kontrakts oder (ii) der Inhalt, die Zusammensetzung oder Beschaffenheit
dieses Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakts oder des Basiswerts, auf den sich dieser
Termin- und andere Borsengehandelte Kontrakt bezieht, hat sich wesentlich geéndert (verglichen mit den
am Anfangs-Feststellungstag vorliegenden Umstéanden); oder

(e) eine Regierungs- oder Steuerbehérde verhdngt, andert oder beseitigt eine indirekte Steuer, Steuer auf die
Konzession zur Gewinnung von Bodenschdtzen, Umsatzsteuer, Verbrauchssteuer, Mehrwertsteuer,
Vermdogensubertragungssteuer, Stempelsteuer, Urkundensteuer, Hinterlegungssteuer oder vergleichbare
Steuer auf den Termin- und anderen Bérsengehandelten Kontrakt oder den Basiswert, auf den sich dieser
Termin- und andere Borsengehandelte Kontrakt bezieht, oder berechnet eine solche Steuer anhand des
Termin- und anderen Bérsengehandelten Kontrakts oder Basiswerts, auf den sich dieser Termin- und
andere Borsengehandelte Kontrakt bezieht (im Gegensatz zu Steuern die auf das gesamte Brutto- oder
Nettoeinkommen erhoben oder anhand dessen berechnet werden), wenn diese Auferlegung, Anderung
oder Beseitigung unmittelbar zu einem hdheren oder niedrigeren mafigeblichen Preis an einem
Basiswertbewertungstag fuhrt, als wenn diese Steuer nicht auferlegt, gedndert oder beseitigt worden waére;
oder

U] ein llliquiditatsereignis.

"MaRgebliche Kursreferenz" meint in Bezug auf einen Termin- und anderen Bdrsengehandelten Kontrakt einen
von der Preisquelle angezeigten Kurs fir diesen Termin- und anderen Bérsengehandelte Kontrakt , der fur die
Produkte maRgeblich ist.

"Maximale Anzahl von Unterbrechungstagen” meint acht Vorgesehene Handelstage, sofern in den
Emissionsspezifischen Bedingungen nichts anderes festgelegt ist.

"Preisquelle” meint in Bezug auf einen Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakt die als solche in den
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegte Preisquelle.
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"Referenzmarkt" meint in Bezug auf einen Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakt den als solchen in
den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten Referenzmarkt.

"Unterbrechungstag” meint in Bezug auf einen Termin- und anderen Borsengehandelten Kontrakt einen
Vorgesehenen Handelstag, an dem eine malgebliche Bérse wahrend ihrer blichen Handelszeit nicht fur den
Handel gedffnet ist oder an dem eine Marktstdrung eingetreten ist (mit Ausnahme einer Dauerhaften Marktstoérung
(soweit anwendbar)).

"Vorgesehener Basiswertbewertungstag” meint in Bezug auf einen Basiswertbewertungstag den in den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Tag, der urspriinglich ohne den Eintritt eines zu einem
Unterbrechungstag fiihrenden Ereignisses ein Basiswertbewertungstag gewesen waére.

"Vorgesehener Handelsschluss" meint in Bezug auf einen Termin- und anderen Bdérsengehandelten Kontrakt,
eine Borse und einen Vorgesehenen Handelstag den Ublichen, werktaglichen Handelsschluss an dieser Borse an
diesem Vorgesehenen Handelstag, wobei ein nachbdérslicher Handel oder ein sonstiger Handel auferhalb der
ublichen Handelszeiten nicht beriicksichtigt wird.

"Vorgesehener Handelstag" meint in Bezug auf einen Termin- und anderen Bérsengehandelten Kontrakt einen
Tag, an dem die Borse eine Malgeblichen Kursreferenz fir diesen Termin- und anderen Borsengehandelten
Kontrakt planméRig berechnet und vertffentlicht bzw. die Preisquelle eine MaRgebliche Kursreferenz planméafig
verdffentlicht.

"Zusatzliches Stérungsereignis' meint jeweils Erhohte Hedgingkosten, eine Gesetzesdnderung, eine

Hedgingstérung und/oder eine Dauerhafte Marktstorung, sofern diese in den Emissionsspezifischen Bedingungen
jeweils als "Anwendbar" festgelegt ist bzw. sind.
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MUSTER ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
Die Endgiltigen Bedingungen firr jede Serie enthalten die folgenden fir diese Produkte anwendbaren Angaben.

[VERKAUFSVERBOT AN KLEINANLEGER IM EWR: Die Produkte sollen keinen Kleinanlegern im
Européischen Wirtschaftsraum ("EWR'") angeboten, verkauft oder anderweitig bereitgestellt werden und durfen
diesen auch nicht angeboten, verkauft oder anderweitig bereitgestellt werden. In diesem Sinne meint Kleinanleger
eine Person, die eines (oder mehrere) der folgenden Kiriterien erfullt: (i) ein Kleinanleger, wie in Ziffer (11) von
Avrtikel 4 Abs. 1 von Richtlinie 2014/65/EU definiert (in der jeweils geltenden Fassung, "MiFID 11"); (ii) ein
Kunde im Sinne von Richtlinie (EU) 2016/97 (die "Versicherungsvermittlerrichtlinie™), vorausgesetzt, dass
dieser Kunde nicht als professioneller Kunde im Sinne von Ziffer (10) von Artikel 4 Abs. 1 MiFID Il gilt; oder
(iii) kein qualifizierter Anleger im Sinne von Verordnung (EU) 2017/1129 (die "Prospektverordnung"). Aus
diesem Grund wurde kein Basisinformationsblatt, wie es von Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 (die "PRIIPs-
Verordnung") fur das Angebot oder den Verkauf der Produkte oder eine anderweitige Bereitstellung an
Kleinanleger im EWR verlangt wird, erstellt und daher kann das Angebot oder der Verkauf der Produkte oder eine
sonstige Bereitstellung an Kleinanleger im EWR gemal der PRIIPs-Verordnung unrechtmafig sein.]

[Gem&lR Artikel 8 Abs. 11 Prospektverordnung den folgenden Text (auf der ersten Seite) einfigen, wenn das

Angebot nach Ablauf des aktuellen Basisprospekts weiterlaufen soll: Der Basisprospekt (wie nachstehend definiert)
lauft mit Ablauf des 12. Juli 2025 aus. An oder vor [diesem Tag][friheres Datum einfligen, wenn das Update
vorgelegt wird] wird ein Folgebasisprospekt (der "Basisprospekt 2025") auf der Website der Bundesanstalt fuir
Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de) und auf der Website der Leonteq Securities AG (www.leonteq.com)

veroffentlicht. Anschlieend wird das Angebot der Produkte im Rahmen des Basisprospekts 2025 fortgefuhrt. Die

Bedingungen (und das Muster der endgultigen Bedingungen) des Basisprospekts werden durch Verweis in den

Basisprospekt 2025 einbezogen und gelten fir die Produkte auch weiterhin.]

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN vom [e]

LEONTEQ

LEONTEQ SECURITIES AG

(in der Schweiz gegrindet)
[handelnd durch ihre Niederlassung Guernsey (Leonteq Securities AG, Guernsey Branch)]
[handelnd durch ihre Niederlassung Amsterdam (Leonteq Securities AG, Amsterdam Branch)]

[Bis zu] [e][Tracker Produkte]/[Reverse Convertible Produkte (Einzelner Basiswert)]/[Reverse Convertible
Produkte (Korb von Basiswerten)]/[Discount Produkte]/[Warrantprodukte]/ [Vermarktungsname einfugen] fallig
am [e] im Rahmen des europdischen Emissions- und Angebotsprogramms [die ["[Zertifikate]/[Anleihen]™ oder
die] "Produkte"]/[Die Produkte sind TCM-besicherte Produkte]/[Die Produkte sind bérsennotierte Produkte
(ETPs)])/[(die mit den [e] Produkten fallig am [e], und begeben am [®][, den [®] Produkten fallig am [e], und
begeben am [@]] [und den [e] Produkten féllig am [e], und begeben am [e]] im Rahmen des europdischen
Emissions- und Angebotsprogramms zusammengelegt werden und eine einzige Serie bilden sollen (die Tranche [
o] Produkte [und Tranche [e®] Produkte]))]

[Ausgabepreis: [ @ ] [Prozent des [Emissionsvolumens]/[Angegebenen Nennbetrags]/[Nominalbetrags]]/[je
Zertifikat]]
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[ISIN: [e]]
[Serie: [o]]
[Tranche: [e]]

Dieses Dokument stellt die endgultigen Bedingungen der Produkte (die "Endgultigen Bedingungen™) im Sinne
von Artikel 6 Abs. 3 der Prospektverordnung dar und wird in Zusammenhang mit dem von der Leonteq Securities
AG, die auch durch ihre Niederlassung Guernsey (Leonteq Securities AG, Guernsey Branch) oder ihre
Niederlassung Amsterdam (Leonteq Securities AG, Amsterdam Branch) handeln darf (die "Emittentin®),
aufgelegten europdischen Emissions- und Angebotsprogramm (das "Programm®") erstellt. Diese Endgiiltigen
Bedingungen erganzen den Basisprospekt vom 12. Juli 2024 [, in der am [e] gednderten Fassung] (der
,,Basisprospekt), der einen mehrteiligen Basisprospekt im Sinne der Prospektverordnung darstellt und sich aus
dem Registrierungsformular vom 22. April 2024 und der Wertpapierbeschreibung und eventuellen dazugehdrigen
Nachtragen zusammensetzt. VVollstdndige Informationen tber die Emittentin und das Angebot der Produkte sind
nur auf der Grundlage der Kombination dieser Endgultigen Bedingungen und des Basisprospekts verfligbar. [Eine
Zusammenfassung fur die einzelne Emission der Produkte ist diesen Endgultigen Bedingungen im Anhang
angefugt.]

Die in diesem Endgiltigen Bedingungen dargestellten Produkte gelten in der Schweiz mdglicherweise als
strukturierte Produkte gemaR Artikel 70 des schweizerischen Finanzdienstleistungsgesetzes vom 15. Juni 2018
("FIDLEG"™) und unterliegen nicht der Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht ("FINMA™). Die
Produkte stellen keine Partizipation an einem Organismus fir gemeinsame Anlagen im Sinne des schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes vom 23. Juni 2006 ("KAG") dar und bedurfen weder der Genehmigung der FINMA
noch unterliegen sie deren Aufsicht. Anleger geniel3en auch nicht den besonderen Anlegerschutz im Rahmen des
KAG und sind dem Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage des Basisprospekts gemal Artikel 21 der Prospektverordnung werden
auf der Internetseite der Emittentin unter www.leonteg.com veréffentlicht. Die hierin verwendeten Begriffe haben
dieselbe Bedeutung wie in den in diesem Basisprospekt enthaltenen Allgemeinen Bedingungen,
Auszahlungsbedingungen und Basiswertbedingungen (in der jeweils geénderten und/oder nachgetragenen
Fassung).

[Diese Endgiiltigen Bedingungen beziehen sich auf jede Serie von Produkten, die in der Tabelle mit der Uberschrift
"Spezifische Bestimmungen fiir jede Serie” unten aufgefihrt sind. Verweise in diesen Endgultigen Bedingungen
auf "Produkte” gelten als Verweise auf die jeweilige Serie von Produkten, fir die diese Endgultigen Bedingungen
anwendbar sind, und Verweise auf "Produkt” sind entsprechend auszulegen.]
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(Wenn die Endgultigen Bedingungen fur zwei oder mehr Serien von Produkten Anwendung findet, ist die nachstehende Tabelle im Hinblick auf alle Variablen, in denen sich
die verschiedenen Serien unterscheiden, auszufillen. In den Endgultigen Bedingungen sollten die Angaben der Variablen, die in der Tabelle mit dem Titel "Spezifische
Bestimmungen flr jede Serie" enthalten ist, den folgenden Hinweis enthalten: "In Bezug auf jede Serie, wie in der Tabelle unter "Spezifische Bestimmungen fir jede Serie"
oben angegeben)

[SPEZIFISCHE BESTIMMUNGEN FUR JEDE SERIE

ISIN [Common [Serie] [Abwicklungs- | [Emissions- | [Ruckzahlungs- | [Sonstige [Sonstige [Sonstige [Sonstige
Code]/[Sicherheits- wahrung]/ volumen am | tag] Variablen Variablen Variablen Variablen
code einfligen] [Anlage- Ausgabe- einfligen, die | einflgen, die | einflgen, die | einfligen, die

wéahrung] tag] sich in den sich in den sich in den sich in den
verschiedenen | verschiedenen | verschiedenen | verschiedenen
Serien unter- | Serien unter- | Serien unter- | Serien unter-
scheiden] scheiden] scheiden] scheiden]

[ [ [ [ { { { { [ i

[ [ [ [ { { { { [ i

[ [ [ [ { { { { [ i

[] [] [] I [ [ [ [ I 11
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TEIL A - OPERATIVE ANGABEN

Legal Entity Identifier;

Kennnummern:

ISIN:

Common Code:

WKN:

Valorennummer:

Sonstiger Identifikator:

MaRgebliche(s) Clearingsystem(e) [und
mafgebliche(n)
Identifikationshummer(n)]:

die

Lieferung:

Authorised Participant:

Serie:

[e]

[e]

[e]/[Nicht Anwendbar]

[e]/[Nicht Anwendbar]

[e]/[Nicht Anwendbar]

[e]/[Nicht Anwendbar]
[Euroclear/Clearstream, Luxemburg]

[SIS [~ Identifikationsnummer [ e ]]] (sonstige;
Name(n), Anschrift(en) und ldentifikationsnummer(n)
angeben)

[e]
Lieferung [gegen/frei von] Zahlung

[Name und Anschrift angeben] / [Nicht Anwendbar]

TEIL B- VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN

Produktbestimmungen

Tranche:

Abwicklungswahrung:

Produkte:

Anleihen:

(@)

(b)
(©

Emissionsvolumen
Ausgabetag:

Q) Tranche:
(i) Serie:
Angegebener Nennbetrag:

Kleinste Handelbare Einheit:

Zum

[®]/[Nicht Anwendbar]
[e]/[Nicht Anwendbar]

[Die Produkte werden zusammengelegt und bilden mit
Produkten der Tranche [®][, Produkten der Tranche [®
11 [und Produkten der Tranche [®]] eine einheitliche
Serie, sind jedoch mit Produkten der Tranche [e] [,
Produkten der Tranche [e]] [und den Produkten der
Tranche [@]] erst fungibel, wenn die Clearingsysteme
bestatigen, dass die Produkte mit den Produkten der
Tranche [®][, den Produkten der Tranche [@]] [und den
Produkten der Tranche [@]] fungibel sind.]

[e]
[Anleihen]/[Zertifikate]

[Nicht ~ Anwendbar]/[Anwendbar] (Wenn  Nicht
Anwendbar, restliche Absétze streichen)

[Bis zu] [e]

[[Bis zu] [e]])/[Nicht Anwendbar]
[[Bis zu] [e]]/[Nicht Anwendbar]
[e]
[e]
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10.

11.

Zertifikate:

(@)

[Fiir Zertifikatseinheiten
einfiigen: Anzahl von
Produkten]/[Fur Zertifikate mit
Nominalbetrag einfugen:
Emissionsvolumen zum
Ausgabetag]:

(xiii) ~ Tranche:

(xiv)  Serie:
(b) [Nominalbetrag:]
(c) Kleinste Handelbare Einheit:
Berechnungsbetrag:

Ausgabepreis:

Ausgabetag:

Ruckzahlungstag:

TCM-besichertes Produkt:

Methode zur Berechnung des
Aktuellen Werts:

Krypto-Sicherheit:

[Nicht  Anwendbar]/[Anwendbar] (Wenn  Nicht

Anwendbar, restliche Absétze streichen)

[Bis zu] [e] [Zertifikate]

[[Bis zu] [e] [Zertifikate]]/[Nicht Anwendbar]
[[Bis zu] [e] [Zertifikate]]/[Nicht Anwendbar]

[ ® J(Fur Zertifikate mit Nominalbetrag einfligen,
andernfalls streichen)

[[®] Zertifikat[e]] [Nicht Anwendbar]
[e]

[[Bis zu] [ ° ]
[Emissionsvolumens]/[Angegebenen
Nennbetrags]/[Nominalbetrags] [nebst aufgelaufener
Zinsen ab dem [e]] / [[Bis zu] [e] je Zertifikat [nebst
aufgelaufener Zinsen ab dem [@]]]

Prozent des

[e](Informationen zu den Kosten, die im Preis enthalten
sind, hier oder unter 5.2(n)"TEIL C — WEITERE
INFORMATIONEN - Sonstige Bedingungen des
Angebots" einfligen)

[e]
[  J/[[ ®] Geschéftstage nach dem [Finalen
Festlegungstag]/[FUr ~ Tracker  Produkte  ohne

Laufzeitende einflgen: Wie in Ziffer 22 (Tracker
Produkte) unten aufgefiihrt.]

[Anwendbar]/[Nicht Anwendbar]

(TCM-besicherte Produkte kénnen nur SIX SIS
Wertpapiere sein. Nicht Anwendbar fiir Produkte, die
keine SIX SIS Wertpapiere sind. Wenn Nicht
Anwendbar, restliche Absatze streichen)

[Der Aktuelle Wert des Produkts ist ausschlieflich
durch die und mit voller Verantwortung der [Avalog
Group AG] [e] oder jeder Nachfolgestelle, die vom
Sicherungsgeber  (die  "Berechnungsstelle  des
Aktuellen Werts") nach MalRgabe anerkannter
Berechnungsgrundsatzen aber ohne unabhéangige
Uberpriifung ernannt wird. Der Aktuelle Wert des
Produkts wird von der Berechnungsstelle des Aktuellen
Werts an [SIX Financial Information AG][e]
kommuniziert und von der [SIX Financial Information
AG][e] veroffentlicht.] [e]

[Bei der Krypto-Sicherheit handelt es sich um [Krypto-
Wiéhrungen]/[auf Krypto-Wahrungen bezogene ETFs]/[
e].]/[In Bezug auf jedes TCM-besicherte Produkt wird
die Krypto-Sicherheit auf ein Konto der Leonteq
Securities AG bei der [SIX SIS AG]/[e] gebucht.]/[Der
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12.

13.

14,

15.

16.

Wahrungsstdrungsereignis:

- Angegebene Wahrung:
Auflésungskosten:
Abwicklungskosten:

US-steuerrechtliche
Verkaufsbeschrankungen:

Anleger (Sicherungsnehmer) hat gegenuber der Leonteq
Securities AG ein [Pfandrecht gem&R Art. 899 ff. des
Schweizerischen Zivilgesetzbuches]/[®] an der Krypto-
Sicherheit, die beziglich des jeweiligen Produkts
bestellt ist.]/[®]/[Nicht Anwendbar]

[Anwendbar]/[Nicht ~ Anwendbar] (Wenn  Nicht
Anwendbar, restliche Absatze dieser Ziffer streichen)

[e]/[Nicht Anwendbar]
[Nicht Anwendbar]/[Anwendbar]
[Nicht Anwendbar]/[Anwendbar]

[TEFRA C)/[TEFRA D]/[Nicht Anwendbar]

Auszahlungsbestimmungen

Zins Bestimmungen:

@) Zinsart:

(b) Zinszahlungstag(e):

(c) Zinslaufbestimmungen:

[- Zinssatz:

- Zinstagequotient:

- Zinsperiode:

(d) Feste
Zinsbestimmungen:

[- Fester
Zinsbetrag:

Unbedingte

Unbedingter

Anwendbar
[Zinslauf]/[Fester Unbedingter Zinsbetrag]

[[®], [®] und [e])/[Jeder in der Spalte mit der
Uberschrift "Zinszahlungstag(e)" in der
Zinszahlungstabelle unten angegebene Tag]

[Anwendbar]/[Nicht Anwendbar] (Anwendbar, wenn
die Zinsart Zinslauf lautet. Wenn Nicht Anwendbar,
restliche Absétze dieser Ziffer streichen)

[Indikativ ][ e ] Prozent[, vorbehaltlich eines
Mindestprozentsatzes von [ @ ] Prozent [und eines
Hochstprozentsatzes von [e] Prozent]] per annum

[Actual/Actual — ISDA]
[Actual/ 365 (Fixed)]
[Actual/365]
[Actual/360]

[30/360]

[30E/360]

[30E/360 ISDA]
[Eurobond Basis]
[Actual/Actual — ICMA]

Wie in der Definition von Zinsperiode in
Auszahlungsbedingung 1(c) festgelegt -
[Angepasst]/[Unangepasst]

[Anwendbar]/[Nicht Anwendbar] (Anwendbar, wenn
die Zinsart Fester Unbedingter Zinsbetrag lautet. Wenn
Nicht Anwendbar, restliche Abséatze dieser Ziffer
streichen)

[In Bezug auf jeden Zinszahlungstag [e]]/[In Bezug auf
einen Zinszahlungstag der in der Spalte mit der
Uberschrift "Feste(r) Unbedingte(r)
Coupon(betrag)(betrdge)" in derselben Zeile wie dieser
Zinszahlungstag in der Zinszahlungstabelle unten
angegebene Betrag]

[Gdf. einfugen: Zinszahlungstabelle*]
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Zinszahlungstag(e)

[e]

(Datum einfiigen, ggf. wiederholen)

17. Autocall Bestimmungen:

(@)

(b)

(©

(d)

(e)

)

Autocall Ruckzahlungsbetrag:

Autocall Ruckzahlungstag(e):

Autocall Beobachtungstag(e):

Autocall Ereignis:

Autocall Fixierungslevel:

Autocall Trigger Level:

Feste(r) Unbedingte(r) Coupon(betrag)(betrage):

[e]
(Datum einfligen, ggf. wiederholen)

[Anwendbar]/[Nicht ~ Anwendbar] (Wenn  Nicht
Anwendbar, den Absatz dieser Ziffer streichen)

[In Bezug auf jeden Autocall Riickzahlungstag [@]]/[In
Bezug auf einen Autocall Riickzahlungstag der in der
Spalte mit der Uberschrift "Autocall
Rickzahlungs(betrag)(betrage)" in der entsprechenden
Zeile fir diesen Autocall Rickzahlungstag in der
Autocall  Rickzahlungstabelle unten angegebene
Betrag]

[[®], [®] und [e])/[In Bezug auf einen Autocall
Beobachtungstag der in der Spalte mit der Uberschrift
"Autocall Rickzahlungstag(e)" in der entsprechenden
Zeile fir diesen Autocall Beobachtungstag in der
Autocall Riickzahlungstabelle unten angegebene Tag]

[[In Bezug auf [einen]/[den] Basiswert jeweils der [e], [
o] und [e]]/[In Bezug auf [einen]/[den] Basiswert jeder
in der Spalte mit der Uberschrift "Autocall
Beobachtungstag(e)" in der Autocall
Ruckzahlungstabelle unten angegebene Tag]

[Wenn die Produkte auf einen einzelnen Basiswert
bezogen sind, einfligen: Das Autocall Fixierungslevel
des Basiswerts [Ubersteigt]/[erreicht oder Ubersteigt] das
Autocall Trigger Level an dem maRgeblichen Autocall
Beobachtungstag]

[Wenn Produkte auf einen Korb von Basiswerten
bezogen sind einfigen: Das Autocall Fixierungslevel
aller Basiswerte [Ubersteigt]/[erreicht oder Ubersteigt]
ihr jeweiliges Autocall Trigger Level an dem
mafgeblichen Autocall Beobachtungstag]

In Bezug auf jeden Autocall Beobachtungstag und
[Name des maligeblichen Basiswerts
einfagen]/[[den]/[jeden] Basiswert] [der]/[das]
[Eroffnungsindexstand]/[Schlussindexlevel]/[[Intraday
Level]/[Exchange Delivery Settlement Preis] an diesem
Autocall Beobachtungstag]

(Ggf. fur jeden Basiswert wiederholen)

In Bezug auf [den]/[jeden] Basiswert und jeden Autocall
Beobachtungstag [Indikativ ][] Prozent[, vorbehaltlich
eines Mindestprozentsatzes von [e] Prozent [und eines
Hochstprozentsatzes von [ e ] Prozent]] des
Anfangslevels [dieses Basiswerts]]/[In Bezug auf
[den]/[jeden] Basiswert und einen  Autocall
Beobachtungstag der in der Spalte mit der Uberschrift
"Autocall Trigger Level" in der entsprechenden Zeile
fir diesen Autocall Beobachtungstag angegebene
Prozentsatz des Anfangslevels

[Gdf. einfugen: Autocall Riickzahlungstabelle*]
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18.

Autocall Beobachtungstag(e)
[e]

(Datum einfiigen, ggf. wiederholen)

Autocall Rickzahlungstag
[e]

(Datum einfligen, ggf. wiederholen)

(* ggf. zusatzliche Spalten einfligen: "Autocall Trigger Level"”, "Autocall Riickzahlungsbetrag™)

Kindigungsrecht  der  Emittentin
und/oder des Anlegers:

@) Kiindigungsrecht der Emittentin
(Festlaufzeit)

(M Ausiibungstag(e)  des
Kiindigungsrechts  der
Emittentin
(Festlaufzeit):

(i) Kindigungsfrist fur die
Kindigung durch die
Emittentin
(Festlaufzeit):

(iii) Finaler Festlegungstag:

(iv) Ruckzahlungstag:

(v) Rickzahlungstag(e) bei
Kindigung durch die
Emittentin
(Festlaufzeit):

(vi) Ruckzahlungsbetrag bei
Kindigung durch die
Emittentin
(Festlaufzeit):

[Anwendbar]/[Nicht ~ Anwendbar] (Wenn  Nicht
Anwendbar, den Absatz dieser Ziffer streichen)

[Anwendbar]/[Nicht Anwendbar]

(Sofern Nicht Anwendbar oder die Rickzahlungsart
Ohne Laufzeitende ist, die restlichen Absatze dieser
Ziffer streichen)

[Jeder Geschéftstag nach dem Ausgabetag]/[e]/[Jeder
Tag in der Spalte "Ausubungstag(e) des
Kindigungsrechts der Emittentin (Festlaufzeit)" in der
unten stehenden Emittentinklndigungsrechts-
Tabelle]/[Nicht Anwendbar]

[®] Geschéftstag[e]

[In Bezug auf jedes Produkt, fiir das die Emittentin ihr
Kindigungsrecht der Emittentin (Festlaufzeit) ausgetibt
hat, der in der Rickzahlungsmitteilung bei Kiindigung
durch die Emittentin (Festlaufzeit) festgelegte
Tag]/[Nicht Anwendbar]

In Bezug auf jedes Produkt, flir das die Emittentin ihr
Kiindigungsrecht der Emittentin (Festlaufzeit) ausgelibt
hat, der Rickzahlungstag bei Kindigung durch die
Emittentin (Festlaufzeit)

[[®] Geschéftstage nach dem Finalen Festlegungstag]/[
e]/[Jeder Tag in der Spalte "Rickzahlungstag(e) bei
Kindigung durch die Emittentin (Festlaufzeit)" in der
unten stehenden Emittentinkundigungsrechts-Tabelle in
der Reihe des enstprechenden Austbungstags des
Kiindigungsrechts der Emittentin (Festlaufzeit)]

[®]/[Nicht Anwendbar]

[Gdf. einfugen: Emittentinkindigungsrechts-Tabelle]

Auslbungstag(e) des
Kindigungsrechts der Emittentin
(Festlaufzeit)

[e]
(Datum einfligen, ggf. wiederholen)

(b) Kindigungsrecht des Anlegers
(Festlaufzeit)

Ruckzahlungstag(e) bei Kiindigung durch die
Emittentin (Festlaufzeit)

[e]
(Datum einfligen, ggf. wiederholen)

[Anwendbar]/[Nicht Anwendbar]
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(©

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

Austibungstag(e)  des
Kindigungsrechts des
Anlegers (Festlaufzeit):

Kindigungsfrist fir die
Kiindigung durch den
Anleger (Festlaufzeit):

Finaler Festlegungstag:

Rickzahlungstag  bei
Kiindigung durch den
Anleger (Festlaufzeit):

Rickzahlungsbetrag bei
Kindigung durch den
Anleger (Festlaufzeit):

(Sofern Nicht Anwendbar oder die Ruckzahlungsart
Ohne Laufzeitende ist, die restlichen Absétze dieser
Ziffer streichen)

[Jeder Geschaftstag nach dem Ausgabetag]/[e]/[Jeder
Tag in der Spalte "Ausubungstag(e) des
Kiindigungsrechts des Anlegers (Festlaufzeit)" in der
unten stehenden Anlegerkiindigungsrechts-
Tabelle]/[Nicht Anwendbar]

[@] Geschéftstag[e]

[In Bezug auf jedes Produkt, fir das der Anleger sein
Kiindigungsrecht des Anlegers (Festlaufzeit) ausgelbt
hat, [®] Vorgesehene Handelstage nach dem Tag, an
dem die Zahlstelle die ordnungsgemal} ausgefiillte und
unterzeichnete Ruckzahlungsmitteilung bei Kindigung
durch den Anleger (Festlaufzeit) erhalten hat. J/[Nicht
Anwendbar]

[[®] Geschéftstage nach dem Finalen Festlegungstag]/[
e ][Jeder Tag in der Spalte "Rickzahlungstag(e) bei
Kiindigung durch den Anleger (Festlaufzeit)" in der
unten stehenden Anlegerkiindigungsrechts-Tabelle in
der Reihe des enstprechenden Ausibungstags des
Kiindigungsrechts des Anlegers (Festlaufzeit)]

[®]/[Nicht Anwendbar]

[Gdf. einfigen: Anlegerkiindigungsrechts-Tabelle]

Austibungstag(e) des
Kundigungsrechts des Anlegers

(Festlaufzeit)

[e]

(Datum einfligen, ggf. wiederholen)

Kiindigungsrecht der Emittentin

(Ohne

Laufzeitende) und

Kindigungsrecht des Anlegers
(Ohne Laufzeitende)

(i)

(i)

(iii)

Ausiibungstag(e)  des
Kiindigungsrechts  der
Emittentin (Ohne

Laufzeitende):

Kindigungsfrist fur die
Kiindigung durch die
Emittentin (Ohne
Laufzeitende):

des
des
(Ohne

Auslibungstag(e)
Kindigungsrechts
Anlegers
Laufzeitende):

Ruckzahlungstag(e) bei Kindigung durch den
Anleger (Festlaufzeit)

[e]
(Datum einftigen, ggf. wiederholen)
[Anwendbar]/[Nicht Anwendbar]

(Sofern Nicht Anwendbar, die restlichen Absatze dieser
Ziffer streichen)

[Jeder Geschaftstag nach dem Ausgabetag]/[e]

[®] Geschéftstag[e]

[Jeder Geschaftstag nach dem Ausgabetag]/[e]
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19.

20.

(iv) Kindigungsfri
st fir die Kindigung
durch  den  Anleger
(Ohne Laufzeitende):

(v) Finaler Festlegungstag:

(vi) Rickzahlungstag:

(vii) Rickzahlungstag  bei
Kindigung durch die
Emittentin (Ohne
Laufzeitende):

(viii)  Ruckzahlungstag  bei
Kindigung durch den

Anleger (Ohne
Laufzeitende):

Recht der Emittentin auf
Verléangerung:

Teilrtickzahlung:

- Teilrickzahlungstag(e):

- Teilrlickzahlungsbetrag/-betrage:

[@] Geschéftstag[e]

In Bezug auf:

(@) jedes Produkt, fur das die Emittentin ihr
Kindigungsrecht der Emittentin (Ohne Laufzeitende)
ausgeubt hat, der Finale Festlegungstag in der
Ruckzahlungsmitteilung bei Kindigung durch die
Emittentin (Ohne Laufzeitende); und

(b) jedes Produkt, fir das der Anleger sein
Kiindigungsrecht des Anlegers (Ohne Laufzeitende)
ausgelibt hat, [®#] Vorgesehene Handelstage nach dem
Tag, an dem die Zahlstelle die ordnungsgemani
ausgefiillte und unterzeichnete Riickzahlungsmitteilung
bei Kiindigung durch den Anleger (Ohne Laufzeitende)
erhalten hat

In Bezug auf:

@ jedes Produkt, fur das die Emittentin ihr
Kindigungsrecht der Emittentin (Ohne Laufzeitende)
ausgeilibt hat, der Ruckzahlungstag bei Kindigung
durch die Emittentin (Ohne Laufzeitende); und

(b) jedes Produkt, fir das der Anleger sein
Kiindigungsrecht des Anlegers (Ohne Laufzeitende)
ausgeubt hat, der Ruckzahlungstag bei Kindigung
durch den Anleger (Ohne Laufzeitende).

[e] Geschéftstage nach dem Finalen Festlegungstag

[#] Geschéftstage nach dem Finalen Festlegungstag

[Anwendbar]/[Nicht Anwendbar]

[Nicht Anwendbar]/[Anwendbar]

(Wenn  Nicht Anwendbar sind die Ubrigen
Unterabschnitte dieses Abschnitts zu l16schen)

[[e], [®] und [e]]/[Wie in der Tabelle unten aufgefiihrt]

[Bezuglich [jedes Teilriickzahlungstages]/[des
Teilrlickzahlungstages, der auf [[e], [e] fallt

(Nach Bedarf fur jeden Teilrlickzahlungstag zu
wiederholen)] /

[Wie in der Tabelle unten aufgefuhrt:

Teilrickzahlungstag(e) Teilrickzahlungs-
betrag/-betrage
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21.

22.

Auszahlungsart:

Tracker Produkte:

(@)
(b)
(©

(d)

©

Rickzahlungsart:

Tracker Produkart:

Basiswertbewertungstage -
Anpassungen flir Vorgesehene
Handelstage:

Basiswertbewertungstage -
Anpassungen fur
Unterbrechungstage:

Ruckzahlungsbedingungen:

(i)

(i)
(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Einheiten
Auszahlungsart:

Einheiten (Anfénglich):

Fixierungslevel:

Tracker Beobachtungs-
tag(e):

Abzug
Verwaltungsgebuhr:

- Art der
Verwaltungsgebuhr

- Verwaltungsgebihr

Abzug Performance

Geblihr:

[e] [e]

(Nach Bedarf zu | (Nach Bedarf zu
wiederholen) wiederholen)

[Tracker Produkte]/[Reverse Convertible
Produkte]/[Discount Produkte]/[Warrantprodukte]

[Anwendbar]/[Nicht ~ Anwendbar] (Wenn  Nicht
Anwendbar, restliche Abséatze dieser Ziffer streichen)

[Festlaufzeit]/[Ohne Laufzeitende]

[Einzelner Basiswert] [Korb von Basiswerten]
[In Bezug auf [MaRgebliche(n)
Basiswertbewertungstag(e) einfiigen] [Allgemeine
Anpassung]/[Einzelne Anpassung])/[Einzelner
Basiswert - wie in der Definition des mafRgeblichen
Basiswertbewertungstages angegeben] (Allgemeine

Anpassung oder Einzelne Anpassung ist nur fir einen
Korb von Basiswerten anwendbar)

(Ggf. fur jeden Basiswertbewertungstag wiederholen)

[In Bezug auf
Basiswertbewertungstag(e)
Anpassung]/[Einzelne

[MaRgebliche(n)
einfugen]  [Allgemeine
Anpassung]]/[Einzelner
Basiswert - wie in  den  mafRgeblichen
Basiswertbedingungen  beschrieben]  (Allgemeine
Anpassung oder Einzelne Anpassung ist nur fir einen
Korb von Basiswerten anwendbar)

(Ggf. fur jeden Basiswertbewertungstag wiederholen)
Anwendbar

Anwendbar

In Bezug auf den Basiswert [e]

[In Bezug auf den Basiswert und einen Vorgesehenen
Handelstag der Kryptowert Wechselkurs an diesem
Vorgesehenen Handelstag]

In Bezug auf den Basiswert jeweils der [e], [®] und [e]
[Anwendbar]/[Nicht ~ Anwendbar] (Wenn  Nicht
Anwendbar, restliche Absatze dieser Ziffer streichen)
[Vortagiger Produktwertstil (Nettovermégenswert)]/
[Tagesaktueller Produktwertstil
(Bruttovermdgenswert)] [Berechnungsbetragsstil]

[®] Prozent per annum

[Anwendbar]/[Nicht ~ Anwendbar] (Wenn  Nicht
Anwendbar, restliche Absatze dieser Ziffer streichen)
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23.

[- Performance
Gebiihr:

(vii) Wechselkurs:

- Wechselkurs
(Anféanglich):

- Preisquelle:

- Tracker
Wechselkurs-
bewertungszeitpun
kt:

Reverse Convertible Produkte:

(@)
(b)
(©

(d)

(e)

Reverse Convertible Produktart:
Abwicklungsart:
Basiswertbewertungstage -

Anpassungen fir Vorgesehene
Handelstage:

Basiswertbewertungstage -
Anpassungen fiir
Unterbrechungstage:

Ruckzahlungsbedingungen:

(i) Festgelegte
Rickzahlungsart:

(ii)  Auslbungspreis:

[®] Prozent]

[Anwendbar]/[Nicht Anwendbar]

In Bezug auf den Basiswert [@]

[In Bezug auf den Basiswert, fiir die Berechnung des
Wechselkurses, [@]

In Bezug auf den Basiswert, flr die Berechnung des
Wechselkurses, [@]

[Anwendbar]/[Nicht ~ Anwendbar] (Wenn  Nicht
Anwendbar, restliche Absétze dieser Ziffer streichen)

[Einzelner Basiswert]/[Korb von Basiswerten]

[Barausgleich]/[Lieferung und Restbarausgleich]

[In Bezug auf [MaRgebliche(n)
Basiswertbewertungstag(e) einfiigen] [Allgemeine
Anpassung]/[Einzelne Anpassung]]/[Einzelner

Basiswert - wie in der Definition des mafRgeblichen
Basiswertbewertungstages angegeben] (Allgemeine
Anpassung oder Einzelne Anpassung ist nur fir einen
Korb von Basiswerten anwendbar)

(Ggf. fir jeden Basiswertbewertungstag wiederholen)

[In Bezug auf [MaRgebliche(n)
Basiswertbewertungstag(e) einflgen] [Allgemeine
Anpassung]/[Einzelne Anpassung]]/[Einzelner
Basiswert - wie in den malgeblichen

Basiswertbedingungen  beschrieben]  (Allgemeine
Anpassung oder Einzelne Anpassung ist nur fir einen
Korb von Basiswerten anwendbar)

(Ggf. fur jeden Basiswertbewertungstag wiederholen)
Anwendbar

[Rickzahlung zum Nennwert — auf oder iber ODER
Riickzahlung geman Wertentwicklung -
Unter]/[Rickzahlung zum Nennwert - (ber ODER
Ruckzahlung geméR Wertentwicklung - auf oder unter]

[In Bezug auf [den]/[jeden] Basiswert [Indikativ ][e]
Prozent[, vorbehaltlich eines Mindestprozentsatzes von
[®] Prozent [und eines Hochstprozentsatzes von [e]
Prozent]] des Anfangslevels dieses Basiswerts]]

[In Bezug auf [den]/[jeden] Basiswert [Indikativ J[1]
Prozent[, vorbehaltlich eines Mindestprozentsatzes von
[1] Prozent [und eines Hochstprozentsatzes von [1]
Prozent]] des
[niedrigsten]/[héchsten]/[durchschnittlichen]

[Eréffnungsindexstands]/[Schlussindexlevels]/[[Intrada
y Levels]/[Exchange Delivery Settlement Preises]
/[Intraday Preises]/[Abrechnungskurses] an [jedem
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Anféanglichen Lookback Beobachtungstag]/[jedem
Anfanglichen  Lookback Periodenbeobachtungstag
innerhalb der Anfanglichen Lookback
Beobachtungsperiode] [fiir diesen Basiswert]]

[Nicht Anwendbar]

- vorab festgelegter [Anwendbar]/[Nicht anwendbar]
Ausubungspreis:

(Je nach der Definition von Austibungspreis ggf. einen
der folgenden 3 Absatze ggf. einfligen oder streichen)

[- Anfangs- In Bezug auf [Name des mafigeblichen Basiswerts
Feststellungstag einflgen]/[[den]/[jeden] Basiswert] [®]
des Basiswerts:
(Ggf. fur jeden Basiswert wiederholen)

- Anféngliche In Bezug auf [Name des maligeblichen Basiswerts
Lookback einflgen]/[[den]/[jeden] Basiswert] [e], [®] und [e]
Beobachtungstage:
(Ggf. fur jeden Basiswert wiederholen)
- Anféngliche Ab dem [e] [einschlieRlich]/[ausschlieRlich] bis zum
Lookback [e] [einschlieRlich]/[ausschlieflich]]
Beobachtungs-
periode:
0] Bestimmungen zur Lieferung [Anwendbar]/[Nicht Anwendbar - die Abwicklungsart
und zum Restbarausgleich: ist Barausgleich] (Wenn nicht anwendbar, restliche

Absatze streichen)

(i) Lieferbarer [e])/[Der Lieferbare Vermdgenswert —mit  der
Vermogenswert: schlechtesten Wertentwicklung, welcher dem Basiswert
mit der Schlechtesten Wertentwicklung [gemal der

folgenden Tabelle] entspricht[.]/[:]]

[
Basiswert Entsprechender
Lieferbarer
Vermogenswert
[e] [e]
(Nach Bedarf zu | (Nach Bedarf zu
wiederholen) wiederholen)
]
(i)  Endlevel des Lieferbaren [In Bezug auf den Finalen Festlegungstag und den
Vermdgenswerts: Lieferbaren Vermdgenswert das Level des Lieferbaren

Vermogenswerts.]

[In Bezug auf den Lieferbaren Vermogenswert das
[niedrigste]/[Durchschnittliche] Level an jedem Finalen
Tag fir die Durchschnittswertermittlung [fur den
Lieferbaren Vermdgenswert]]

(iii) Auslibungsverhdltnis: In Bezug auf [Name des mafligeblichen Basiswerts
einflgen]/[[den]/[jeden]  Basiswert] [Angegebener
Betrag [e]/[Berechneter Betrag — Bullish Produkte]/
[Berechneter Betrag — Bearish Produkte]

(Ggf. fur jeden Basiswert wiederholen)

143



Muster Endgiiltige Bedingungen

(iv)

v)

Abwicklung
Anfangslevel:

[- Auslbungspreis:

[- Vorab festgelegter
Ausiibungspreis:

[- Anfangs-
Feststellungstag
des Basiswerts:

- Anfangliche
Lookback
Beobachtungstage:

- Anfangliche
Lookback
Beobachtungs-
periode:

Wéhrungsumrechnung:

[Anfangslevel]/[Ausibungspreis]/[Nicht Anwendbar]
(Nicht anwendbar, wenn fiir das Ausiibungsverhéltnis in
den Emissionsspezifischen Bedingungen "Angegebener
Betrag" oder Berechnungsbetrag — Bearish Produkte"
festgelegt ist)

[In Bezug auf [den]/[jeden] Basiswert [Indikativ ][e]
Prozent[, vorbehaltlich eines Mindestprozentsatzes von
[e] Prozent [und eines Hochstprozentsatzes von [e]
Prozent]] des Anfangslevels [dieses Basiswerts]]]

[In Bezug auf [den]/[jeden] Basiswert [Indikativ J[1]
Prozent[, vorbehaltlich eines Mindestprozentsatzes von
[1] Prozent [und eines Hdéchstprozentsatzes von [1]
Prozent]] des
[niedrigsten]/[héchsten]/[durchschnittlichen]

[Eréffnungsindexstands]/[Schlussindexlevels]/[[Intrada
y Levels])/[Exchange Delivery Settlement Preises]
/[Intraday Preises]/[Abrechnungskurses] an [jedem
Anfanglichen Lookback Beobachtungstag]/[jedem
Anfanglichen  Lookback Periodenbeobachtungstag
innerhalb der Anfanglichen Lookback
Beobachtungsperiode] [fiir diesen Basiswert]]

(Diesen Absatz streichen, wenn er fiir die Definition von
Abwicklung Anfangslevel nicht erforderlich ist)

(Je nach der Definition von Austibungspreis ggf. einen
der folgenden 4 Absatze ggf. einfligen oder streichen)

[Anwendbar]/[Nicht Anwendbar]

In Bezug auf [Name des malgeblichen Basiswerts
einflgen]/[[den]/[jeden] Basiswert] [®]

(Ggf. fur jeden Basiswert wiederholen)

In Bezug auf [Name des malgeblichen Basiswerts
einflgen]/[[den]/[jeden] Basiswert] [e], [®] und [e]

(Ggf. fur jeden Basiswert wiederholen)

Ab dem [e] [einschlieBlich]/[ausschliellich] bis zum [e
] [einschlieBlich]/[ausschlieBlich]]

[Anwendbar [Wenn die Produkte auf einen Korb von
Basiswerten bezogen sind und mindestens ein Basiswert
(jedoch  nicht  alle  Basiswerte) auf die
Abwicklungswéhrung lauten, einfligen:, vorausgesetzt,
dass in Bezug auf [Jeden Basiswert einfiigen, der auf die
Abwicklungswéhrung lautet: [e], [®] und [e] der
Abwicklungswechselkurs 1 (eins) betréagt.]

[Nicht Anwendbar] (Nicht anwendbar, wenn flr das
Ausiibungsverhaltnis in den Emissionsspezifischen
Bedingungen eine bestimmte Zahl festgelegt ist oder
wenn die Wahrung, auf die der Lieferbare
Vermdgenswert lautet, die Abwicklungswahrung ist.)
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24,

- Preisquelle:

- Abwicklungs-
wechselkurs
Bewertungs-
zeitpunkt:

- Borse(n) des
Lieferbaren
Vermdogenswerts:

Discount Produkte:

@) Discount Produktart:

(b) Basiswertbewertungstage -
Anpassungen fiir Vorgesehene
Handelstage:

(c) Basiswertbewertungstage -
Anpassungen fur
Unterbrechungstage:

(d) Ruckzahlungsbedingungen:
0] Downside Abwicklungsart:

(i) Auslbungsereignis:

(iii)  Cap Level:

(Wenn Nicht Anwendbar, die restlichen Abséatze
streichen)

[In Bezug auf [Name des maBgeblichen Basiswerts
einflgen]/[den Basiswert]/[jeden Basiswert], fur die
Berechnung des Abwicklungswechselkurses, [@]]

(Ggf. fur jeden Basiswert wiederholen)

[In Bezug auf [Name des maBgeblichen Basiswerts
einflgen]/[den Basiswert]/[jeden Basiswert], fur die
Berechnung des Abwicklungswechselkurses, [@]]

(Ggf. fur jeden Basiswert wiederholen)

[In Bezug auf [Name des maRgeblichen Lieferbaren
Vermogenswerts einfligen]/[[den]/[jeden] Lieferbaren
Vermogenswert] [e]]

[Anwendbar]/[Nicht Anwendbar]

(Wenn Nicht Anwendbar, restliche Absatze dieser Ziffer
streichen)

[Einzelner Basiswert])/[Korb von Basiswerten]

[In Bezug auf [MaRgebliche(n)
Basiswertbewertungstag(e) einflgen] [Allgemeine
Anpassung]/[Einzelne Anpassung]]/[Einzelner

Basiswert - wie in der Definition des maligeblichen
Basiswertbewertungstages angegeben] (Allgemeine
Anpassung oder Einzelne Anpassung ist nur fir einen
Korb von Basiswerten anwendbar)

(Ggf. fur jeden Basiswertbewertungstag wiederholen)

[In Bezug auf [MaRgebliche(n)
Basiswertbewertungstag(e) einfiigen] [Allgemeine
Anpassung]/[Einzelne Anpassung])/[Einzelner
Basiswert - wie in  den  maRgeblichen

Basiswertbedingungen  beschrieben]  (Allgemeine
Anpassung oder Einzelne Anpassung ist nur flr einen
Korb von Basiswerten anwendbar)

(Ggf. fir jeden Basiswertbewertungstag wiederholen)
Anwendbar
[Barausgleich]/[Lieferung und Restbarausgleich]

[[Fir Discount Produktart " Einzelner Basiswert™:] Das
Endlevel des Basiswerts [unterschreitet]/[erreicht oder
unterschreitet] das Cap Level]

[[Fir Discount Produktart "Korb von Basiswerten":]
Das Endlevel (Schlechtestes) [unterschreitet]/[erreicht
oder unterschreitet] das Cap Level]

In Bezug auf den Basiswert [Indikativ J[®] Prozent[,
vorbehaltlich eines Mindestprozentsatzes von [ e ]
Prozent [und eines Hdchstprozentsatzes von [ e ]
Prozent]] des Anfangslevels
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(iv)

v)

(vi)

Ausiubungsverhéltnis
(Discount):

Ausubungspreis:

vorab

festgelegter

Ausubungspreis:

Anfangs-Feststellungstag
des Basiswerts:

Anféngliche Lookback
Beobachtungstage:

Anfangliche Lookback
Beobachtungsperiode:

Wechselkursentwicklung:

Preisquelle:

In Bezug auf den Basiswert [e]

[In Bezug auf [den]/[jeden] Basiswert [Indikativ ][e]
Prozent[, vorbehaltlich eines Mindestprozentsatzes von
[®] Prozent [und eines Hochstprozentsatzes von [e]
Prozent]] des Anfangslevels dieses Basiswerts]]

[In Bezug auf [den]/[jeden] Basiswert [Indikativ ][1]
Prozent[, vorbehaltlich eines Mindestprozentsatzes von
[1] Prozent [und eines Hodchstprozentsatzes von [1]
Prozent]] des
[niedrigsten]/[héchsten]/[durchschnittlichen]

[Eréffnungsindexstands]/[Schlussindexlevels]/[[Intrada
y Levels]/[[Exchange Delivery Settlement Preises]
/[Intraday Preises]/[Abrechnungskurses] an [jedem
Anfanglichen Lookback Beobachtungstag]/[jedem
Anfanglichen  Lookback Periodenbeobachtungstag
innerhalb der Anfanglichen Lookback
Beobachtungsperiode] [fiir diesen Basiswert]]

[Nicht Anwendbar]

[Anwendbar]/[Nicht anwendbar]

(Je nach der Definition von Ausiibungspreis ggf. einen
der folgenden 3 Absétze ggf. einfligen oder streichen)
In Bezug auf [Name des malgeblichen Basiswerts
einfigen]/[[den]/[jeden] Basiswert] [®]

(Ggf. fur jeden Basiswert wiederholen)
In Bezug auf [Name des mafRgeblichen Basiswerts
einflgen]/[[den]/[jeden] Basiswert] [e], [®] und [e]

(Ggf. fir jeden Basiswert wiederholen)
Ab dem [e] [einschlielich]/[ausschlieRlich] bis zum
[e] [einschlieRlich]/[ausschliellich]]

[Anwendbar [Wenn die Produkte auf einen Korb von
Basiswerten bezogen sind und mindestens ein Basiswert
(jedoch  nicht  alle  Basiswerte) auf die
Abwicklungswéhrung lauten, einfligen:, vorausgesetzt,
dass in Bezug auf [Jeden Basiswert einfligen, der auf die
Abwicklungswéhrung lautet: [e], [®] und [e] der
Abwicklungswechselkurs 1 (eins) betréagt.]

[Nicht Anwendbar] (Nicht anwendbar, wenn flr das
Ausubungsverhaltnis in  den Emissionsspezifischen
Bedingungen eine bestimmte Zahl festgelegt ist oder
wenn die Wahrung, auf die der Lieferbare
Vermdgenswert lautet, die Abwicklungswahrung ist.)

(Wenn Nicht Anwendbar, die restlichen Absétze
streichen)

[In Bezug auf [Name des maBgeblichen Basiswerts
einflgen]/[den Basiswert]/[jeden Basiswert], fur die
Berechnung des Abwicklungswechselkurses, [e]]

(Ggf. fur jeden Basiswert wiederholen)
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25.

(vii)

Wechselkurs-
bewertungs-
zeitpunkt:

Bestimmungen zur
Lieferung und

Zum

Restbarausgleich:

Warrantprodukte:

Lieferbarer
Vermodgenswert:

Endlevel des
Lieferbaren
Vermogenswert:

Ausibungs-
verhéltnis:

Abwicklung
Anfangslevel:

Wahrungs-
umrechnung:

Borse(n) des
Lieferbaren
Vermdgenswerts:

[In Bezug auf [Name des maBgeblichen Basiswerts
einfugen]/[den Basiswert]/[jeden Basiswert], fir die
Berechnung des Abwicklungswechselkurses, [e]]

(Ggf. fur jeden Basiswert wiederholen)

[Anwendbar]/[Nicht ~ Anwendbar -  Downside

Abwicklungsart ist Barausgleich]
(Restliche Absatze streichen, wenn Nicht Anwendbar)

[e]/[Der Lieferbare  Vermdgenswert mit  der
schlechtesten Wertentwicklung, welcher dem Basiswert
mit der Schlechtesten Wertentwicklung [gemé&R der
folgenden Tabelle] entspricht[.]/[:]]

[
Basiswert Entsprechender
Lieferbarer
Vermogenswert
[e] [e]
(Nach Bedarf zu | (Nach Bedarf zu
wiederholen) wiederholen)

]

[In Bezug auf den Finalen Festlegungstag und den
Lieferbaren  Vermdgenswert das Level dieses
Lieferbaren Vermdgenswerts.]

[In Bezug auf den Lieferbaren Vermdgenswert das
[niedrigste]/[Durchschnittliche] Level an jedem Finalen
Tag fur die Durchschnittswertermittlung [fir den
Lieferbaren Vermdgenswert]]

In Bezug auf [Name des mafligeblichen Basiswerts
einfugen]/[[den]/[jeden]  Basiswert] [Angegebener
Betrag [e]/[Berechneter Betrag — Bullish Produkte]/
[Berechneter Betrag — Bearish Produkte]

(Ggf. fir jeden Basiswert wiederholen)
[Anfangslevel]/[Ausiibungspreis]/[Nicht Anwendbar]

(Nicht Anwendbar wenn das Auslbungsverhaltnis als
"Angegebener Betrag" oder "Berechnungsbetrag —
Bearish Produkte" festgelegt ist)

Nicht Anwendbar

[In Bezug auf [Name des maRgeblichen Lieferbaren
Vermdgenswerts einfligen]/[[den]/[jeden] Lieferbaren
Vermogenswert] [e]]

[Anwendbar]/[Nicht Anwendbar]

(Wenn Nicht Anwendbar, restliche Absétze dieser Ziffer
streichen)
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(@)
(b)

(©

(d)

Q)

Warrantproduktart:

Basiswertbewertungstage -
Anpassungen flir Vorgesehene
Handelstage:

Basiswertbewertungstage -

Anpassungen fur
Unterbrechungstage:

Anzahl Basiswert-
Komponenten:

Rickzahlungsbedingungen:

(M Ausubungsereignis:

[- Auslbungs-
korblevel:

- Anféngliches
Korbfixierungsleve
l:

(i) Ausubungspreis:

[Call Warrant Produkt]/[Put Warrant Produkt]

Einzelner Basiswert - wie in der Definition des
maRgeblichen Basiswertbewertungstages angegeben

Einzelner Basiswert - wie in den malgeblichen
Besonderen Basiswertbedingungen beschrieben

[In Bezug auf [Name des Basiswerts einfligen] [e]
Prozent]/[Nicht Anwendbar]

(Ggf. fur jeden Basiswert wiederholen)
Anwendbar

[Fur Call Warrant Produkte einfligen: [Das Endlevel
des Basiswerts [Ubersteigt]/[erreicht oder Ubersteigt]
den Ausibungspreis][Das Finale Korbfixierungslevel
[Ubersteigt]/[erreicht oder Ubersteigt] das
Austibungskorblevel]/[Das Endlevel des Basiswerts mit
der Schlechtesten Kursentwicklung
[Ubersteigt]/[erreicht oder Ubersteigt] den
Austiibungspreis (Worst)]/[Das Endlevel des Basiswerts
mit der Besten Kursentwicklung [Ubersteigt][erreicht
oder Ubersteigt] den Austibungspreis (Best)]}/[Fur Put
Warrant Produkte einfligen: [Das Endlevel des
Basiswerts [unterschreitet]/[erreicht oder unterschreitet]
den Austbungspreis]/[Das Finale Korbfixierungslevel
[unterschreitet]/[erreicht oder unterschreitet] das
Austibungskorblevel]/[Das Endlevel des Basiswerts mit
der schlechtesten Wertentwicklung
[unterschreitet]/[erreicht  oder unterschreitet den
Ausiibungspreis (Worst)]/[Das Endlevel des Basiswerts
mit der Besten Kursentwicklung
[unterschreitet]/[erreicht  oder unterschreitet] den
Ausiibungspreis (Best)]]

(Je nach der Definition von Auslibungsereignis ggf.
einen der folgenden 2 Absatze ggf. einfligen oder
streichen)

[[Indikativ ][ e ] Prozent[, vorbehaltlich eines
Mindestprozentsatzes von [ @ ] Prozent [und eines
Hochstprozentsatzes von [ e ] Prozent]] des
Anfanglichen Korbfixierungslevels]/[Nicht
Anwendbar]

(Nicht Anwendbar, sofern fiir die Definition von Finaler
Wertentwicklung nicht erforderlich)

[Angegebener Betrag - [@]]/[Berechneter Betrag]]

[In Bezug auf den Basiswert [Indikativ ][e] Prozent|,
vorbehaltlich eines Mindestprozentsatzes von [ e ]
Prozent [und eines Hdchstprozentsatzes von [ e ]
Prozent]] des Anfangslevels][Nicht Anwendbar]

[In Bezug auf [den]/[jeden] Basiswert [Indikativ ][1]
Prozent[, vorbehaltlich eines Mindestprozentsatzes von
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)

- Vorab festgelegter
Ausubungspreis:

[- Anfangs-
Feststellungstag
des Basiswerts:

- Anféngliche
Lookback
Beobachtungstage:

- Anféngliche
Lookback
Beobachtungs-
periode:

(iii) Upside Cap:

- Maximaler
Ruckzahlungsbetrag:
Warrant Produktbestimmungen:

0] Handelsart:

(i) Korbart:

(iii) Ausiibungsverhaltnis
(Warrant):

(iv) Partizipationsprozentsat
z

[1] Prozent [und eines Hochstprozentsatzes von [1]
Prozent]] des
[niedrigsten]/[hdchsten]/[durchschnittlichen]
[Eroffnungs[kurses]/[preises]]/[Schluss[kurses]/[preise
s]l/[Volumengewichteten
Durchschnittspreises]/[Er6ffnungsindexstands]/[Schlus
sindexlevels]/[[Intraday Levels]/[Exchange Delivery
Settlement Preises]/[Intraday
Preises]/[Abrechnungskurses]/[ an [jedem
Anfanglichen Lookback Beobachtungstag]/[jedem
Anfanglichen  Lookback Periodenbeobachtungstag
innerhalb der Anfanglichen Lookback
Beobachtungsperiode] [fiir diesen Basiswert]]

[Anwendbar]/[Nicht Anwendbar]

(Je nach der Definition von Ausubungspreis ggf. einen
der folgenden 3 Absétze einfiigen oder streichen)

In Bezug auf [Name des malgeblichen Basiswerts
einfigen]/[[den]/[jeden] Basiswert] [®]

(Ggf. fir jeden Basiswert wiederholen)

In Bezug auf [Name des mafligeblichen Basiswerts
einflgen]/[[den]/[jeden] Basiswert] [e], [®] und [e]

(Ggf. fir jeden Basiswert wiederholen)

Ab dem [e] [einschlieRlich]/[ausschlieBlich] bis zum [e
] [einschlieBlich]/[ausschlieRlich]]

[Anwendbar]/[Nicht Anwendbar]

(Wenn Nicht Anwendbar, den restlichen Absatz
streichen)

[Indikativ N e 1L vorbehaltlich eines
Mindestprozentsatzes von [ e Jlund eines
Hdchstprozentsatzes von [e]]

Anwendbar

[Nominal]/[Einheiten]

[Alle]/[Worst]/[Best]/[Nicht Anwendbar]
[In Bezug auf den Basiswert [®]]/[Nicht Anwendbar]

(Nicht Anwendbar, es sei denn, die Handelsart lautet
"Einheiten™)

[Indikativ ][ e ] Prozent[, vorbehaltlich eines

Mindestprozentsatzes von [ @] Prozent [und eines
Hochstprozentsatzes von [e] Prozent]]
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Basiswerttabelle

[i]

[e]

[Basiswert[e]:]

[e]

[e]

(Ggf. wiederholen)

26.

Bedingungen flr

bezogene Produkte:

(@)

(b)

(©

(d)

(€)

Kryptowert(e):

Basiswertwéhrung:

Preisquelle(n):

Serviceanbieter:

Zusétzliche(s)

Stérungsereignis(se):

(i) Gesetzesanderung:
Hedgingstorung:

(i) Erhohte Hedgingkosten:

[Bloomber
g Code:]

auf Kryptowerte

Basiswertbestimmungen

[Anfangs- [ @] (Ent- [Preisquelle(n))/
Feststellungstag sprechendes Eg'iﬁssct?gst”lsre]'[t_e](n)]’
[des Basiswerts]:] Level wie in '

den

entsprechen

den

Auszahlung

S_

voraussetzu

ng-en und

diesen

Endgiiltigen

Bedingunge

n festgelegt.

Gof.

wiederholen

)
[e] [e] [e]
Anwendbar - die Produkte sind auf Kryptowerte
bezogene Produkte

[Name des maRgeblichen Kryptowertes einfigen]/[Jeder
in der Basiswerttabelle oben in der Spalte mit der
Uberschrift 'Basiswert(e)' angegebene Kryptowert]

[Bloomberg Code: [e]]

(Ggf. fir jeden Kryptowert wiederholen)

[In Bezug auf [Name des maRgeblichen Kryptowertes
einflgen]/[[die]/[jede] Kryptowert] [ e ]]/[Nicht
Anwendbar]

(Ggf. fir jeden Kryptowert wiederholen)

[In Bezug auf [Name des maRgeblichen Kryptowertes
einflgen]/[[den]/[jeden] Kryptowert] [e]]/[Wie in der
Basiswerttabelle oben in der Spalte mit der Uberschrift

'Preisquelle(n) in derselben Zeile wie der maligebliche
Kryptowert angegeben]

[e]
(Ggf. fur jeden Kryptowert wiederholen)

In Bezug auf [Name des maRgeblichen Kryptowertes
einfugen]/[[den]/[jeden] Kryptowert]:

(Ggf. fur jeden Kryptowert wiederholen)
[Anwendbar]/[Nicht Anwendbar]
[Anwendbar]/[Nicht Anwendbar]

[Anwendbar]/[Nicht Anwendbar]
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von

Lookback

Lookback

f Maximale Anzahl
Unterbrechungstagen:

(9) Anfangs-Feststellungstag:

(h) Anfangslevel:

[- Anfangs-Feststellungstag ~ des

Basiswerts:

- Anféngliche

Beobachtungstage:

- Anféngliche

Beobachtungsperiode:

(i)

0)

Finaler Festlegungstag:

Endlevel:

[Acht VVorgesehene Handelstage, wie in Bedingung [5]
(Definitionen) fir Auf Kryptowerte bezogene Produkte
angegeben (Anzahl von Tagen angeben)]

In Bezug auf [Name des maRgeblichen Kryptowertes
einfligen]/[[den]/[jeden] Kryptowert] [e]

(Ggf. flr jeden Kryptowert wiederholen)

[In Bezug auf [Name des maRgeblichen Kryptowertes
einflgen]/[[den]/[jeden] Kryptowert] der Kryptowert
Wechselkurs am [Anfangs-Feststellungstag]/[Anfangs-
Feststellungstag des  Basiswerts] [fur  diesen
Kryptowert]]

[In Bezug auf [Name des maBgeblichen Kryptowertes
einfligen]/[[den]/[jeden] Kryptowert] der
[niedrigste]/[Durchschnittliche] Kryptowert
Wechselkurs an [jedem Anfénglichen Lookback
Beobachtungstag]/[jedem  Anfanglichen  Lookback
Periodenbeobachtungstag innerhalb der Anfanglichen
Lookback Beobachtungsperiode] [fir  diesen
Kryptowert]]

(Ggf. fur jeden Kryptowertwiederholen)

(Je nach der Definition von Anfangslevel ggf. einen der
folgenden 3 Absatze einfligen oder streichen)

In Bezug auf [Name des maRgeblichen Kryptowertes
einflgen]/[[den]/[jeden] Kryptowert] [e]

(Ggf. fir jeden Kryptowert wiederholen)

In Bezug auf [Name des maRgeblichen Kryptowertes
einflgen]/[[den]/[jeden] Kryptowert] [e], [®] und [e]

(Ggf. fur jeden Kryptowert wiederholen)

Ab dem [e] [einschlieRlich]/[ausschlieBlich] bis zum [e
] [einschlieBlich]/[ausschlieRlich]]

[In Bezug auf [Name des mafgeblichen Kryptowertes
einfugen]/[[den]/[jeden] Kryptowert] [®]])/[Fir Tracker
Produkte ohne Laufzeitende einfligen: Wie in Ziffer 22
(Tracker Produkte) oben aufgefiihrt]

(vorbehaltlich der Auslibung eines Rechts der
Emittentin auf Verlangerung)

(Ggf. fir jeden Kryptowert wiederholen)

[In Bezug auf den Finalen Festlegungstag und [Name
des mafgeblichen Kryptowertes
einflgen]/[[den]/[jeden] Kryptowert] der Kryptowert
Wechselkurs am Finalen Festlegungstag]

[In Bezug auf [Name des maRgeblichen Kryptowertes
einfligen]/[[den]/[jeden] Kryptowert] der
[niedrigste]/[Durchschnittliche] Kryptowert
Wechselkurs an jedem Finalen Tag fir die
Durchschnittswertermittlung [fur diesen Kryptowert]]
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217.

Finale Tage flr

Durchschnittswertermittlung:

die

Bedingungen  fir Indexbezogene
Produkte:

(@)

(b)

(©

(d)

©

)

(Index)(Indizes):

Basiswertwéhrung:

Index Sponsor(en):

Zusétzliche(s)
Stérungsereignis(se):

(M Gesetzesanderung:

(i) Hedgingstorung:

(iii) Erhohte Hedgingkosten:

Maximale Anzahl
Unterbrechungstagen:

Anfangs-Feststellungstag:

von

(Ggf. fur jeden Kryptowert wiederholen)

(Je nach der Definition von Endlevel ggf. den folgenden
Absatz einfligen)

In Bezug auf [Name des maRgeblichen Kryptowertes
einfugen]/[[den]/[jeden] Kryptowert] [e], [#] und [e]

(Ggf. fur jeden Kryptowert wiederholen)
[Anwendbar - die Produkte sind Indexbezogene
Produkte]/[Eigenindex]/[Nicht Anwendbar] (Wenn

Nicht Anwendbar, restliche Absatze dieser Ziffer
streichen)

[Name des maBgeblichen Index einfligen]/[Jeder in der
Basiswerttabelle oben in der Spalte mit der Uberschrift
"Basiswert(e)" angegebene Index]

[Bloomberg Code: [e]]
(Ggf. fir jeden Index wiederholen)

[In Bezug auf [Name des malgeblichen Index
einflgen]/[[der]/[jeder] Index] [®]]/[Nicht Anwendbar]

(Ggf. fir jeden Index wiederholen)

[In Bezug auf [Name des malgeblichen Index
einflgen]/[[den]/[jeden] Index] [ e ]J/[Wie in der
Basiswerttabelle oben in der Spalte mit der Uberschrift

"Index Sponsor(en)" in der entsprechenden Zeile fir den
maRgeblichen Index angegeben]

(Ggf. fir jeden Index wiederholen)

In Bezug auf [Name des malgeblichen Index
einfligen]/[[den]/[jeden] Index]:

(Ggf. fir jeden Index wiederholen)

[Anwendbar]/[Nicht Anwendbar]

[Anwendbar]/[Nicht Anwendbar]

[Anwendbar]/[Nicht Anwendbar]

[Acht Vorgesehene Handelstage, wie in Bedingung 6
(Definitionen)/ [ e ] fir Indexbezogene Produkte

angegeben (Anzahl von Tagen angeben)]

In Bezug auf [Name des malgeblichen Index
einflgen]/[[den]/[jeden] Index] [®]

(Ggf. fur jeden Index wiederholen)
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Lookback

(9) Anfangslevel:

[- Anfangs-Feststellungstag ~ des
Basiswerts:

- Anfangliche

Beobachtungstage:

- Anfangliche

Beobachtungsperiode:

(h)

(M)

Finaler Festlegungstag:

Endlevel:

Lookback

[[®], in]/[In] Bezug auf [Name des maRgeblichen Index
einfugen]/[[den]/[jeden] Index] [der]/[das]
[Schlussindexlevel]/[Eréffnungsindexstand]/[Exchange
Delivery Settlement Preis]/[Intraday Level zu jeder
Zeit] am [Anfangs-Feststellungstag]/[Anfangs-
Feststellungstag des Basiswerts] [fir diesen Index]

[[®], in]/[In] Bezug auf [Name des maRgeblichen Index
einflgen]/[[den]/[jeden] Index] [der]/[das] [niedrigste]/
[hochste]/ [Durchschnittliche]
[Schlussindexlevel]/[Eréffnungsindexstand]/[Exchange
Delivery Settlement Preis]/[Intraday Level zu jeder
Zeit] an [jedem  Anfénglichen Lookback
Beobachtungstag]/[jedem  Anfanglichen  Lookback
Periodenbeobachtungstag innerhalb der Anfanglichen
Lookback Beobachtungsperiode] [fiir diesen Index]]

(Ggf. fur jeden Index wiederholen)

(Je nach der Definition von Anfangslevel ggf. einen der
folgenden 3 Absatze einfligen oder streichen)

In Bezug auf [Name des malgeblichen Index
einflgen]/[[den]/[jeden] Index] [®]

(Ggf. fur jeden Index wiederholen)

In Bezug auf [Name des maligeblichen Index
einfugen]/[[den]/[jeden] Index] [e], [®] und [e]

(Ggf. fur jeden Index wiederholen)

Ab dem [e] [einschlieBlich]/[ausschliellich] bis zum [e
] [einschlieRlich]/[ausschlieRlich]]

[In Bezug auf [Name des malgeblichen Index
einflgen]/[[den]/[jeden] Index], [®]]/[Fir Open Ended
Tracker Produkte einfugen: Wie in Ziffer 22 (Tracker
Produkte) oben aufgefiihrt]

(Ggf. fir jeden Index wiederholen)

[In Bezug auf das Endlevel und [Name des
maRgeblichen Index einfligen]/[[den]/[jeden] Index]
[der]/[das]
[Schlussindexlevel]/[Eroffnungsindexstand/[Exchange
Delivery Settlement Preis]/[Intraday Level zu jeder
Zeit] am Finalen Festlegungstag]

In Bezug auf [Name des malgeblichen Index
einfugen]/[[den]/[jeden] Index] [der]/[das]
[niedrigste]/[Durchschnittliche]
[Schlussindexlevel]/[Eréffnungsindexstand]/[Exchange
Delivery Settlement Preis]/[Intraday Level zu jeder
Zeit] an  jedem  Finalen Tag fur die
Durchschnittswertermittlung [fur diesen Index]]

(Ggf. fur jeden Index wiederholen)

(Je nach der Definition von Endlevel ggf. den folgenden
Absatz einfiigen)
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35.

Finale Tage fir die

Durchschnittswertermittlung:

Bedingungen fir auf Termin- und andere
Borsengehandelte Kontrakte bezogene

Produkte:

€)] Termin- und andere(r)
Borsengehandelte(r)
Kontrakt(e):

(b) Borse(n):

(© Preisquelle(n):

(d)

(€)

Referenz(markt)(markte):

Zusatzliche(s)
Stdrungsereignis(se):

In Bezug auf [Name des maRgeblichen Index
einflgen]/[[den]/[jeden] Index] [e], [®] und [e]

(Ggf. furr jeden Index wiederholen)

[Anwendbar - die Produkte sind auf Termin- und andere
Borsengehandelte Kontrakte bezogene Produkte]/[Nicht
Anwendbar]

(Wenn Nicht Anwendbar, restliche Abséatze dieser Ziffer
streichen)

[Name des malgeblichen Termin- und anderen
Borsengehandelten Kontrakts einfligen]/[Jeder in der
Spalte mit der Uberschrift "Basiswert(e)" in der
Basiswerttabelle oben angegebene Termin- und andere
Borsengehandelte Kontrakt]

(Ggf. fiir jeden Termin- und anderen Borsengehandelten
Kontrakt wiederholen)

[In Bezug auf [Name des mafRgeblichen Termin- und
anderen Borsengehandelten Kontrakts
einfugen]/[[den]/[jeden] = Termin- und  anderen
Borsengehandelten Kontrakt] [ e ]J/[Wie in der
Basiswerttabelle oben in der Spalte mit der Uberschrift
"Borse(n)" in derselben Zeile wie der malgebliche
Termin- und andere Bodrsengehandelte Kontrakt
angegeben]

(Gdf. fir jeden Termin- und anderen Bérsengehandelten
Kontrakt wiederholen)

[In Bezug auf [Name des mafgeblichen Termin- und
anderen Bdrsengehandelten Kontrakts
einfugen]/[[den]/[jeden] ~ Termin- und  anderen
Borsengehandelten Kontrakt] [ e ]}/[Wie in der
Basiswerttabelle oben in der Spalte mit der Uberschrift
"Preisquelle(n)" in derselben Zeile wie der maRgebliche
Termin- und andere Borsengehandelte Kontrakt
angegeben]

(Ggf. fir jeden Termin- und anderen Bérsengehandelten
Kontrakt wiederholen)

[In Bezug auf [Name des mafgeblichen Termin- und
anderen Borsengehandelten Kontrakts
einfigen]/[[den]/[jeden] = Termin- und  anderen
Borsengehandelten Kontrakt] [ e ]J/[Wie in der
Basiswerttabelle oben in der Spalte mit der Uberschrift
"Referenz(markt)(méarkte)" in derselben Zeile wie der
maligebliche Termin- und andere Borsengehandelte
Kontrakt angegeben]

(Gdf. fiir jeden Termin- und anderen Borsengehandelten
Kontrakt wiederholen)

In Bezug auf [Name des maRgeblichen Termin- und
anderen Borsengehandelten Kontrakts
einfugen]/[[den]/[jeden]  Termin- und  anderen
Borsengehandelten Kontrakt]:
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(f)

9

(h)

(i)

)

Q) Gesetzesander

ung:

(iii) Hedgingstérung:

V) Erhohte Hedgingkosten:

(vii) Dauerhafte
Marktstérung:

Maximale Anzahl
Unterbrechungstagen:

von

Anfangs-Feststellungstag:

Anfangslevel:

[Anfangs-Feststellungstag:

Anféngliche
Beobachtungstage:

Lookback

(Gdf. fiir jeden Termin- und anderen Brsengehandelten
Kontrakt wiederholen)

[Anwendbar]/[Nicht Anwendbar]
[Anwendbar]/[Nicht Anwendbar]
[Anwendbar]/[Nicht Anwendbar]

[Anwendbar]/[Nicht Anwendbar]

[Acht Vorgesehene Handelstage, wie in Bedingung 5
(Definitionen)/ [ @ ] fir auf Termin- und andere
Borsengehandelte  Kontrakte bezogene Produkte
angegeben (Anzahl von Tagen angeben)]

In Bezug auf [Name des mafgeblichen Termin- und
anderen Borsengehandelten Kontrakts
einfugen]/[[den]/[jeden]  Termin- und  anderen
Borsengehandelten Kontrakt] [e]

(Ggf. fiir jeden Termin- und anderen Borsengehandelten
Kontrakt wiederholen)

[[®], in]/[In] Bezug auf [Name des mafRgeblichen
Termin- und anderen Boérsengehandelten Kontrakts
einfugen]/[[den]/[jeden] ~ Termin-  und  andere
Borsengehandelten Kontrakt] der [Ein untertags
festgestellter Preis]/[ Abrechnungskurs] am [Anfangs-
Feststellungstag]/[Anfangs-Feststellungstag des
Basiswerts] [fur diesen Termin- und andere
Borsengehandelten Kontrakt]

[[®], in]/[In] Bezug auf [Name des mafRgeblichen
Termin- und andere Bdrsengehandelten Kontrakts
einfugen]/[[den]/[jeden]  Termin-  und  andere
Bdrsengehandelten Kontrakt] der [niedrigste]/[hochste]/
[Durchschnittliche] [Ein untertags festgestellter Preis]/[
Abrechnungskurs] an [jedem Anfénglichen Lookback
Beobachtungstag]/[jedem  Anfanglichen  Lookback
Periodenbeobachtungstag innerhalb der Anfanglichen
Lookback Beobachtungsperiode] [jeder Anfangliche
Festlegungs-Durchschnittstag] [fur diesen Termin- und
andere Borsengehandelten Kontrakt]]

(Ggf. fiir jeden Termin- und andere Borsengehandelten
Kontrakt wiederholen)

(Je nach der Definition von Anfangslevel ggf. einen der
folgenden 4 Absatze einfiigen oder streichen)

In Bezug auf [Name des maflgeblichen Termin- und
andere Borsengehandelten Kontrakts
einflgen]/[[den]/[jeden] Termin- und  andere
Borsengehandelten Kontrakt] [e]

(Ggf. fir jeden Termin- und andere Borsengehandelten
Kontrakt wiederholen)

In Bezug auf [Name des maflgeblichen Termin- und
andere Borsengehandelten Kontrakts
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28.

(k) Anféangliche Lookback
Beobachtungsperiode:

() Anfanglicher Festlegungs-
Durchschnittstag:

(m) Finaler Festlegungstag:

(n) Endlevel:

(o) Finale Tage far die

Durchschnitts-wertermittlung:

einflgen]/[[den]/[jeden] Termin- und  andere
Borsengehandelten Kontrakt] [e], [®] und [e]

(Ggf. fir jeden Termin- und andere Borsengehandelten
Kontrakt wiederholen)

Ab dem [e] [einschlieRlich]/[ausschliellich] bis zum [e
] [einschlieRlich]/[ausschlieBlich]

In Bezug auf [Name des malRgeblichen Termin- und
andere Borsengehandelten Kontrakts
einflgen]/[[den]/[jeden] Termin- und  andere
Borsengehandelten Kontrakt] [e], [®] und [e]]

(Ggf. fur jeden Termin- und andere Borsengehandelten
Kontrakt wiederholen)

[In Bezug auf [Name des maRgeblichen Termin- und
andere Borsengehandelten Kontrakts
einfugen]/[[den]/[jeden]  Termin-  und  andere
Borsengehandelten Kontrakt] [ e ])J/[Fir Tracker
Produkte einfligen: Wie in Ziffer 22 (Tracker Produkte)
oben aufgefiihrt]

(Ggf. fiir jeden Termin- und andere Borsengehandelten
Kontrakt wiederholen)

[In Bezug auf den Finalen Festlegungstag und [Name
des mafBgeblichen Termin- und andere
Borsengehandelten Kontrakts einfiigen]/[[den]/[jeden]
Termin- und andere Bdrsengehandelten Kontrakt] der
[Ein untertags festgestellter Preis]/[ Abrechnungskurs]
am Finalen Festlegungstag]

[In Bezug auf [Name des mafRgeblichen Termin- und

andere Bdrsengehandelten Kontrakts
einfugen]/[[den]/[jeden]  Termin-  und  andere
Borsengehandelten Kontrakt] der

[niedrigste]/[Durchschnittliche] [Ein untertags
festgestellter Preis]/[ Abrechnungskurs] an jedem
Finalen Tag fur die Durchschnittswertermittlung [flr
diesen Termin- und andere Borsengehandelten
Kontrakt]]

(Ggf. fir jeden Termin- und andere Borsengehandelten
Kontrakt wiederholen)

(Je nach der Definition von Endlevel ggf. den folgenden
Absatz einfligen)

In Bezug auf [Name des mafgeblichen Termin- und
andere Bdrsengehandelten Kontrakts
einfugen]/[[den]/[jeden] ~ Termin-  und  andere
Borsengehandelten Kontrakt] [e], [®] und [e]

(Ggf. fir jeden Termin- und andere Bdrsengehandelten
Kontrakt wiederholen)

Allgemeine Bestimmungen

Form der Produkte:

[Euroclear/Clearstream Globalurkunden]
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29.

30.
31

32.

33.

34.
35.
36.
37.
38.

39.

Verkaufsverbot an Kleinanleger im
EWR:

Geschéftszent(rum)(ren):

Geschaftstagekonvention:

Angegebene Anzahl von
Geschéftstagen:

Sonstige Rundungsbestimmungen:

[- Angegebene Untereinheit:

[- Angegebene Nachkommastelle:

Berechnungsstelle:

Zahlstelle:

Zusatzliche Agents:

Mitteilungswebsite:

[Name(n)] [und Anschrift(en)] des Lead

Manager [und des bzw. der Handler(s)]
[sowie Ubernahmeverpflichtungen]:

Anwendbares Recht:

[SIX SIS Wertpapiere, die als Wertrechte geméaR Artikel
973c des Schweizerischen Obligationenrechts begeben
werden]

[SIX SIS Wertpapiere, die als Globalurkunde gemar
Artikel 973b des Schweizerischen Obligationenrechts
begeben werden].

[Anwendbar - siehe Deckblatt dieser Endgltigen
Bedingungen]

[Nicht Anwendbar]

[e][Nicht Anwendbar]

[Following] [Modified Following] [Nearest]
[Preceding] [Modified Preceding] [Keine Anpassung]

[Drei Geschéftstage, wie in Allgemeiner Bedingung [e]
([#])/ [#] festgelegt (Anzahl von Tagen angeben)]

[Anwendbar]/[Nicht ~ Anwendbar] (Wenn Nicht
Anwendbar, restliche Abséatze dieser Ziffer streichen)

[[Alle zur Zahlung falligen Betrége:
[abgerundet/aufgerundet] auf  [Zahl  einflgen]
Nachkommastelle[n]] [Nicht Anwendbar]

[[[Prozentsatz oder Wert angeben]:
[aufgerundet/abgerundet] auf
[n&chsthdhere/néchstniedrigere] [Zahl einfliigen]] [Nicht
Anwendbar]

Leonteq Securities AG
[Leonteq Securities AG]/[e]
[®]/[Nicht Anwendbar]

[e]

[Falls die Emittentin zugleich der Lead Manager ist:
Leonteq Securities AG, Europaallee 39, 8004 Zirich,
Schweiz]

[Falls die Emittentin nicht zugleich der Lead Manager

ist: [@]]
[Handler einfligen[e]]
[Ubernahmeverpflichtungen einfiigen]

[Falls es keinen Lead Manager oder Handler gibt: Nicht
Anwendbar]

[Deutsches Recht][Schweizerisches Recht]
[Schweizerisches Recht, auller dass die
Euroclear/Clearstream Globalurkunden nach deutschem
Recht ausgegeben werden.]
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1.

4.

TEIL C-WEITERE INFORMATIONEN
BORSENZULASSUNG UND ZULASSUNG ZUM HANDEL

(@) Notierung und Zulassung zum [Nicht Anwendbar]
Handel:

[Die  Notierung  [in][an] [der  Frankfurter
Wertpapierbdrse (Regulierter Markt)]/[dem Open
Market (Freiverkehr) der Boérse Frankfurt]/[der SIX
Swiss Exchange AG]/]/[BX Swiss AG] [wurde/wird
voraussichtlich] von der Emittentin (oder in ihrem
Namen) beantragt. [Die Produkte der Tranche [e][, die
Produkte der Tranche [e][ und die Produkte der
Tranche [ @ ]] wurden an [dem Open Market
(Freiverkehr) der Borse Frankfurt)]/[der SIX Swiss
Exchange AG]/[BX Swiss AG] am oder um den [e][,[
o]][bzw. [e] [notiert und] [zum Handel zugelassen]]

[Die Produkte sollen mit den Produkten der Tranche [
e ][, den Produkten der Tranche [ e ]][oder den
Produkten der Tranche [®]] erst fungibel sein, wenn die
Produkte wie oben beschrieben [notiert] [und] [zum
Handel zugelassen] wurden.]

(b) Geschatzte Gesamtkosten fiir die [[@]/[Nicht Anwendbar]]
Zulassung zum Handel:

[INTERESSEN VON SEITEN NATURLICHER UND JURISTISCHER PERSONEN, DIE AN
[DER EMISSION/DEM ANGEBOT] BETEILIGT SIND]

[e]* [Nicht Anwendbar]

GRUNDE FUR DAS ANGEBOT, GESCHATZTER NETTOERLOS UND GESCHATZTE
GESAMTKOSTEN

@) Grinde fur das Angebot: [ @ J[Gewinnerzielung im Rahmen der allgemeinen
Geschaftstatigkeit]
(b) Geschatzter Nettoerlds: [Erlose sind nach den einzelnen wichtigsten

Zweckbestimmungen aufzuschlisseln und in der
Reihenfolge der Prioritét dieser Zweckbestimmungen
darzustellen. Reichen die voraussichtlichen Ertrage
nicht  zur  Finanzierung aller  vorgesehenen
Verwendungszwecke aus, Betrag und Quellen anderer
Mittel — auffiihren: [Hedging] [Zahlungs- und
Lieferverpflichtungen, die sich aus der Emission der
Produkte ergeben] [gewdhnlichen Geschaftstatigkeit] [

°]]

(©) Geschétzte Gesamtkosten: [#] [Nicht Anwendbar - dem Anleger werden von der
Emittentin keine geschatzten Kosten in Rechnung
gestellt] [Kosten sind nach den einzelnen wichtigsten
Zweckbestimmungen aufzuschlisseln und in der
Reihenfolge der Prioritat dieser Zweckbestimmungen
darzustellen:[e]]

[WERTENTWICKLUNG VON BASISWERT[EN] UND ANDERE ANGABEN ZU DEM
BZW. DEN BASISWERT(EN)]

* Nur solche Interessen, einschlieBlich Interessenkonflikte, beschreiben, die fiir die Emission/das Angebot wesentlich sind, unter Angabe naherer Einzelheiten zu
den beteiligten Personen und der Art des Interesses.
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5.1

5.2

[e]

[[Bloomberg Seite][Reuters Bildschirmseite] [e]: "[®]"] [und] [www.[ @]]

[BEDINGUNGEN DES ANGEBOTS]

Autorisierte(r) Anbieter:

(@)

(b)

(©

(d)

©

Offentliches Angebot:

Name(n) und  Anschrift(en),
soweit der Emittentin bekannt, der
Platzeure in den verschiedenen
Landern, in denen das Angebot
erfolgt (zusammen der bzw. die
"Autorisierte(n) Anbieter"):

Jurisdiktion(en), in der bzw. denen
das Angebot erfolgen darf
(zusammen die "Jurisdiktion(en)
des Offentlichen Angebots"):

Angebotsfrist, wahrend der der
bzw. die Autorisierte(n) Anbieter
zur Verwendung des
Basisprospekts autorisiert ist bzw.
sind:

Sonstige Bedingungen, die fir die
Verwendung des Basisprospekts
durch den bzw. die Autorisierten
Anbieter gelten:

Sonstige Bedingungen des Angebots

@)

Angebotspreis.

[Nicht Anwendbar]/[Ein Angebot der Produkte kann
vorbehaltlich ~ der  nachstehend  aufgeflhrten
Bedingungen durch den bzw. die Autorisierten
Anbieter (in lit. (b) unten angegeben) aufler gemén
Artikel 1 Abs. 4 der Prospektverordnung in der bzw.
den Jurisdiktion(en) des Offentlichen Angebots (in lit.
(c) unten angegeben) wahrend der Angebotsfrist (in lit.
(d) unten angegeben), vorbehaltlich der in dem
Basisprospekt und in lit. (e) unten aufgefiihrten
Bedingungen, erfolgen]

Jeder in (i) und (i) unten aufgeflhrte
Finanzintermediér:
0] Spezifische Zustimmung:

[ e 1] (der bzw. die
"Urspringliche(n) Autorisierte(n)
Anbieter™)] [und jeder auf der
Website der Leonteq Securities AG
(www.leonteq.com) ausdricklich als

Autorisierter  Anbieter  genannte
Finanzintermediéar]; und
(i) Allgemeine Zustimmung:

[Nicht  Anwendbar]/[Anwendbar:
Jeder Finanzintermedidr, der (A) zur
Durchfuihrung solcher Angebote im
Sinne von Richtlinie 2014/65/EU
autorisiert ist und (B) dieses Angebot
durch Verdffentlichung der
Ubernahmeerklarung  auf  seiner
Website annimmt]

[Deutschland][und] [Osterreich].

[e] [Nicht Anwendbar]

[®] [[®], ausschlieBlich in Bezug auf den bzw. die in
(b) (ii) oben angegebenen Autorisierten Anbieter]
[Nicht Anwendbar]

[Der Ausgabepreis]/[[®]]/[[®] (der Ausgabepreis zzgl.
einem Ausgabeaufschlag von [e])]
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(b)
(©
(d)

Q)

U]
(9)

(h)

(M)

1)

(k)

0

(m)

(n)

(0)

Gesamtbetrag des Angebots:
Bedingungen fiir das Angebot:

Frist, einschlieBlich  etwaiger
Anderungen, wahrend der das
Angebot gultig ist und
Beschreibung des
Zeichnungsverfahrens:

Beschreibung des
Zeichnungsverfahrens:

Zeichnungsfrist

Einzelheiten ~ zum Mindest-
und/oder Hochstbetrag der
Zeichnung:

Beschreibung der Mdglichkeit zur
Reduzierung der Zeichnungen und
der Art und Weise der Erstattung
des zu viel gezahlten Betrags an
die Zeichner:

Angaben zu der Methode und den
Fristen flr die Bedienung der
Produkte und ihre Lieferung:

Art und Zeitpunkt der
Veroffentlichung der Ergebnisse
des Angebots:

Angabe, ob (eine) Tranche(n)
bestimmten Landern vorbehalten
(ist) sind:

Verfahren zur Meldung des den
Zeichnern zugeteilten Betrags und
Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren
moglich ist:

Angabe der Kosten und Steuern,
die speziell dem Zeichner in
Rechnung gestellt werden:

Produktspezifische
Einstiegskosten, Zuwendungen:

Name(n) und Anschrift(en), Legal
Entity Identifier, Sitz, Rechtsform
und Land der Griindung, soweit
der Emittentin  bekannt, der
Platzierungsstellen in den
einzelnen Léndern, in denen das
Angebot unterbreitet wird:

[#] [Nicht Anwendbar]
[e] [Nicht Anwendbar]

[®] [Nicht Anwendbar]

[®] [Nicht Anwendbar]

[e] [Nicht Anwendbar]

[Der [Mindest-]/[Hochst-]betrag, der von den
maRgeblichen Anlegern gezeichnet werden kann,
betrégt [e]] [Es gibt keinen [Mindest-]/[Hdchst-]betrag
der Zeichnung] [Nicht Anwendbar] [e]

[e] [Nicht Anwendbar]

[e] [Nicht Anwendbar]

[e] [Nicht Anwendbar]

[e] [Nicht Anwendbar]

[e] [Nicht Anwendbar]

[e] [Nicht Anwendbar]

[e] [Die produktspezifischen Einstiegskosten, die im
Angebotspreis  enthalten  sind, betragen [ca.]
[Einzelheiten einfugen].][Die Zuwendungen, die im
Angebotspreis  enthalten sind, betragen [ca.]
[Einzelheiten einfligen].] [Nicht Anwendbar]

[#] [Nicht Anwendbar]
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6. BENCHMARK-VERORDNUNG:

[Unterzeichnet im Namen der Emittentin]
Durch:

Ordnungsgemaf bevollméchtigt]

[Einfiigen, wenn anwendbar: [Benchmark angeben]
wird von [juristische Bezeichnung des Administrators]
[ggf. wiederholen] bereitgestellt. [Zum Datum dieser
Endgultigen Bedingungen ist [juristische Bezeichnung
des Administrators] [nicht] [ggf. wiederholen] in dem
von der ESMA gemal Artikel 36 der Benchmark-
Verordnung erstellten und gefiilhrten Register der
Administratoren und Referenzwerte eingetragen.]
[Nach Kenntnis der Emittentin gelten die
Ubergangsbestimmungen  in  Artikel 51  der
Benchmark-Verordnung, sodass [juristische
Bezeichnung des Administrators] derzeit nicht
verpflichtet ist, eine Zulassung oder Registrierung
(oder, falls er seinen Sitz auBerhalb der Européischen
Union hat, eine Anerkennung, Bestatigung oder
Gleichwertigkeit) zu erlangen.]/[Nicht Anwendbar]
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Beschreibung der TCM ("Triparty Collateral Management™) besicherten Produkte

BESCHREIBUNG DER TCM ("TRIPARTY COLLATERAL MANAGEMENT")-BESICHERTEN
PRODUKTE

1. Einleitung

Jedes TCM-besicherte Produkt ist durch Sicherheiten (die "Sicherheiten") besichert, die von Leonteq Securities
AG (in dieser Eigenschaft der "Sicherheitengeber™) gemaR den Bestimmungen des TCM-Sicherheitenvertrag
(wie unten unter der Uberschrift "Dokumentation” definiert) zur Verfiigung gestellt werden. Der Sicherungsgeber
verpflichtet sich, den Wert der TCM-besicherten Produkte jederzeit zu sichern.

Jeder Anleger in ein TCM besichertes Produkt ist ein "Sicherungsnehmer" in Bezug auf dieses TCM-besicherte
Produkt und wird von SIX Repo AG als "Sicherungsgeber" vertreten (wie unten unter der Uberschrift
"Dokumentation” detailliert beschrieben). Jeder Sicherungsnehmer hat ein Sicherungsrecht im Sinne von Art. 25
des BEG an den Bucheffekten und ein Pfandrecht gemaR Art. 899 ff. des Schweizerischen Zivilgesetzbuches an
den Barmitteln sowie im Fall von Krypto-Sicherheiten gem&R den Angaben in den Emissionsspezifischen
Bedingungen, die jeweils als Sicherheit zur Sicherung des TCM-besicherten Produkts bestellt werden. In Bezug
auf jedes TCM-besicherte Produkt wird die Sicherheit auf ein Konto des Sicherungsgebers bei der SIX SIS AG
gebucht (ein solches Konto, das "Sicherheitskonto™). SIX SIS AG, die als unabhé&ngige Drittpartei auftritt,
verwaltet sowohl das Sicherheitenkonto als auch die Sicherungsabtretung firr das entsprechende TCM-besicherte
Produkt.

Der Sicherungsgeber hat kein Recht, Uber die Sicherheiten im Sicherheitskonto zu verfugen oder das
Sicherheitskonto zu schlieBen oder zu Ubertragen. Die Sicherheit wird durch den SIX SIS AG mehrere Male an
jedem Tag, an dem Banken in Zirich fiir den Geschaftsverkehr gedffnet sind (ein "Geschaftstag™), bewertet.

Die fur die TCM besicherten Produkte erforderlichen Sicherheiten werden von SIX SIS AG auf der Grundlage der
Preisinformationen (a) der Emittentin und (b) der im Marktinformationssystem der SIX Financial Information AG
veroffentlichten Preisinformationen bestimmt. Der Sicherungsgeber ist verpflichtet, die Besicherung an allfallige
Wertverdnderungen des TCM-besicherten Produktes anzupassen (fiir weitere Details vgl. den nachfolgenden
Abschnitt unter der Uberschrift "Besicherungsmethode"). Die zulassigen Arten von Sicherheiten werden von SIX
SIS AG laufend ausgewahlt. Zum Datum dieses Basisprospektes sieht der TCM-Sicherheitenvertrag vor, dass die
folgenden Arten von Sicherheiten zuldssig sind: Bareinlagen in bestimmten Wahrungen (z.B. in CHF, EUR, USD,
GBP oder JPY) und bestimmte Arten von Wertpapieren (z.B. Wertpapiere, die sich direkt oder indirekt zum Wert
des betreffenden TCM-besicherten Produkts addieren). Wertpapiere dirfen nur dann als Sicherheit verwendet
werden, wenn der Kurs nicht alter als vier Geschéftstage ist. Der Sicherungsgeber hat die Anleger auf Anfrage
jederzeit Uber die in Frage kommenden Sicherheiten zu informieren. Die Kosten flir die Besicherung der TCM-
besicherten Produkte sind im Emissionspreis enthalten und werden den Anlegern nicht gesondert in Rechnung
gestellt.

2. Dokumentation

Die Besicherung zu Gunsten des Sicherungsnehmers in Bezug auf das von der Emittentin emittierte TCM-
besicherte Produkt basiert auf einem Sicherungsvertrag zwischen der Emittentin (die auch der Sicherungsgeber
ist), dem Sicherungsnehmer (vertreten durch den Sicherheitentreuh@nder) und SIX SIS in seiner angepassten Form
(der "TCM-Sicherungsvertrag™). Die Emittentin stellt den Anlegern auf Anfrage kostenlos ein Exemplar des
TCM-Sicherheitsvertrages zur Verflgung. Der TCM-Sicherungsvertrag kann bei der Emittentin an der
Europaallee 39, CH-8004 Zurich, per Telefon (+4158 800 1111), per Fax (+4158 800 1010) oder per E-Mail
(termsheet@Ileonteq.com) bezogen werden.

GeméR den Bestimmungen des TCM-Sicherungsvertrag ist die Emittentin fur die Ausgabe und Preisgestaltung
des TCM-besicherten Produkts verantwortlich. Die Emittentin ist gleichzeitig der Sicherheitengeber und insofern
verantwortlich fur die Auswahl der fiir eine Einlage verfugbaren Sicherheiten aus den zulé&ssigen Arten von
Sicherheiten. Daruiber hinaus stellt der Sicherungsgeber der SIX SIS AG als Verwahrstelle (die "Custodian")
Sicherheiten zur Verfligung und gewéhrt dem Sicherungsnehmer ein Pfandrecht an den Sicherheiten zugunsten
des Sicherungsnehmers.

Der Sicherungsnehmer ist der Investor des TCM-besicherten Produkts geméal dem TCM-Sicherungsvertrag. Der
Sicherungsnehmer ist der Begtinstigte fur alle Erldse aus dem Verkauf des als Sicherheit fiir das TCM-besicherte
Produkt gewahrten Sicherungsrechts, wenn ein Verwertungsfall eintritt. Durch den Kauf eines TCM-besicherten
Produktes, stimmt der Sicherungsnehmer zu, seine Rechte unter dem TCM Sicherungsvertrag ausschlief3lich durch
den Sicherungsgeber auszuilben. Der Erwerb eines TCM-besicherten Produktes durch einen Anleger wird
automatisch von einer Erklarung gegentiber dem Sicherungsnehmer als dessen Vertreter begleitet, dass der
Sicherungsnehmer die Rechte des Anlegers unter dem TCM Sicherungsvertrag im Verwertungsfall ausuben kann.
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Die Anleger sind an die Bestimmungen des TCM-Sicherungsvertrags gebunden, insbesondere an die Wahl des
Schweizer Rechts und die ausschlieBliche Zustédndigkeit der Gerichte des Kantons Zirich (Schweiz) gegeniiber
dem Sicherheitentreuhdnder und SIX SIS AG.

Der Sicherheitentreuhander handelt in Ubereinstimmung mit dem TCM-Sicherungsvertrag als direkter Vertreter
des Sicherungsnehmers und handelt im Namen und im Auftrag des Sicherungsnehmers. Im Verwertungsfall wird
der Sicherheitentreuhdnder die Sicherheiten zugunsten des Sicherungsnehmers verwenden (siehe unten unter
"Verwertung von Sicherheiten™).

SIX SIS AG fungiert im Rahmen des TCM-Sicherungsvertrags als Custodian und ist fir die Verwaltung des
Sicherheitenkontos, auf dem die Sicherheiten verbucht sind, verantwortlich. SIX SIS AG agiert in dieser Hinsicht
als neutraler und unabhéangiger Dienstleister und ist nicht den Weisungen des Sicherungsgebers als Kontoinhaber
unterworfen. Darliber hinaus agiert SIX SIS AG als Administrator im Rahmen des TCM-Sicherungsvertrags (der
"Administrator") und Uberwacht und verwaltet die dem einzelnen TCM-besicherten Produkt zugeordneten
Sicherheiten. Der Administrator berechnet die Sicherheitenanforderungen fiir ein TCM-besichertes Produkt
mehrmals wahrend jedes Geschaftstages und weist automatisch zusatzliche Vermdgenswerte, die von dem
Sicherungsgeber beim Custodian in einem Sammelkonto (das "Sammelkonto") gehalten werden, auf das
Sicherheitskonto zu, falls erforderlich. Falls die auf dem Sammelkonto gehaltenen Vermdgenswerte nicht
ausreichen, informiert der Administrator die Emittentin, dass weitere Sicherheiten gestellt werden mussen.
Dartiber hinaus informiert der Sicherungsgeber den Sicherheitentreuh&nder, wenn ein Verwertungsfall eingetreten
ist.

3. Besicherungsmethode

Die vom Sicherungsgeber zu leistende Sicherheit wird durch den Wert des TCM-besicherten Produkts zu einem
bestimmten Zeitpunkt bestimmt (der "aktuelle Wert"). Sofern in den Emissionsspezifischen Bedingungen keine
Methode zur Berechnung des Aktuellen Werts, welche die Berechnungsstelle des Aktuellen Werts bestimmt,
angegeben ist, wird der aktuelle Wert des TCM-besicherten Produktes ausschlieflich durch den Sicherungsgeber
und mit voller Verantwortung des Sicherungsgebers in Ubereinstimmung mit anerkannten Buchhaltungsprinzipien
berechnet. Weder der Sicherungsgeber noch die SIX SIS AG oder die SIX Financial Information AG fiihren eine
Neuberechnung oder sonstige Uberpriifung der Berechnung des aktuellen Wertes durch. AuBer in den Féllen, in
denen eine Methode zur Berechnung des Aktuellen Werts, welche die Berechnungsstelle des Aktuellen Werts
bestimmt, in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben ist, wird der aktuelle Wert vom Sicherungsgeber
der SIX SIS AG mitgeteilt, die den aktuellen Wert verdffentlicht. Die SIX SIS AG berechnet, ob die
Deckungsvoraussetzungen fir die Sicherheiten auf der Basis des von der SIX Financial Information AG
publizierten aktuellen Werts erflllt sind. Weder der Sicherheitentreuh@nder, noch die SIX SIS AG oder die SIX
Financial Information AG haften fur Verluste oder Schaden, die einem Sicherheitentreuhdnder als Folge einer
ungenauen Berechnung des aktuellen Werts oder einer ungenauen Mitteilung dieses Wertes an die SIX Financial
Information AG entstehen. Die Berechnungsmethode wird fiir jedes TCM-besicherte Produkt bei seiner Emission
festgelegt und bleibt wahrend seiner gesamten Laufzeit unverandert. Die fiir ein Produkt gestellte Sicherheit sichert
kein anderes TCM-besichertes Produkt.

4, Verwertung von Sicherheiten

Ein "Verwertungsfall" gilt als eingetreten, wenn (i) der Sicherungsgeber die verlangten Sicherheiten nicht oder
nicht rechtzeitig stellt, es sei denn, dies wird innerhalb von flinf (5) Geschéftstagen behoben; (ii) die Emittentin
den Kapitalbetrag unter dem TCM-besicherten Produkt (ausgenommen Zins-, Coupon- oder sonstige vorlaufige
Betrdge) gemal den Bedingungen bei Falligkeit nicht zahlt, es sei denn, dies wird innerhalb von funf (5)
Geschéftstagen behoben; oder (iii) die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht ("FINMA™) ordnet
SchutzmalRnahmen gegenliber der Emittentin oder dem Sicherungsgeber nach Artikel 26 Absatz 1 Buchstabe f)
oder h) des schweizerischen Bankengesetzes vom 8. November 1934 (das "Bankengesetz'") oder
Sanierungsverfahren nach Artikel 28 ff. an. des Bankengesetzes oder die Liquidation (Liquidationsverfahren) nach
Artikel 33 ff. des Bankengesetzes (jeweils ein "Verwertungsfall). Der TCM-Sicherungsvertrag sieht den
genauen Zeitpunkt vor, zu dem jeder Verwertungsfall eintritt. Die Behebung eines Verwertungsfalls ist nicht
moglich.

5. Bestimmung des Verwertungsfalls

Der Sicherungsgeber ist nicht verpflichtet, Untersuchungen im Hinblick auf das Eintreten eines Verwertungsfalls
durchzufiihren. Bei der Bestimmung des Eintretens eines Verwertungsfalls stiitzt er seine Entscheidung nur auf
zuverlassige Informationsquellen. Der Sicherheitentreuhdnder bestimmt mit verbindlicher Wirkung fir die
Anleger, ob ein Ereignis als Verwertungsfall qualifiziert wird und zu welchem Zeitpunkt der Verwertungsfall
eingetreten ist.
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6. Vorgehen im Verwertungsfall

Tritt ein Verwertungsfall ein, ist der Sicherungsnehmer nach eigenem Ermessen berechtigt: (i) das Eintreten eines
Verwertungsfalls sofort oder zu einem spateren Zeitpunkt in geeigneter Form zu verdffentlichen; sowie (ii) alle
bestehenden Sicherheiten sofort oder zu einem spateren Zeitpunkt - ohne Riicksicht auf die Hohe unbefriedigter
Forderungen - auf privater Basis zu verwerten, sofern die anwendbaren gesetzlichen Vorschriften oder
behordlichen Anordnungen eine solche private Verwertung nicht verbieten (und, falls eine private Verwertung
nicht moglich ist, die Sicherheiten der zustandigen Person zur Verwertung zu tbergeben).

7. Félligkeit des TCM-besicherten Produkts sowie Anspriiche der Anleger gegen die Emittentin

Der Sicherungsnehmer hat ein Sicherungsrecht gemal Art. 25 des Bundesgesetzes (ber Bucheffekten
("Bucheffektengesetz") an den Bucheffekten und ein Pfandrecht gemaR Art. 899 ff. des Schweizerischen
Zivilgesetzbuchs an den Barmitteln, die jeweils als Sicherheit zur Sicherung des TCM-besicherten Produkte
gestellt werden. Der Verwertungsfall in Bezug auf ein TCM-besichertes Produkt 16st nur die Folgen eines
Verwertungsfalls fur dieses bestimmte TCM-besicherte Produkt aus (und nicht fur andere TCM-besicherte
Produkte der Emittentin). Wenn ein Verwertungsfall in Bezug auf ein TCM-besichertes Produkt eingetreten ist,
wird der Sicherungsnehmer als "Verwertungswert" dieses TCM-besicherten Produkts den letzten aktuellen Wert
verfugbar vor dem Eintritt des Verwertungsfalls bestimmen. Dieser Verwertungswert ist fir den Sicherungsgeber
und die Anleger verbindlich. Die Anspriche der Anleger gegen den Emittenten werden auf diesem
Liquidationswert basieren, wenn die TCM-besicherten Produkte in Ubereinstimmung mit dem TCM
Sicherungsvertrag féllig werden.

8. Kosten der Verwertung und Riickzahlungen zu Gunsten des Anlegers

Samtliche Kosten des Sicherheitentreuhdnders, auch im Zusammenhang mit der Verwertung der Sicherheit
(einschlieBlich Gebuhren, Steuern und Abgaben, die im Zusammenhang mit der Verwertung entstehen), sind im
Voraus aus dem Verwertungserlos der Sicherheit (der "Verwertungserlds™) zu decken. Dariiber hinaus ist der
Sicherungsnehmer berechtigt, im Voraus und aus dem Verwertungserlds alle ausstehenden Forderungen zu
befriedigen, die er gemaR den Bedingungen des TCM-Sicherungsvertrag gegen den Sicherungsgeber hat. Der
verbleibende Verwertungserlds steht zur Auszahlung an die Anleger in das betreffende TCM-besicherte Produkt
zur Verfligung. Der anteilige Anteil jedes Anlegers am Netto-Verwertungserlds wird den Anlegern uber die SIX
SIS AG auf der Basis Lieferung gegen Zahlung ausgezahlt. Sobald diese Zahlung erfolgt ist, ist der
Sicherheitentreuhénder von allen weiteren Verpflichtungen entbunden. Die Forderung der Anleger ist
unverzinslich. Die Zahlung an die Anleger nach Eintritt eines Verwertungsfalls erfolgt mdglicherweise erst nach
Abschluss der Verwertung der Sicherheit gemaR den Bedingungen des TCM-Sicherheitenvertrags. Wird die
Zahlung aus irgendeinem Grund verzogert, sind der Sicherheitentreuhénder und die SIX SIS AG weder zur
Zahlung von Verzugszinsen noch zu Schadenersatz verpflichtet. Jedes TCM-besicherte Produkt wird nur durch
die Sicherheit besichert, die auf dem Sicherheitskonto dem jeweiligen TCM-besicherten Produkt zugeordnet ist.
Die Anspriiche des Anlegers gegenulber der Emittentin in Bezug auf das TCM-besicherte Produkt reduzieren sich
um den Betrag der Zahlung des Netto-Verwertungserloses. Es bestehen keine weiteren Anspriiche der Anleger
gegen den Sicherheitentreuhdnder, die SIX SIS AG oder andere Personen, die an der Besicherungsdienstleistung
flr das TCM-besicherte Produkt gemaR den Bestimmungen des TCM-Sicherungsvertrages beteiligt sind.
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BESCHREIBUNG VON EXCHANGE TRADED PRODUCTS (""ETPS™)

In diesem Abschnitt werden die wesentlichen strukturellen und handelsspezifischen Aspekte und Bedingungen fur
Produkte beschrieben, die als ETPs emittiert werden.

1. Zusammenfassung der ETPs
1.1 Generell

Die ETPs sind Produkte im Sinne der Teilnahmebedingungen fiir das Exchange Traded Funds & Exchange Traded
Products Segment der Deutsche Borse AG (die "DBAG Bedingungen™). Die Basiswerte der ETPs sind begrenzt
auf die Basiswerte, die unter den DBAG Bedingungen zugelassen sind und die ETPs werden als TCM-Produkte
besichert, um die Besicherungsanforderungen gemal? der DBAG Bedingungen zu erfillen.

1.2 Zusammenfassung des Emissions- und Ruckzahlungsverfahrens von ETPs

Das Emissions- und Rickzahlungsverfahren soll sicherstellen, dass die ETPs uber eine ausreichende Liquiditét
verfligen und dass der Preis, zu dem sie an der Frankfurter Wertpapierbdrse oder an anderen relevanten
Handelsplatzen gehandelt werden, den jeweiligen Basiswerten entspricht. Der autorisierte Teilnehmer
("Authorised Participant™) kann nach seinem alleinigen Ermessen die Begebung der ETPs veranlassen oder von
ihm gehaltene ETPs zur Riickzahlung austiben. Fir alle anderen Personen ist der Kauf und Verkauf von ETPs tiber
den Handel am regulierten Markt oder einem anderen relevanten Handelsplatz, an dem die ETPs zum Handel
zugelassen sind, oder auBerbdrslich von der Emittentin erforderlich. Sie kdnnen zudem eine direkte Riickzahlung
bei der Emittentin gemaR den Bedingungen verlangen.

1.3 Funktion der Authorised Participants

Nur Leonteq Securities AG und/oder ein anderer Authorised Participant, wie in den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben oder anderweitig von der Emittentin von Zeit zu Zeit in dieser Rolle beauftragt, kann die
Emission oder Riickzahlung der ETPs direkt vom Emittenten veranlassen, auRer unter den hierin beschriebenen
begrenzten Umstanden. Die Authorised Participants werden Gelder an die Emittentin oder direkt an die
Verwahrstelle Gberweisen. Diese Transaktionen werden dann intern durch Lieferung des Basiswerts oder auf
Bargeldbasis abgewickelt.

Eine natlrliche oder juristische Person kann nur dann als Authorised Participant beauftragt werden, wenn es sich
um ein Wertpapierhaus oder einen anderen Marktteilnehmer handelt, der von der Emittentin (nach ihrem
Ermessen) zugelassen wurde. Ein Authorised Participant muss auferdem einen Vertrag mit der Emittentin
abgeschlossen haben, in dem unter anderem die Rechte und Pflichten des Authorised Participant in Bezug auf die
Emission und Rickzahlung der ETPs geregelt sind. Leonteq Securities AG und/oder ihre Tochtergesellschaften
kénnen als Authorised Participant agieren.

Die Emittentin wird sich in angemessener Weise darum bemilhen sicherzustellen, dass es wahrend der Laufzeit
des Produkts jederzeit mindestens einen Authorised Participant gibt. Fir den Fall, dass es zu irgendeinem
Zeitpunkt keinen Authorised Participant gibt, kdnnen die Anleger die von ihnen gehaltenen Wertpapiere direkt
bei der Emittentin einldsen.

Es ist beabsichtigt, dass Authorised Participants ETPs im Sekundérmarkt an Anleger, die sich entweder direkt an
den/die Authorised Participant(s) gewandt haben oder an Anleger an einer Wertpapierborse oder einem
Handelsplatz, an dem die ETPs notiert sind (falls anwendbar), zu einem zwischen dem Authorised Participant und
dem/den betreffenden Anleger(n) vereinbarten Kaufpreis fur die ETPs verkaufen. Die Anleger kénnen die ETPs
im Sekundérmarkt an Dritte oder an Authorised Participants verkaufen.

Der/die jeweilige(n) Authorised Participant(s) in Bezug auf ein ETP ist/sind in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben. Die Emittentin kann nach ihrem Ermessen weitere Authorised Participants ernennen. Jeder zusétzliche
Authorised Participant wird den Anlegern in ETPs, sofern vorhanden, gemal der Allgemeinen Bedingung 15
(Mitteilungen) mitgeteilt.

2. Besicherung

ETPs werden als TCM-besicherte Produkte begeben und sind nach den Bedingungen fiir TCM-besicherte Produkte
gem&lR dem Abschnitt "Beschreibung der TCM ("Triparty Collateral Management")-besicherten Produkte",
vorbehaltlich der Einhaltung der DBAG Bedingungen, besichert. ETPs werden in diesem Fall zu 100%
ausschliellich mit Krypto-Sicherheiten besichert.

165



Beschreibung von Exchange Traded Products ("ETPs")

3. Emission und Riickzahlung von ETPs
3.1 Emission von ETPs
ETPs werden auf Initiative der Emittentin oder auf Veranlassung eines potentiellen Anlegers an einen oder mehrere
Authorised Participant(s) ausgegeben und von diesen gezeichnet. Die ETPs, die in der Form wie in den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben begeben wurden, werden dem Authorised Participant unmittelbar
nachdem dieser die Anfrage weitergeleitet hat, geliefert. Es gibt keine Mindestanzahl von ETPs, die angefragt
werden muss, um die Begebung zu gewéhrleisten. Der Authorised Participant lehnt Anfragen auf ETPs ab, wenn
ihm mitgeteilt wurde, dass der Emittent aus irgendeinem Grund nicht in der Lage ist, deren Besicherung als TCM-
Produkte zu gewéhrleisten.
3.2 Ruckzahlung von ETPs
€)] Ruckzahlung durch die Emittentin

Die Emittentin kann die ETPs geméaR den Bedingungen kiindigen und zuriickzahlen.
(b) Ruckzahlungsrechte der Anleger

Die Riickzahlungsrechte der Anleger sind in den Bedingungen festgelegt.
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CLEARING UND ABWICKLUNG

Die nachstehend aufgefiihrten Informationen basieren auf den Regeln und Verfahren des betreffenden Clearing-
Systems, wie sie aus 6ffentlichen Quellen verfligbar sind und von der Emittentin verstanden werden. Diese Regeln
und Verfahren konnen sich andern.

Uber ein relevantes Clearing-System gehaltene Produkte

Ubertragungen von Produkten, die in einem Relevanten Clearing-System gehalten werden, kénnen nur iber
das/die Relevante(n) Clearing-System(e) erfolgen, in dem/denen die zu libertragenden Produkte gehalten werden.
Der Eigentumsiibergang erfolgt nach der Registrierung der Ubertragung in den Biichern des/der Relevanten
Clearing Systems/e und in Ubereinstimmung mit den 6rtlichen Gesetzen, Vorschriften und/oder Regeln iiber
derartige Relevante Clearing Systeme.

Wirtschaftliche Interessen an den globalen Euroclear/Clearstream-Wertpapieren werden in den von dem/den
Relevanten Clearing-System(en) und seinen jeweiligen Teilnehmern gefiihrten Aufzeichnungen ausgewiesen, und
die Ubertragungen erfolgen Uber diese Aufzeichnungen.

Euroclear/Clearstream, Luxembourg bzw. Clearstream, Frankfurt

Euroclear/Clearstream, Luxemburg, bzw. Clearstream, Frankfurt, haben Regeln und Betriebsverfahren
veréffentlicht, die die Ubertragung von wirtschaftlichen Interessen an globalen Euroclear/Clearstream-
Wertpapieren zwischen Teilnehmern und Kontoinhabern von Euroclear/Clearstream, Luxemburg, bzw.
Clearstream, Frankfurt, erleichtern sollen. Sie sind jedoch nicht verpflichtet, solche Verfahren durchzufihren oder
fortzufiihren, und solche Verfahren kénnen jederzeit eingestellt oder geédndert werden. Weder die Emittentin, die
Zahlstelle noch der Lead Manager sind fir die Erfullung der jeweiligen Verpflichtungen von
Euroclear/Clearstream, Luxemburg, bzw. Clearstream, Frankfurt, oder ihrer jeweiligen direkten oder indirekten
Teilnehmern oder Kontoinhabern gem&R den flr ihre Geschéftstatigkeit geltenden Regeln und Verfahren
verantwortlich, und keiner von ihnen haftet fir Aufzeichnungen im Zusammenhang mit oder Zahlungen aufgrund
von wirtschaftlichen Eigentumsanspriichen an den von Global Euroclear/Clearstream-Wertpapieren vertretenen
Produkten oder fiir die Verwaltung, Uberwachung oder Uberpriifung von Aufzeichnungen im Zusammenhang mit
solchen wirtschaftlichen Eigentumsanspriichen.

Euroclear/Clearstream, Luxemburg bzw. Clearstream, Frankfurt, verwahrt Wertpapiere fur ihre Kunden und
erleichtert das Clearing und die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen durch elektronische buchmaRige
Ubertragung zwischen ihren jeweiligen Kontoinhabern. Euroclear, Clearstream, Luxemburg bzw. Clearstream,
Frankfurt, bietet verschiedene Dienstleistungen an, darunter die Verwahrung, Verwaltung, Abwicklung und
Abrechnung von international gehandelten  Wertpapieren sowie Wertpapierleihe und  -verleih.
Euroclear/Clearstream, Luxemburg bzw. Clearstream, Frankfurt, unterhdlt zudem etablierte Verwahr- und
Depotbeziehungen mit ortlichen Wertpapierméarkten in mehreren L&ndern. Euroclear/Clearstream, Luxemburg,
bzw. Clearstream, Frankfurt, hat eine elektronische Briicke zwischen ihren beiden Systemen eingerichtet, tiber die
ihre jeweiligen Teilnehmer Geschéfte miteinander abwickeln kénnen. Die Kunden von Euroclear/Clearstream,
Luxemburg, bzw. Clearstream, Frankfurt, sind weltweit tatige Finanzinstitute, darunter Underwriter,
Wertpapiermakler und -héndler, Banken, Treuhandgesellschaften und Clearingunternehmen. Indirekter Zugang zu
Euroclear/Clearstream, Luxemburg bzw. Clearstream, Frankfurt, steht anderen Institutionen zur Verfligung, die
Uber eines der beiden Systeme clearen oder eine Depotbeziehung mit einem Kontoinhaber eines der beiden
Systeme unterhalten.

SIX SIS AG
Die SIX SIS AG ist Teil der SIX Group.

Als Zentralverwahrer und internationaler Zentralverwahrer bietet die SIX SIS AG Banken und anderen
Finanzmarktteilnehmern  die ~ Verwahrung  von  Wertpapieren, das gesamte  Spektrum an
Verwahrungsdienstleistungen und die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen an. Die SIX SIS AG wickelt
weltweit Wertschriftentransaktionen ab, einschlieBlich Transaktionen von unverbrieften Wertpapieren.

Im Schweizer Markt ist die SIX SIS AG Teil der so genannten Schweizer Wertschopfungskette. Durch die
Anbindung an die SIX Swiss Exchange und die Zahlungssysteme SIC/euroSIC ist eine vollautomatische
Abwicklung in Zentralbankgeld gewahrleistet.
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BESTEUERUNG

Die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und des Griindungsstaats der Emittentin (Schweiz)
koénnte sich auf die Ertrage aus den Produkten auswirken.

Die Hohe und Grundlage der Besteuerung der Produkte und des Anlegers hédngen von den individuellen
Umsténden des Anlegers ab und kénnen sich jederzeit andern und sich negativ auf die Rendite auswirken, die
der Anleger im Rahmen des Produkts erhalt.

1. Allgemeiner Hinweis zur Besteuerung

Transaktionen mit Produkten (einschlieRlich Kéufe, Ubertragungen und/oder Riickzahlungen), das Auflaufen oder
der Erhalt von Zinsen oder Pramien, die auf die Produkte zu zahlen sind, die Lieferung von Vermégenswerten und
der Tod eines Wertpapierinhabers konnen fur Anleger steuerliche Folgen haben, die unter anderem vom
steuerlichen Wohnsitz und/oder dem Status des Anlegers, den Bedingungen des jeweiligen Produkts, dem
maligeblichen Recht und der Praxis der Steuerbehdrden in den malgeblichen Jurisdiktionen abhangen. Anlegern
wird daher empfohlen, ihren Steuerberater zu konsultieren, um sich Uber die steuerlichen Folgen von
Transaktionen mit den Produkten und die Auswirkungen der ortlichen Steuergesetze, in denen sie steuerlich
ansassig oder anderweitig steuerpflichtig sind, zu informieren. Insbesondere wird keine Garantie abgegeben, wie
Zahlungen unter den Produkten von den zustandigen Steuerbehérden eingeordnet werden.

Kéaufer und/oder Verkéufer von Produkten kénnen zur Zahlung von Stempelsteuern (sogenannten stamp taxes)
und anderen Gebuhren zusatzlich zum Ausgabepreis oder Kaufpreis (falls abweichend) der Produkte und in
Verbindung mit der Ubertragung oder Lieferung eines Basiswerts verpflichtet sein.

Anleger werden auf die Allgemeine Bedingung 5.4  (Steuern,  Abwicklungskosten  und
Abwicklungsvoraussetzungen) und die Allgemeine Bedingung 6 (Riickzahlung und Abwicklung) verwiesen.

Die in den nachfolgenden Abschnitten definierten Begriffe werden nur fir den Zweck des jeweiligen Abschnitts
definiert.

2. Besteuerung in den Vereinigten Staaten

Die folgenden Ausfihrungen geben einen Uberblick tiber einige der wesentlichen Auswirkungen der US-
Bundeseinkommenssteuer in Bezug auf den Erwerb, Besitz und der VerduBerung von Produkten durch einen
Nicht-US-Inhaber, der auBer dem Besitz der Produkte keine Verbindung zu den Vereinigten Staaten hat. Flr die
Zwecke dieses Abschnitts ist ein "Nicht-US-Inhaber" ein wirtschaftlicher Eigenttimer der Produkte, der (i) eine
nicht in den USA anséssige auslandische natirliche Person fur US-Bundeseinkommensteuerzwecke ist; (ii) ein
ausléandisches Unternehmen fiir US-Bundeseinkommensteuerzwecke ist; oder (iii) ein Nachlass oder Trust ist,
dessen Einkommen nicht der US-Bundeseinkommensteuer auf Nettoeinkommensbasis unterliegt. Wenn eine
Personengesellschaft (einschlieBlich jeder Einheit, die fir US-Bundeseinkommensteuerzwecke wie eine
Personengesellschaft behandelt wird) Produkte hélt, hangt die steuerliche Behandlung eines Gesellschafters im
Allgemeinen vom Status des Gesellschafters und von den Aktivitaten der Personengesellschaft ab. Anleger, die
keine Nicht-US-Inhaber sind, oder Anleger, die Personengesellschaften sind, sollten ihren Steuerberater in Bezug
auf diese Erwagungen der US-Bundeseinkommensteuer vor Investition in die Produkte konsultieren.

Diese Erlauterungen basieren auf den Auslegungen des US Internal Revenue Code von 1986 (der "Code"), den im
Rahmen dieses Gesetzes erlassenen Vorschriften des US-Finanzministeriums und den derzeit geltenden (oder in
einigen Fallen vorgeschlagenen) Urteilen und Entscheidungen, die Anderungen unterliegen kénnen. Jede dieser
Anderungen kann riickwirkend angewandt werden und kann sich nachteilig auf die hier beschriebenen Folgen der
US-Bundeseinkommenssteuer auswirken. Potenzielle Anleger sollten ihre eigenen Steuerberater beziiglich der
Anwendung der US-Bundeseinkommenssteuergesetze auf ihre individuelle Situation sowie beztglich aller Folgen
des Kaufs, des wirtschaftlichen Eigentums und der VVerduRerung von Produkten, die sich aus den Gesetzen anderer
Steuerjurisdiktionen ergeben, konsultieren.

ANLEGER SOLLTEN IHREN EIGENEN STEUERBERATER HINSICHTLICH DER STEUERLICHEN
FOLGEN DES KAUFS, DES BESITZES UND DER VERAURERUNG VON PRODUKTEN AUF BUNDES-,
LANDES- UND KOMMUNALEBENE SOWIE ANDERER STEUERLICHER FOLGEN KONSULTIEREN,
DIE SICH FUR SIE AUS DEM KAUF, DEM BESITZ UND DER VERAURERUNG VON PRODUKTEN
ERGEBEN KONNEN.
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Immobilienbesteuerung bei auslandischen Investitionen

Gemall Abschnitt 897 des Codes, allgemein als das US-Gesetz zur Besteuerung auslandischer Investitionen in
Immobilien ("FIRPTA") bezeichnet, kann ein Nicht-US-Inhaber der US-Bundeseinkommenssteuer auf die
Veraulerung eines US-Immobilienanteils ("USRPI") unterliegen. Ganz allgemein kann es sich bei einer USRPI
um eine Beteiligung an US-Immobilien oder um eine Beteiligung an einer US-amerikanischen Real Estate Holding
Corporation (eine "USRPHC") im Sinne von Abschnitt 897 des Codes handeln. Eine Beteiligung an einer
USRPHC, die im Allgemeinen 5 Prozent der regelmaBig gehandelten Aktien des Unternehmens nicht Gbersteigt,
ist jedoch keine USRPI, wenn man die Aktien oder Beteiligungen des zugrunde liegenden Emittenten
berticksichtigt, die direkt, indirekt oder konstruktiv im Besitz eines solchen Nicht-US-Inhabers sind. Dariber
hinaus kann sich das Halten von Produkten auch auf die Besteuerung solcher anderen Aktien oder Anteile
auswirken.

Die Emittentin wird keine Feststellung treffen, ob ein Emittent von Referenzaktien oder ein Emittent von Aktien,
die Bestandteile eines Index oder Korbes sind, ein USRPHC ist. Wenn es sich bei einem Produkt um einen USRPI
handelt, wirde jeder Gewinn aus dessen VerduBerung im Allgemeinen der US-Bundeseinkommenssteuer
unterliegen und vom Nicht-US-Inhaber in einer US-Bundeseinkommenssteuererklarung angegeben werden
mussen, und der bei einer solchen VeréuRRerung realisierte Betrag wirde in bestimmten Féllen einer Quellensteuer
in Hohe von 15 Prozent unterliegen. Selbst wenn die Emittentin keinen Steuerriickbehalt vornimmt, kann nicht
garantiert werden, dass eine Quellensteuerstelle keinen Steuerriickbehalt in Bezug auf ein Produkt vornimmt. Ein
Nicht-US-Inhaber kann eine Verpflichtung zur Abfilhrung von US-Einkommenssteuern haben, die gegebenenfalls
die einbehaltenen Betrage Ubersteigen. Weder die Emittentin noch eine Quellensteuerstelle wird zusétzliche
Betréage in Bezug auf einbehaltene Betrdge oder eine Steuerschuld, die sich aus Abschnitt 897 des Codes ergibt,
zahlen. Nicht-US-Inhaber sollten beziiglich der Anwendung von Abschnitt 897 vor einer Anlage in die Produkte
ihrem Steuerberater konsultieren.

US-Besteuerung von Nachléssen

Produkte kénnen der US-Bundeserbschaftssteuer unterliegen, wenn eine naturliche Person die Produkte zum
Zeitpunkt ihres Todes besitzt. Der Brutto-Nachlass eines Inhabers mit Wohnsitz auRerhalb der Vereinigten Staaten
umfasst nur in den Vereinigten Staaten belegenes Vermdgen. Inhaber sollten ihren Steuerberater beztglich der
Folgen der US-Bundeserbschaftssteuern in Bezug auf den Besitz der Produkte im Todesfall konsultieren.

Sicherungseinbehalt und Informationsweitergabe

Ein Inhaber kann in Bezug auf bestimmte Betrdge, die an ihn gezahlt werden, einem Sicherungseinbehalt
unterliegen, es sei denn, er gibt eine richtige Steuerzahler-ldentifikationsnummer an, erfillt bestimmte
Zertifizierungsverfahren, mit denen festgestellt wird, dass er keine US-Person ist, oder er erbringt den Nachweis
einer anderen anwendbaren Befreiung und erfillt die sonstigen anwendbaren Anforderungen der
Sicherungseinbehaltungsregeln. Die Sicherungseinbehaltung ist keine zusétzliche Steuer. Ein Inhaber kann eine
Gutschrift von seiner US-Bundeseinkommenssteuerschuld fiir Betrdge verlangen, die im Rahmen der VVorschriften
Uber die Sicherungsabgabe einbehalten wurden, und Betrége, die seine Schuld Ubersteigen, sind riickerstattbar,
wenn der Inhaber die erforderlichen Informationen rechtzeitig der IRS zur Verfugung stellt. Ein Inhaber kann auch
verpflichtet sein, der IRS Informationen Uiber bestimmte Betrége, die an diesen Inhaber gezahlt wurden, zu melden,
es sei denn, er (1) stellt ein ordnungsgeman ausgefilltes IRS-Formular W-8 (oder andere qualifizierte Unterlagen)
zur Verfugung oder (2) schafft anderweitig eine Grundlage fiir eine Befreiung. Trifft ein solcher Einbehalt zu, ist
die Emittentin nicht verpflichtet, zusatzliche Betrége in Bezug auf die einbehaltenen Betrdge zu zahlen.

FATCA

GeméR den Abschnitten 1471 bis 1474 des Codes, sdémtlichen gegenwértigen oder zukiinftigen Vorschriften oder
offiziellen Auslegungen davon, allen gem&R Abschnitt 1471(b) des Gesetzbuches getroffenen Vereinbarungen
oder allen US-amerikanischen oder nicht-US-amerikanischen Steuer- oder Regulierungsgesetzen, Regeln oder
Verwaltungspraktiken, die gemal zwischenstaatlicher Abkommen in Verbindung mit der Umsetzung dieser
Abschnitte des Codes oder anderen nicht-US-amerikanischen Steuerinformationsberichterstattungssystemen
("FATCA") angenommen wurden, kann eine Quellensteuer von 30 Prozent auf einbehaltene Zahlungen
(withholdable payments) und bestimmte Durchgangszahlungen (passthru payments) erhoben werden, die an (i)
ein auslandisches Finanzinstitut (foreign financial institution) geleistet werden, es sei denn, das Finanzinstitut
erfullt unter anderem bestimmte Melde- und Quellensteuerpflichten in Bezug auf seine Konten in
Ubereinstimmung mit den geltenden Vorschriften, und (ii) jeden anderen Inhaber oder wirtschaftlichen
Eigentlimer, der dem Ersuchen der Emittentin oder eines zwischengeschalteten Finanzinstituts um
Eigentumsbestatigungen und Identifizierungsinformationen nicht nachkommt. Die Nichterteilung solcher
Informationen oder die Nichteinhaltung des FATCA durch bestimmte nicht US-amerikanische Finanzinstitute
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kann die Emittentin oder einen Intermedidr zwingen, 30 Prozent der Zahlungen auf die Produkte an diese Inhaber
einzubehalten. Weder die Emittentin noch eine andere Person wird im Hinblick auf eine solche Einbehaltung
zusdtzliche Betrdge zahlen.

Die Einbehaltung gemaR FATCA gilt derzeit fir einbehaltene Zahlungen (withholdable payments) und in Bezug
auf auslandische Pass-Thru-Zahlungen (foreign passthru payments) friihestens zwei Jahre nach dem Datum, an
dem die endgiltigen Vorschriften des US-Finanzministeriums zur Definition von auslandischen Pass-Thru-
Zahlungen (foreign passthru payments) veroffentlicht werden. Ungeachtet dessen gelten die oben erdrterten
Quellensteuerbestimmungen des FATCA grundsatzlich nicht fur Verpflichtungen (mit Ausnahme von
Verpflichtungen, die fir US-Steuerzwecke als Eigenkapital behandelt werden oder deren Ablauf oder Laufzeit
nicht festgelegt ist), die am 30. Juni 2014 ausstehend waren (grandfathered obligation), es sei denn, die
Verpflichtung wird nach diesem Datum wesentlich geéndert.

Die obige Diskussion spiegelt die kirzlich vorgeschlagenen Bestimmungen des US-Finanzministeriums wider.
Das US-Finanzministerium hat darauf hingewiesen, dass sich die Steuerzahler bis zum Erlass endgltiger
Vorschriften auf die vorgeschlagenen Bestimmungen verlassen kénnen, und die obige Diskussion geht davon aus,
dass die vorgeschlagenen Bestimmungen in ihrer jetzigen Form erlassen werden.

Es kann nicht zugesichert werden, dass Zahlungen auf die Produkte nicht der Einbehaltung gemal FATCA
unterliegen werden. Jeder potenzielle Anleger in die Produkte sollte seinen Steuerberater konsultieren, um
festzustellen, wie sich FATCA unter den individuellen Umsténden des jeweiligen Anlegers auf eine Investition in
die Produkte auswirken kann.
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KAUF UND VERKAUF

Es wird keine Zusicherung abgegeben, dass die Emittentin oder der Lead Manager in einer Rechtsordnung, die ein
offentliches Angebot der Produkte oder den Besitz oder die Verbreitung des Basisprospekts oder anderer
Angebotsunterlagen oder Emissionsspezifische Bedingungen in Bezug auf Produkte erméglichen (mit Ausnahme
von MalBnahmen der Emittentin zur Erfiillung der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohérenz
der Prospektverordnung fiir Angebote, die in dem Basisprospekt und/oder den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen sind), eine Handlung vorgenommen hat oder vornehmen wird. Es dirfen keine Angebote, Verkaufe,
Weiterverkaufe oder Lieferungen von Produkten oder der Vertrieb von Angebotsunterlagen im Zusammenhang
mit Produkten in oder von einer Gerichtsbarkeit und/oder an eine natirliche oder juristische Person erfolgen, aul3er
wenn dies unter Einhaltung geltender Gesetze und Vorschriften erfolgt und der Emittentin und/oder dem Lead
Manager dadurch keinerlei Verpflichtungen auferlegt werden.

Vorbehaltlich der in dem Basisprospekt dargelegten Beschrankungen und Bedingungen sind die Kategorien
potenziellen Anleger, denen die Produkte angeboten werden sollen, Kleinanleger und institutionelle Anleger.

Die Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass die Produkte entweder mit oder ohne eine in den Endgultigen
Bedingungen festgelegte Zeichnungsfrist angeboten wurden. Die Emittentin behélt sich in diesem Fall das Recht
vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden oder zu verldngern. Im Falle eines vorzeitigen Endes oder einer
Verlangerung der Zeichnungsfrist kann der Anfangs-Feststellungstag bzw. jeder andere relevante Bewertungstag,
der bestimmte Merkmale der Produkte festlegt, zusammen mit dem Ausgabetag angepasst werden. Die Emittentin
ist nicht verpflichtet, Zeichnungsantrdge anzunehmen. Teilzuteilungen sind mdglich (insbesondere im Falle einer
Uberzeichnung). Die Emittentin ist nicht verpflichtet, gezeichnete Produkte auszugeben. Aus diesen Griinden kann
es vorkommen, dass Anleger in Produkte, die Gegenstand eines Offentlichen Angebots sind, ein Produkt mit
anderen als dem erwarteten Bewertungstag oder das Produkt iberhaupt nicht erhalten.

Verkaufsbeschrankungen
Allgemein

Die Verkaufsheschrankungen kénnen durch die Zustimmung der Emittentin und des Lead Managers, insbesondere
nach einer Anderung eines relevanten Gesetzes, einer Verordnung oder einer Richtlinie, gedndert werden.

Es wurden keine MaRnahmen in einer Rechtsordnung ergriffen, die ein 6ffentliches Angebot eines der Produkte
oder den Besitz oder die Verteilung des Basisprospekts oder anderer Angebotsunterlagen oder
Emissionsspezifische Bedingungen in einem Land oder einer Rechtsordnung, in dem bzw. in der Malinahmen zu
diesem Zweck erforderlich sind, erlauben wirden.

Jeder in den Endguiltigen Bedingungen genannte Anbieter muss sich damit einverstanden erklaren, dass er in jeder
Rechtsordnung, in der er Produkte kauft, anbietet, verkauft oder liefert oder in der er den Basisprospekt, sonstiges
Angebotsmaterial oder die Endgultigen Bedingungen in seinem Besitz hat oder verteilt, alle einschlagigen Gesetze,
Vorschriften und Richtlinien einhalten und alle relevanten Zustimmungen, Genehmigungen oder Erlaubnisse
einholen wird, und weder die Emittentin noch der Lead Manager sind daftr verantwortlich.

Die Produkte diirfen keiner Person angeboten oder verkauft werden, die gegen ein Sanktionsprogramm verstoft,
das auf den Lead Manager oder die Emittentin anwendbar ist oder vom Lead Manager oder der Emittentin
umgesetzt wird, einschlieBlich, aber nicht beschrénkt auf, Sanktionen, die von der US-Regierung verwaltet oder
durchgesetzt werden (einschliel3lich, aber nicht beschrénkt auf, das Office of Foreign Assets Control des US-
Finanzministeriums ("OFAC") oder des US Department of State und insbesondere die Einstufung als "specially
designated national” oder "blocked person™), dem Sicherheitsrat der Vereinten Nationen (United Nations Security
Council - "UNSC"), dem Staatssekretariat fiir Wirtschaft ("SECO™") der Schweiz oder der Schweizer Direktion
fiir Volkerrecht, der Europdischen Union, dem Finanzministerium Threr Majestit (Her Majesty’s Treasury -
"HMT") oder einer anderen einschldgigen Sanktionshbehorde, einschlieRlich aller Sanktionen zur Verhinderung
der Umgehung internationaler Sanktionen im Zusammenhang mit der Lage der Krim und in der Ukraine
(zusammen die "Sanktionen™).

Kein Anleger in die Produkte

o darf eine sanktionierte Person sein oder sich zu mehr als 50% im Eigentum einer sanktionierten Person
befinden;

e darf in einem Land oder Gebiet anséssig, organisiert oder belegen sein, das Gegenstand oder Ziel von
Sanktionen ist (jeweils ein "sanktioniertes Land");
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o tatigt wesentliche Geschéfte mit der Regierung eines sanktionierten Landes oder mit einer Person,
Einrichtung oder sonstigen Partei, die in einem sanktionierten Land anséassig oder gegriindet ist oder dort
ihren Sitz hat;

e wird die aus den Produkten resultierenden Erldse direkt oder indirekt verwenden, verleihen, spenden oder
diese Erlose auf andere Weise einer juristischen Person, einem Joint-Venture-Partner oder einer anderen
natiirlichen oder juristischen Person zur Verfligung stellen, (i) um Aktivitdten von oder Geschéafte mit
einer Person zu finanzieren oder zu erleichtern, die zum Zeitpunkt einer solchen Finanzierung oder
Erleichterung Gegenstand oder Ziel von Sanktionen ist, (ii) um Aktivitdten von oder Geschéfte in einem
sanktionierten Land zu finanzieren oder zu erleichtern oder (iii) auf andere Weise zu einem VerstoR gegen
Sanktionen durch eine Person fihrt; und

e hatin den letzten funf Jahren wissentlich Geschafte oder Transaktionen mit einer Person getatigt, die zum
Zeitpunkt des Geschafts oder der Transaktion Gegenstand oder Ziel von Sanktionen ist oder war, oder
mit einem sanktionierten Land, und tut dies auch jetzt nicht.

Européischer Wirtschaftsraum

Wenn in den Emissionsspezifischen Bedingungen das "Verkaufsverbot an Kleinanleger im EWR" als "Nicht
anwendbar" in Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums (jeweils ein "Relevanter Staat™)
festgelegt ist, muss jeder im Rahmen des Programms ernannte Anbieter zusichern, gewéhrleisten und zustimmen,
dass er kein offentliches Angebot von Produkten, die Gegenstand des in dem Basisprospekt in seiner durch die
Endgultigen Bedingungen vervollstdndigten Fassung vorgesehenen Angebots sind, in dem betreffenden
Mitgliedstaat gemacht hat und machen wird, aulRer ein 6ffentliches Angebot von Produkten in dem Relevanten
Staat fallt unter eines der nachfolgend aufgefiihrten Félle:

€)] wenn in den Emissionsspezifischen Bedingungen ausdriicklich festgelegt ist, dass ein offentliches
Angebot dieser Produkte diesem Relevanten Staat gemal der Prospektverordnung und zu den in diesem
Prospekt bzw. in den Endgiiltigen Bedingungen dargelegten Angebotsbedingungen in dem Zeitraum
erfolgen kann, der an den in den Endglltigen Bedingungen genannten Daten beginnt und endet, sofern
die Emittentin der Verwendung des Basisprospekts fur die Zwecke eines solchen Angebots schriftlich
zugestimmt hat;

(b) jederzeit an eine juristische Person, die ein qualifizierter Anleger im Sinne der Prospektverordnung ist;

(© an weniger als 150 natirliche oder juristische Personen (ausgenommen qualifizierte Anleger im Sinne der
Prospektverordnung), vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung des von der Emittentin fir ein solches
Angebot benannten Anbieters; oder

(d) in den anderen Fallen des Artikels 1(4) der Prospektverordnung,

mit der Maligabe, dass kein Angebot von Produkten, auf das oben unter (b) bis (d) Bezug genommen wird, die
Emittentin oder den Anbieter zur Veroffentlichung eines Prospekts gemaR Artikel 3 der Prospektverordnung oder
eines Prospektnachtrags gemaR Artikel 23 der Prospektverordnung verpflichtet.

Fir die Zwecke dieser Bestimmung bedeutet der Ausdruck "6ffentliches Angebot von Produkten™ in Bezug auf
Produkte in einem Relevanten Staat die Mitteilung in jedweder Form und mit jedwedem Mittel ausreichender
Informationen Uber die Bedingungen des Angebots und die anzubietenden Produkte, um einem Anleger die
Entscheidung zum Kauf oder zur Zeichnung der Produkte zu ermdglichen.

Verkaufsverbot im EWR

Sofern in den Emissionsspezifischen Bedingungen in Bezug auf die Produkte das "Verkaufsverbot an Kleinanleger
im EWR" nicht als "Nicht anwendbar" festgelegt ist, muss jeder im Rahmen des Programms ernannte Anbieter
versichern, gewéhrleisten und zustimmen, dass er Produkte, die Gegenstand des in dem Basisprospekt in seiner
durch die Endgiltigen Bedingungen in Bezug auf die Produkte vervolistdndigten Angebots sind, keinem
Kleinanleger im EWR angeboten, verkauft oder anderweitig zur Verfugung gestellt hat und keine Produkte
anbieten, verkaufen oder anderweitig zur Verfiigung stellen wird. Fir die Zwecke dieser Bestimmung:

@ der Ausdruck "EWR-Kleinanleger" bezeichnet eine Person, die eine (oder mehrere) der folgenden
Personen ist

(i) ein Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 11 der MiFID II; oder
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(i) ein Verbraucher im Sinne der Richtlinie (EV) 2016/97 (die
"Versicherungsvertriebsrichtlinie"), wenn dieser Verbraucher nicht als professioneller Kunde
im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Punkt (10) der MiFID Il gelten wirde; oder

(iii) kein qualifizierter Anleger im Sinne der Verordnung (EU) 2017/1129 (die
"Prospektverordnung"); und

(b) der Ausdruck "Angebot" umfasst die Mitteilung in jedweder Form und mit jedweden Mittel
ausreichender Informationen Uber die Bedingungen des Angebots und die anzubietenden Produkte, um
es einem Anleger zu ermdglichen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung der Produkte zu entscheiden.

Deutschland
Fur Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf Deutschland siehe "Europdischer Wirtschaftsraum " oben.
Schweiz

Wenn und soweit die Produkte direkt oder indirekt in der Schweiz im Sinne des FIDLEG o6ffentlich angeboten
werden oder wenn die Produkte an einem schweizerischen Handelsplatz im Sinne des FinfraG (z.B. an der SIX
Swiss Exchange und/oder BX Swiss) zum Handel zugelassen sind, ist ein Prospekt gemaf den Anforderungen von
Artikel 35 ff. FIDLEG erforderlich. Diese Anforderungen kdnnen erflllt werden auf der Grundlage (i) einer
automatischen Anerkennung dieses Basisprospekts in der Schweiz geméaR den Regeln des FIDLEG durch eine
Anmeldung und Registrierung des Basisprospekts bei einer FIDLEG-Prifstelle gemal den Regeln des FIDLEG,
wie sie von der entsprechenden FIDLEG-Priifstelle umgesetzt werden, und (ii) der Hinterlegung der
entsprechenden Endgtiltigen Bedingungen bei der FIDLEG-Prifstelle. Eine Registrierung gemaR (i) ware fiir einen
Basisprospekt maoglich, der von der BaFin als zustdndiger Behdrde gemal der Prospektverordnung von der BaFin
gebilligt wird, d.h. flir alle Produkte.

Sofern der Basisprospekt nicht bei der FIDLEG-Priifstelle gemal den Regeln des FIDLEG registriert ist, stellen
weder der Basisprospekt noch sonstiges Angebots- oder Marketingmaterial im Zusammenhang mit den Produkten
einen Prospekt im Sinne des FIDLEG dar, und weder der Basisprospekt noch sonstiges Angebots- oder
Marketingmaterial im Zusammenhang mit den Produkten dirfen in der Schweiz o6ffentlich verbreitet oder
anderweitig 6ffentlich zugénglich gemacht werden, es sei denn, die Anforderungen des FIDLEG und der FIDLEV
fiir einen solchen o6ffentlichen Vertrieb werden erfllt.

Ohne eine Registrierung des Programms bei einer FIDLEG-Prifstelle gemaR den Regeln des FIDLEG diirfen die
Produkte in der Schweiz nur dann direkt oder indirekt angeboten, verkauft oder beworben werden, wenn sich die
Produkte (a.) ausschliesslich an Anleger richten, die als professionelle oder institutionelle Kunden im Sinne von
Art. 4 Abs. 3 bis 5 sowie Artikel 5 Abs. 1 und 2 des FIDLEG ("Professionelle oder institutionelle Kunden")
gelten; (b.) sich an weniger als 500 andere Kunden als professionelle oder institutionelle Kunden richten; (c.) sich
an Anleger richten, die Wertpapiere im Wert von mindestens CHF 100'000 erwerben; (d.) eine Mindeststlickelung
von CHF 100'000 aufweisen; oder (e.) einen Gesamtwert von CHF 8 Millionen (ber einen Zeitraum von 12
Monaten nicht tberschreiten.

Zu den Professionellen oder Institutionellen Kunden gehéren: (a) Finanzintermedidre, die gemdaR dem
Bankengesetz, dem schweizerischen Finanzinstitutsgesetz ("FINIG") oder dem KAG reguliert sind; (b) regulierte
Versicherungsunternehmen gem&R dem Schweizerischen Versicherungsaufsichtsgesetz; (c) ausléndische
Finanzintermediére oder Versicherungsunternehmen, die einer dhnlichen prudentiellen Aufsicht unterliegen wie
die Finanzintermedidre oder Versicherungsunternehmen gemaR (a) und (b); (d) Zentralbanken; (e) 6ffentliche
Korperschaften mit professioneller Tresorerie; (f) Pensionskassen und berufliche Vorsorgeeinrichtungen mit
professioneller Tresorerie; (g) Unternehmen mit professioneller Tresorerie; (h) Grossunternehmen, die zwei der
folgenden Schwellenwerte Uberschreiten: (i) eine Bilanzsumme von CHF 20 Millionen, (ii) einen Umsatz von
CHF 40 Millionen und/oder (iii) ein Eigenkapital von CHF 2 Millionen; (i) private Anlagestrukturen fir
vermogende Privatpersonen mit professioneller Tresorerie; und (j) Opting-out-Kunden.

Ein "Opting-out-Kunde" ist ein vermdgender Privatkunde oder ein fir einen solchen errichtete private
Anlagestruktur, der bestétigt, (i) dass er aufgrund seiner Ausbildung/Berufserfahrung oder aufgrund vergleichbarer
Erfahrungen im Finanzsektor uber die notwendigen Kenntnisse verfligt, um die Risiken zu verstehen, die sich aus
einer Anlage in die Produkte ergeben, und der direkt oder indirekt in Frage kommende finanzielle Vermdgenswerte
von mindestens CHF 500'000 besitzt, oder (ii) dass er direkt oder indirekt in Frage kommende finanzielle
Vermogenswerte von mindestens CHF 2 Millionen besitzt.
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Produkte, die als strukturierte Produkte im Sinne von Art. 70 FIDLEG qualifizieren, dirfen Privatkunden im Sinne
des FIDLEG in der Schweiz nur angeboten werden, wenn ein FIDLEG-KID oder ein PRIIPs-KID erstellt und den
betreffenden Privatkunden zur Verfugung gestellt wurde. Falls die Produkte Privatkunden im Sinne des FIDLEG
nur im Rahmen von Vermdgensverwaltungsmandaten angeboten werden dirfen, entféllt die Pflicht zur Abgabe
eines FIDLEG-KID oder eines PRIIPs-KID.

Vereinigte Staaten von Amerika
US-steuerrechtliche Verkaufsbeschrankungen

Produkte, die fur US-Steuerzwecke in Inhaberform ausgegeben werden ("Inhaberpapiere™) und in Bezug auf die
in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist, dass sie Abschnitt 1.163-5(c)(2)(i)(D) (oder
Nachfolgeregelungen in wesentlich gleicher Form, die fir die Zwecke von Abschnitt 4701 des Codes anwendbar
sind) (die "D-Regeln") unterliegen, dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten oder ihrer Besitztiimer oder an eine
US-Person nicht angeboten, verkauft oder geliefert werden, es sei denn, dies ist nach den D-Regeln zuldssig.

Die Emittentin und jeder in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Anbieter missen zusatzlich zu den unten
aufgefihrten relevanten US-Wertpapierverkaufsbeschrankungen zusichern und sich damit einverstanden erklaren:

€)] aufer in dem gemé&R den D-Regeln zuldssigen Umfang, (x) hat er keine Inhaberpapiere angeboten oder
verkauft und wird wéhrend des beschrénkten Zeitraums keine Inhaberpapiere an eine Person, die sich in
den Vereinigten Staaten oder deren Besitz befindet, oder an eine US-Person anbieten oder verkaufen und
(y) der Anbieter hat keine endgliltigen Inhaberpapiere geliefert und bestatigt, dass endgultigen
Inhaberpapiere, die wéhrend des beschrénkten Zeitraums verkauft wurden, nicht innerhalb der
Vereinigten Staaten oder deren Besitztimern geliefert werden;

(b) er zusichert, dass er wahrend des beschrénkten Zeitraums tber Verfahren verfiigen wird, die sicherstellen,
dass seine Mitarbeiter oder Vertreter, die direkt mit dem Verkauf von Inhaberpapiere befasst sind, wissen,
dass Inhaberpapiere wahrend des beschrankten Zeitraums nicht an eine Person, die sich in den Vereinigten
Staaten oder ihren Besitztlimern befindet, oder an eine US-Person angeboten oder verkauft werden diirfen
(auler in dem geman den D-Regeln zuldssigen Umfang);

(© dass wenn es sich um eine US-Person handelt, sie die Inhaberpapiere zum Zwecke des Weiterverkaufs in
Verbindung mit ihrer urspriinglichen Ausgabe erwirbt, und wenn sie Inhaberpapiere auf eigene Rechnung
hlt, sie dies in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der D-Regeln tun wird;

(d) in Bezug auf jede Tochtergesellschaft oder Vertriebsgesellschaft, die Inhaberpapiere vom Anbieter
erwirbt, um diese Inhaberpapiere wahrend des beschrankten Zeitraums anzubieten oder zu verkaufen,
wiederholt und bestétigt der Anbieter entweder die in den obigen Unterabschnitten (a), (b) und (c)
enthaltenen Zusicherungen und Vereinbarungen im Namen dieser Tochtergesellschaft oder
Vertriebsgesellschaft oder stimmt zu, dass er von dieser Tochtergesellschaft oder Vertriebsgesellschaft
zugunsten der Emittentin und des Anbieters die in diesen Unterabschnitten enthaltenen Zusicherungen
und Vereinbarungen erhdlt; und

(e) sie keinen schriftlichen Vertrag (mit Ausnahme einer Bestitigung oder sonstigen Mitteilung der
Transaktion) abgeschlossen hat und sich damit einverstanden erklart, dass sie keinen schriftlichen Vertrag
abschlieBen wird, auf dessen Grundlage eine andere Vertragspartei (mit Ausnahme einer ihrer
verbundenen Unternehmen oder eines anderen Handlers) angeboten oder verkauft hat oder wéhrend des
beschrénkten Zeitraums anbieten oder verkaufen wird, alle Inhaberpapiere, es sei denn, der Anbieter hat
oder wird gemal dem Vertrag von dieser Partei zugunsten der Emittentin und des Anbieters die in den
Unterabschnitten (a), (b), (c) und (d) enthaltenen Zusicherungen und die Zustimmung dieser Partei zur
Einhaltung der Bestimmungen dieser Unterabschnitte erhalten.

Die in den obigen Absatzen verwendeten Begriffe haben, sofern der Kontext nichts anderes erfordert, die
Bedeutung, die ihnen jeweils durch den Code und die entsprechenden Bestimmungen des US-Finanzministeriums
(US Treasury Regulations), einschlieflich der D-Regeln, gegeben werden.

Soweit in den Emissionsspezifischen Bedingungen in Bezug auf Inhaberpapiere festgelegt ist, dass die Produkte
Abschnitt 1.163-5(c)(2)(i)(C) (oder Nachfolgeregelungen in wesentlich gleicher Form, die fir die Zwecke von
Abschnitt 4701 des Codes anwendbar sind) (die "C-Regeln") unterliegen, miissen diese Inhaberpapiere aulRerhalb
der Vereinigten Staaten und ihrer Besitztimer in Verbindung mit ihrer urspringlichen Emission von einem
Emittenten ausgegeben und geliefert werden, der (direkt oder indirekt Uber seine Vertreter) nicht wesentlich am
zwischenstaatlichen Handel in Bezug auf die Emission beteiligt ist. Jeder Anbieter, der in einer Reihe von
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Emissionsspezifischen Bedingungen genannt ist, muss dies bestdtigen und versichern, dass: (i) er solche
Inhaberpapiere weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitztiimern in den Vereinigten
Staaten oder ihren Besitztiimern angeboten, verkauft oder geliefert hat und anbieten, verkaufen oder liefern wird;
(ii) er weder direkt noch indirekt mit einem potenziellen K&ufer kommuniziert hat und kommunizieren wird, wenn
sich dieser in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitztumern befindet; und (iii) er seine US-Niederlassung nicht
anderweitig in das Angebot und den Verkauf solcher Inhaberpapiere einbeziehen wird. Die in diesem Absatz
verwendeten Begriffe haben die Bedeutung, die ihnen jeweils durch den Code und die darin enthaltenen
Bestimmungen, einschlielich der C-Regeln, gegeben werden.

Sofern in den anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen in Bezug auf die "US-steuerrechtliche
Verkaufsbeschrankungen™ nicht "Nicht anwendbar" festgelegt ist, enthalten Global Euroclear/Clearstream
Securities, Definitive Euroclear/Clearstream Securities und alle ihnen beigefligten Coupons und Talons einen
Hinweis mit dem folgenden Wortlaut:

"Alle US-Personen (gemaR der Definition im Internal Revenue Code der Vereinigten Staaten), die dieses
Finanzinstrument halten, unterliegen den Beschrankungen der Einkommenssteuergesetze der Vereinigten Staaten,
einschlieBlich der in den Abschnitten 165(j) und 1287(a) des Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils
aktuellen Fassung vorgesehenen Beschréankungen.

Verkaufsbeschrankungen fir US-Wertpapiere

Die Emittentin ist nicht als Investmentgesellschaft gemal dem U.S. Investment Company Act von 1940 (der
"Investment Company Act") registriert, und das Produkt wurde nicht gem&R dem U.S. Securities Act von 1933
in seiner aktuellen Fassung (der "Securities Act") registriert. Das Produkt darf in den Vereinigten Staaten nicht
angeboten oder verkauft werden, auRer:

€)] in Ubereinstimmung mit den Registrierungsanforderungen des Securities Acts und allen geltenden
Wertpapiergesetzen der Bundesstaaten der Vereinigten Staaten; oder

(b) gemal einer Befreiung von den Registrierungsanforderungen des Securities Acts und der geltenden
Wertpapiergesetze der Bundesstaaten der Vereinigten Staaten oder im Rahmen einer Transaktion, die
nicht den Registrierungsanforderungen unterliegt; und

in jedem Fall im Rahmen einer Transaktion, die nicht durch den Investment Company Act verboten ist oder die
keine Registrierung nach dem Investment Company Act erfordern wiirde.

Dementsprechend wird das Produkt nur auBerhalb der Vereinigten Staaten an nicht-US-Personen (im Sinne von
Regulation S des Securities Acts) in Offshore-Transaktionen geméR Rule 903 der Regulation S angeboten und
verkauft.

Jeder Anbieter des Produkts im Rahmen dieses Vertrags erkennt an, erklart sich einverstanden und bestatigt, dass:

€)] er zur Kenntnis nimmt und anerkennt, dass das Produkt nicht gem&R dem Securities Act oder anderen
geltenden Wertpapiergesetzen der Bundesstaaten der Vereinigten Staaten registriert wurde und dass das
Produkt nur im Rahmen von Transaktionen zum Weiterverkauf angeboten wird, die keine Registrierung
gemaR dem Securities Act erfordern, und dass das Produkt nicht angeboten, verkauft, abgetreten,
verpfandet, hypothekarisch belastet oder anderweitig tibertragen werden darf, auRer in Ubereinstimmung
mit den Registrierungsanforderungen des Securities Acts und anderer geltenden Wertpapiergesetze der
Bundesstaaten der Vereinigten Staaten oder gemal einer Befreiung davon und in jedem Fall in
Ubereinstimmung mit den Bedingungen fiir die Ubertragung, die in den Absitzen (4), (5) und (7) unten
aufgefihrt sind;

(b) er keine US-Person ist und das Produkt auBerhalb der Vereinigten Staaten im Rahmen einer Offshore-
Transaktion gemaR der Regulation S des Securities Acts anbietet;

(c) er versichert und bestatigt, dass er und jedes seiner verbundenen Unternehmen keine vertraglichen
Vereinbarungen in Bezug auf den Vertrieb des Produkts getroffen haben und treffen werden, es sei denn,
eine solche Vereinbarung ist im Rahmen des Programms zul&ssig und verstéRt nicht gegen den Securities
Act;

(d) er das Produkt furr eigene Rechnung oder fiir ein Konto anbietet, fir das er das alleinige Anlageermessen
ausiibt und als Treuhander oder Bevollméachtigter handelt, in jedem Fall zu Anlagezwecken und nicht im
Hinblick auf ein Angebot oder einen Verkauf in Verbindung mit einem Vertrieb desselben, der gegen den
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(€)

(f)

(9)

(h)

Securities Act oder die Wertpapiergesetze der Bundesstaaten der Vereinigten Staaten verstoft,
vorbehaltlich der gesetzlichen Anforderung, dass die Verfiigung iber sein Eigentum oder das Eigentum
eines solchen Anlegerkontos bzw. solcher Anlegerkonten jederzeit unter seiner bzw. ihrer Kontrolle steht
und vorbehaltlich seiner bzw. ihrer Féhigkeit, das Produkt gem&R Regulation S weiterzuverkaufen;

er zur Kenntnis nimmt und bestétigt, dass er, wenn er in Zukunft beschliet, ein Produkt oder ein
wirtschaftliches Interesse an einem Produkt weiterzuverkaufen, abzutreten, zu verpfanden,
hypothekarisch zu belasten oder anderweitig zu tibertragen, dies nur an andere Personen als US-Personen,
auBerhalb der Vereinigten Staaten im Rahmen einer Offshore-Transaktion unter Berufung auf die
Regulation S des Securities Acts oder in den USA geméR einer Befreiung von der Registrierungspflicht
nach dem Securities Act tun wird;

er zur Kenntnis nimmt, dass das Produkt eine Legende mit folgendem Inhalt tragen wird:

DIESES WERTPAPIER WURDE NICHT NACH DEM US-AMERIKANISCHEN SECURITIES ACT
VON 1933 IN DER JEWEILS GULTIGEN FASSUNG (DER "SECURITIES ACT") REGISTRIERT
UND DARF DEMENTSPRECHEND NICHT ANGEBOTEN ODER VERKAUFT WERDEN, ES SEI
DENN, DIES IST IM FOLGENDEN SATZ VORGESEHEN. MIT DEM ERWERB DIESES
WERTPAPIERS VERSICHERT DER INHABER ZUGUNSTEN DES EMITTENTEN UND SEINER
RECHTSNACHFOLGER (1), DASS ER KEINE US-PERSON IST UND DIESES WERTPAPIER IM
RAHMEN EINER OFFSHORE-TRANSAKTION ERWIRBT, (2) DASS ER NICHT VOR DEM
DATUM, DAS 40 TAGE (ODER EINE KURZERE ZEITSPANNE, DIE NACH DER REGULATION
S DES SECURITIES ACTS ODER EINER NACHFOLGEBESTIMMUNG DESSELBEN ZULASSIG
IST) BETRAGT, NACH DEM SPATEREN ZEITPUNKT ZWISCHEN DEM DATUM DER
ERSTEMISSION UND DEM LETZTEN TAG, AN DEM DER EMITTENT ODER EIN
VERBUNDENES UNTERNEHMEN DES EMITTENTEN EIGENTUMER DES PRODUKTS (ODER
EINES VORGANGERS DAVON) WAR (DAS "DATUM DER BEENDIGUNG DER
WEITERVERKAUFSBESCHRANKUNG"), DIESES WERTPAPIER ODER EIN
WIRTSCHAFTLICHES INTERESSE AN DIESEM WERTPAPIER WEITERZUVERKAUFEN, ZU
VERPFANDEN ODER ANDERWEITIG ZU UBERTRAGEN, AURER (A) AN DEN EMITTENTEN
ODER EINE SEINER TOCHTERGESELLSCHAFTEN, (B) IM RAHMEN VON ANGEBOTEN UND
VERKAUFEN AN NICHT-US-PERSONEN IM RAHMEN EINER OFFSHORE-TRANSAKTION IN
UBEREINSTIMMUNG MIT DER REGULATION S DES SECURITIES ACTS, (C) IM RAHMEN
EINER ANDEREN VERFUGBAREN BEFREIUNG VON DER REGISTRIERUNGSPFLICHT NACH
DEM  SECURITIES ACT ODER (D) IM RAHMEN EINER WIRKSAMEN
REGISTRIERUNGSERKLARUNG NACH DEM SECURITIES ACT UND IN JEDEM DIESER
FALLE IN UBEREINSTIMMUNG MIT DEN GELTENDEN WERTPAPIERGESETZEN DER
BUNDESSTAATEN DER VEREINIGTEN STAATEN, UND (3) BESTATIGT, DASS ER JEDER
PERSON, AN DIE DIESES WERTPAPIER UBERTRAGEN WIRD, EINE MITTEILUNG
AUSHANDIGT, DIE IM WESENTLICHEN AUF DIE WIRKUNG DIESER LEGENDE HINWEIST.
DIE AUSDRUCKE "OFFSHORE-TRANSAKTION", "VEREINIGTE STAATEN" UND "U.S.
PERSON" HABEN DIE BEDEUTUNG, DIE IHNEN IN DER REGULATION S DES SECURITIES
ACTS ZUGEWIESEN WIRD;

er bestatigt, jede Person, an die er das Produkt Ubertragt, Uber etwaige Beschrdnkungen bei der
Ubertragung des Produkts zu informieren; und

er anerkennt, dass bis zum Ablauf von 40 Tagen nach dem Datum der urspriinglichen Emission jedes
Angebot oder jeder Verkauf des Produkts innerhalb der Vereinigten Staaten durch einen Handler/Platzeur
(unabhéngig davon, ob er an dem Angebot beteiligt ist oder nicht) die Registrierungsanforderungen des
Securities Acts verletzen kann, wenn ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf nicht in
Ubereinstimmung mit einer Befreiung von der Registrierungspflicht gemaR dem Securities Act erfolgt.

Verkaufsbeschrankungen fiir den US-Pensionsplan

Die Produkte dirfen nicht verkauft oder lbertragen werden, und jeder Erwerber wird durch seinen Kauf der
Produkte so behandelt als hétte er zugesichert und sich verpflichtet, dass er die Produkte nicht fur oder im Namen
oder mit Vermogenswerten oder mit Mitteln eines Arbeitnehmervorsorgeplans, wie in Abschnitt 3 des U.S.
Employee Retirement Income Security Act ("ERISA™) definiert, erworben hat oder halten wird und die Produkte
nicht an einen Arbeitnehmerplan Ubertragt, der Titel | der ERISA unterliegt, nicht an einen Plan oder eine
Vereinbarung, die Abschnitt 4975 des Code unterliegt, Ubertragt, nicht an ein Unternehmen oder ein Konto, dessen
Vermdogenswerte als Vermdgenswerte eines solchen Plans oder einer solchen Vereinbarung gelten, und nicht an
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einen staatlichen, kirchlichen oder sonstigen Plan, der Gesetzen oder Vorschriften unterliegt, die im Wesentlichen
Titel | der ERISA oder Abschnitt 4975 des Code entsprechen, Ubertragt.

Guernsey

Der Basisprospekt darf weder direkt noch indirekt an Personen in Guernsey verteilt oder in Umlauf gebracht
werden, und das Angebot der Produkte darf nicht an Personen in Guernsey erfolgen, aul3er:

(@)

(b)

(©)

(d)

durch eine von der Guernsey Financial Services Commission gemaR dem Protection of Investors
(Bailiwick of Guernsey) Law, 2020 (in der jeweils glltigen Fassung) (das POI-Gesetz) zugelassene
Person; oder

von einer Person, die keine Korperschaft oder eine naturliche Person mit gewdhnlichem Aufenthalt in
Guernsey ist, und diese Person:

Q) diese Tatigkeit in Guernsey oder von dort aus in einer Weise austibt, wie sie diese in einer
benannten Jurisdiktion oder von dort aus und nach dem Recht einer benannten Jurisdiktion
ausliben darf, die nach Ansicht des Ausschusses fiir Politik und Ressourcen der Staaten von
Guernsey in Bezug auf Tatigkeiten dieser Art einen angemessenen Schutz fiir Anleger bietet
("Benannte Jurisdiktion™);

(i) ihren Hauptgeschéftssitz in dieser Benannten Jurisdiktion hat und keine beschrénkte Tatigkeit
von einem standigen Geschaftssitz in Guernsey aus ausibt;

(iii) nach dem Recht dieser Benannten Jurisdiktion als Staatsangehdriger anerkannt ist (und einen
entsprechenden Nachweis erbracht hat); und

(iv) der Guernsey Financial Services Commission im Voraus schriftlich mitgeteilt hat, ab wann er
diese Tatigkeit in Guernsey oder von Guernsey aus ausiben will (durch Ausfillen eines
"Formulars EX" und Einreichen der erforderlichen Unterlagen), und bestimmte Anforderungen
erfallt, die fur einen Antragsteller auf eine Lizenz gelten, und die Guernsey Financial Services
Commission die Freistellung bestatigt hat; oder

fur die Personen, die von der Guernsey Financial Services Commission als Lizenznehmer geméR dem
POI-Gesetz, dem Gesetz (ber die Bankenaufsicht ((Bailiwick of Guernsey) Law, 2020 (in seiner
geédnderten Fassung), dem Gesetz tiber das Versicherungsgeschaft ((Bailiwick of Guernsey) Law, 2002
(in seiner gednderten Fassung), dem Gesetz Uber Versicherungsmanager und Versicherungsvermittler
((Bailiwick of Guernsey) Law, 2002 (in der geénderten Fassung) oder dem Regulation of Fiduciaries,
Administration Business and Company Directors etc (Bailiwick of Guernsey) Law, 2020 (in der
geédnderten Fassung) und die Person, die eine solche Tatigkeit austbt, erfullt die Punkte (b) (i) bis (iii)
oben und hat die Guernsey Financial Services Commission schriftlich iber das Datum informiert, ab dem
sie beabsichtigt, die Werbetatigkeit auszuliben; oder

wie von der Guernsey Financial Services Commission anderweitig gestattet.

Die Guernsey Financial Services Commission hat den Basisprospekt nicht geprift. Weder die Guernsey Financial
Services Commission noch die Staaten von Guernsey bernehmen irgendeine Verantwortung fiir die finanzielle
Soliditat der Emittentin oder der Produkte oder fur die Richtigkeit der im Basisprospekt gemachten Aussagen oder
geéduRerten Meinungen in Bezug auf das VVorgenannte.

Die Produkte wurden nicht von der Guernsey Financial Services Commission registriert, genehmigt oder
zugelassen.
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WICHTIGE ZUSATZLICHE INFORMATIONEN
Verantwortlichkeit

Die Emittentin, Leonteq Securities AG, mit eingetragenem Sitz in Zlrich, Schweiz, Gibernimmt die Verantwortung
fiir den Inhalt dieser Wertpapierbeschreibung. Die Emittentin erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten
lassen, um sicherzustellen, dass die Angaben in dieser Wertpapierbeschreibung ihres Wissens nach richtig sind
und dass die Wertpapierbeschreibung keine Auslassungen enthalt, die die Aussage verzerren kénnten.

Offentliche Angebote und Zustimmung
Offentliche Angebote

Bestimmte Produkte kdnnen, vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, spater von Finanzintermedidren
weiterverkauft, endgiltig platziert oder anderweitig angeboten werden, wenn keine Ausnahme von der Pflicht zur
Veroffentlichung eines Prospekts gemal der Prospektverordnung besteht. Ein solcher Weiterverkauf, eine solche
Platzierung oder ein solches Angebot wird in dem Basisprospekt als "6ffentliches Angebot" bezeichnet. Jede
Person, die ein 6ffentliches Angebot von Produkten macht oder beabsichtigt, darf dies nur mit Zustimmung der
Emittentin und vorbehaltlich und in Ubereinstimmung mit den entsprechenden Bedingungen einer solchen
Zustimmung tun - siehe "Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts™ weiter unten.

Mit Ausnahme der nachstehend unmittelbar dargelegten Félle haben weder die Emittentin noch der Lead Manager
die Abgabe eines 6ffentlichen Angebots durch eine Person unter irgendwelchen Umstanden genehmigt (noch
genehmigen sie die Verwendung des Basisprospekts (oder der Emissionsspezifischen Bedingungen) im
Zusammenhang mit der Abgabe eines 6ffentlichen Angebots oder stimmen ihr zu). Solche nicht autorisierten
Angebote werden nicht im Namen der Emittentin oder des Lead Managers oder der autorisierten Anbieter (wie
unten definiert) gemacht, und keine der Emittentin, des Lead Managers oder der autorisierten Anbieter ist fur die
Handlungen einer Person, die solche Angebote macht, verantwortlich oder haftbar. Jedes 6ffentliche Angebot, das
ohne die Zustimmung der Emittentin gemacht wird, ist unzuléssig, und weder die Emittentin noch der Lead
Manager oder die autorisierten Anbieter Gbernehmen Verantwortung oder Haftung fir die Handlungen der
Personen, die ein solches unzuléssiges Angebot machen. Jede Person, der ein Angebot von Produkten unterbreitet
wird, sollte sich erkundigen, ob ein Finanzintermedidr ein autorisierter Anbieter ist.

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Im Zusammenhang mit einem o6ffentlichen Angebot von Produkten, wie in den Endgiltigen Bedingungen
beschrieben, stimmt die Emittentin der Verwendung des Basisprospekts (in der jeweils aktuellen Fassung) und der
Endgultigen Bedingungen zu oder (im Falle von (ii) (Allgemeine Zustimmung) bietet sie an, ihre Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts (in der jeweils ergénzten Fassung) und der Endgiltigen Bedingungen zu erteilen
(und Ubernimmt die Verantwortung fur die in dem Basisprospekt (in der jeweils ergénzten Fassung) und den
Endgdiltigen Bedingungen enthaltenen Informationen in Bezug auf jede Person, die Produkte im Rahmen eines
solchen offentlichen Angebots eines autorisierten Anbieters erwirbt) durch oder (gegebenenfalls) an jeden der
folgenden Finanzintermediére, jeweils vorbehaltlich der Einhaltung der Zustimmungsbedingungen (wie unten
beschrieben) durch diesen Finanzintermediér (jeweils ein "autorisierter Anbieter"):

€)] Spezifische Zustimmung: jeder Finanzintermedidr, der entweder
0] in den Endgiiltigen Bedingungen ausdrticklich als autorisierter Erstanbieter genannt wird; oder
(i) auf der Website der Leonteq Securities AG ausdriicklich als Autorisierter Anbieter genannt wird:

(www.leonteq.com) (in diesem Fall werden sein Name und seine Adresse auf der Website der
Leonteq Securities AG verdffentlicht); und

(b) Allgemeine Zustimmung: Wenn in Teil C der Endgultigen Bedingungen "Allgemeine Zustimmung" als
anwendbar festgelegt ist, jeder Finanzintermediér, der:

(i) zur Abgabe dieser Angebote geméaR der Richtlinie 2014/65/EU (in der jeweils aktuellen Fassung,
"MIFID 11") berechtigt ist; und

(i) falls eine solche Bestatigung von der Emittentin oder dem Lead Manager verlangt wird, das
Angebot der Emittentin durch Verdffentlichung der folgenden Erklarung (mit den Angaben in
eckigen Klammern, die ordnungsgemaf mit den entsprechenden Informationen ergénzt werden)
auf ihrer Website annimmt (die "Annahmeerklarung"):
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Wir, [Name des Finanzintermedidrs angeben], beziehen uns auf das Angebot von [Name der
Produkte angeben] (die "Produkte™), das in den von Leonteq Securities AG, die auch durch ihre
Niederlassung Guernsey (Leonteq Securities AG, Guernsey Branch) oder ihre Niederlassung
Amsterdam (Leonteq Securities AG, Amsterdam Branch) handeln darf (die "Emittentin"),
veroffentlichten Endgultigen Bedingungen vom [Datum angeben] (die "Endgultigen
Bedingungen™) beschrieben wird. In Bezug auf die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung
des Basisprospekts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen definiert) im Zusammenhang mit dem
offentlichen Angebot der Produkte in der/den Jurisdiktion(en) des &ffentlichen Angebots
wahrend der Angebotsfrist und vorbehaltlich und in Ubereinstimmung mit den in den
Endgiiltigen Bedingungen und dem Basisprospekt dargelegten Bedingungen, nehmen wir das
Angebot der Emittentin an. Wir bestétigen, dass wir gemal MiFID befugt sind, das 6ffentliche
Angebot zu unterbreiten, und dass wir den Basisprospekt im Rahmen des 6ffentlichen Angebots
verwenden. Hierin verwendete und anderweitig nicht definierte Begriffe haben die gleiche
Bedeutung, die diesen Begriffen im Basisprospekt und in den Endgiiltigen Bedingungen
zugewiesen sind.

Die unter (i) und (ii) oben erwahnte Zustimmung der Emittentin ist abhdngig von der Einhaltung der folgenden
Bedingungen (die "Zustimmungsbedingungen") durch den betreffenden Finanzintermediar

€)] Gerichtsbarkeit(en) fur offentliche Angebote: Das 6ffentliche Angebot wird nur in Deutschland und
Osterreich gemacht, wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben (die "Gerichtsbarkeit(en) fur
offentliche Angebote");

(b) Angebotsfrist: das 6ffentliche Angebot wird nur wéhrend der in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegten Angebotsfrist (die "Angebotsfrist™) unterbreitet; und

(© Sonstige: jede der anderen Bedingungen (soweit zutreffend), die in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehen sind.

Die oben erwéhnte Zustimmung bezieht sich auf Angebotszeitrdume, die innerhalb von 12 Monaten ab dem Datum
des Basisprospekts liegen.

Die Emittentin kann nach dem Datum der Endgultigen Bedingungen einem oder mehreren weiteren Autorisierten
Anbietern die Zustimmung zu einem 6ffentlichen Angebot erteilen, den Angebotszeitraum unterbrechen oder
&ndern und/oder Bedingungen flr die Zustimmung entfernen oder hinzufiigen, und wenn sie dies tut, werden diese
Informationen unter: www.leonteg.com. Alle neuen Informationen in Bezug auf autorisierte Anbieter, die zum
Zeitpunkt der Genehmigung des Basisprospekts oder der Einreichung der Endgultigen Bedingungen unbekannt
sind, werden veroffentlicht und kdnnen unter: www.leonteg.com eingesehen werden.

Weder die Emittentin noch der Lead Manager tragen die Verantwortung fur die Handlungen der Autorisierten
Anbieter, einschlieBlich deren Einhaltung der anwendbaren Wohlverhaltensregeln oder anderer lokaler
regulatorischer Anforderungen oder anderer wertpapierrechtlicher Anforderungen im Zusammenhang mit einem
Angebot.

Jedes Angebot oder jeder Verkauf von Produkten an einen Anleger durch einen Autorisierten Anbieter erfolgt in
Ubereinstimmung mit allen Bedingungen und anderen Vereinbarungen, die zwischen dem Autorisierten Anbieter
und dem Anleger bestehen, einschlieflich Preis, Zuteilungen und Abrechnungsmodalititen. Es liegt in der
Verantwortung des zum Zeitpunkt eines solchen Angebots anwendbaren Finanzintermediérs, dem Anleger diese
Informationen zur Verfugung zu stellen, und weder die Emittentin noch der Lead Manager oder ein anderer
Autorisierter Anbieter ist fir diese Informationen verantwortlich oder haftbar.

Autorisierte Anbieter, die unter (ii) (Allgemeine Zustimmung) fallen und den Basisprospekt im Zusammenhang
mit einem Offentlichen Angebot verwenden, sind verpflichtet, wéhrend der Dauer des betreffenden
Angebotszeitraums die Annahmeerklarung auf ihrer Website zu verdffentlichen.

Interessen sowie Interessenkonflikte von natirlichen oder juristischen Personen, die an der Emission bzw. dem
Angebot beteiligt sind

Werden Provisionen an den Lead Manager oder Vertriebspartner gezahlt, kénnen sich daraus Interessenkonflikte
zu Lasten des Anlegers ergeben. Diese und weitere Interessenkonflikte von naturlichen oder juristischen Personen,
die bei der Emission bzw. dem Angebot beteiligt sind, werden im Risikofaktor "6.1. (Risiken in Bezug auf
Eigenindizes im Allgemeinen)" angegeben. Im Ubrigen liegen, soweit es der Emittentin bekannt ist, bei keiner
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Person, die bei dem Angebot der Wertpapiere beteiligt ist, Interessen oder Interessenkonflikte vor, die einen
wesentlichen Einfluss auf die Wertpapiere haben kdnnten.

Billigung und Notifizierung des Basisprospekts
Die Emittentin erklart, dass

€)] die Wertpapierbeschreibung durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") als
zusténdiger Behdrde gemdl der Prospektverordnung gebilligt wurde,

(b) die BaFin die Wertpapierbeschreibung nur beziglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit
und Koharenz gemanR der Prospektverordnung billigt,

(c) eine solche Billigung nicht als Bestatigung der Qualitdt der Wertpapiere, die Gegenstand dieser
Wertpapierbeschreibung sind, erachtet werden sollte, und

(d) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fiir die Anlage vornehmen sollten.

Nach der Billigung dieser Wertpapierbeschreibung zur Verwendung fur éffentliche Angebote oder die Zulassung
der Wertpapiere zum Handel im Rahmen des Basisprospekts als Basisprospekt im Sinne des Artikels 8 und 10 der
Prospektverordnung durch die BaFin wurde bei der BaFin ein Antrag auf Notifizierung des Basisprospekts in die
Republik Osterreich gestellt.

Ratings
Die Produkte werden nicht einzeln geratet.
Produktarten

Die Produkte haben Rickzahlungsbedingungen, die an einen oder mehrere Basiswerte gebunden sind, und sind
"Derivate” im Sinne der Prospektverordnung (daher sind in dem Basisprospekt spezifische Informationen
enthalten, die bei Produkten, die keine "Derivate" sind, u.U. keine Anwendung finden).

Im Rahmen des Basisprospekts werden keine Aktienwerte gemald Artikel 19 (Wertpapiere, die in Aktien wandel-
oder umtauschbar sind) der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 begeben.

Die im Rahmen des Basisprospekts begebenen Produkte sind keine Wertpapiere, die an einen Index gebunden
sind, in dem die Emittentin oder ein anderes Unternehmen der Leonteq Gruppe enthalten ist.

Produkte mit Angebotsfristen, die Uber die Gultigkeit des Basisprospektes 2023 hinausgehen

Gemald Artikel 8(11) der Prospektverordnung kann die Emittentin unter dem Basisprospekt ein &ffentliches
Angebot von Produkten, das unter einem Vorhergehenden Basisprospekt eréffnet wurde, auch nach Ablauf der
Giiltigkeit des jeweiligen VVorhergehenden Basisprospekts fortsetzen, wenn das jeweilige Angebot seit Eroffnung
ununterbrochen aufrechterhalten wurde (ggf. auch unter aufeinanderfolgenden VVorhergehenden Basisprospekten).

Der Basisprospekt dient als Nachfolgebasisprospekt im Sinne von Artikel 8(11) Satz 1 der Prospektverordnung
der Vorhergehenden Basisprospekte fiir die in der nachstehenden Tabelle genannten Produkte (die
"Altprodukte").

Ein "Vorhergehender Basisprospekt" ist jeder der folgenden:
€)] Der Basisprospekt 2023,

(b) der Basisprospekt 2022 und

(c) der Basisprospekt 2021.

Die Endgultigen Bedingungen der Altprodukte, die unter einem Vorhergehenden Basisprospekt verdffentlicht
wurden, gelten fur das fortgesetzte 6ffentliche Angebot und sind zusatzlich zu den anderen im Basisprospekt
enthaltenen Informationen zusammen mit den Bedingungen der Produkte und dem Formular der Endgtiltigen
Bedingungen aus dem jeweiligen Vorhergehenden Basisprospekt zu lesen, die durch Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen werden. Eine Liste aller durch Verweis einbezogenen Informationen findet sich im
Abschnitt "Mittels Verweis einbezogene Informationen™ auf Seite 44. Es wird hiermit auf die Endgiiltigen
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Bedingungen der Altprodukte verwiesen. Die Endgultigen Bedingungen der Altprodukte kénnen auf der Website
https://structuredproducts-ch.leonteq.com/services/prospectuses eingesehen werden.

Zum Datum des Basisprospekts handelt es sich bei den Altprodukten um die Produkte, die in der folgenden Tabelle
mit ihrer ISIN angegeben sind:

ISIN

ISIN

ISIN

ISIN

ISIN

ISIN

CH1129855255

CH0596612413

CH0596612629

CH0596612504

CH0596616653

CH1129855222

CH0596612538

CH0596612546

CH0596612587

CH1171791721

CH0596612405

CH1171791549

CH0596612595

CH1171791796

CH0596612454

CH1129855230

CH1129854233

CH0596612553

CH0596612330

CH1129854209

CH0596612520

CH1129855248

CH0596612314

CH0596612561

CH0596616612

CH1171791705

CH1129854241

CH1171791788

CH0596616646

CH0596612488

CH0596612611

CH0596616638

CH0596612660

CH1171791713

CH0596612603

CH1129855214

CH0596612447

CH0596612363

CH0596612652

CH1171791762

CH0596612645

CH0596612496

CH1171791754

CH0596612389

CH0596616620

CH0596616604

CH0596612397

CH0596612355

CH1171791770

CH0596612637

CH0596612462

CH0596612512

CH1129854191

CH1171791739

CH1171791531

CH1129855263

CH0596612421

CH0596612439

CH0596612371

CH0596612579

CH1300962839

CH0596612322

CH0596612470

CH1171791747

CH0596612348

Hyperlinks zu Webseiten

Zur Klarstellung: Inhalte von Webseiten, zu denen ein Hyperlink bereitgestellt wird, sind nicht Bestandteil des

Basisprospekts.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Berechtigungen und Zustimmung

Es wurde ein interner Beschluss beziglich der Emission von Produkten im Rahmen des Europaischen Programms
durch die Emittentin am 18. April 2012 verabschiedet.

Die Emittentin hat alle erforderlichen Zustimmungen, Genehmigungen und Ermdchtigungen im Zusammenhang
mit der Einrichtung dieses Programms eingeholt und wird alle diese Zustimmungen, Genehmigungen und
Erméchtigungen im Zusammenhang mit der Ausgabe und Leistung der einzelnen Produkte im Rahmen dieses
Programms einholen.

Grinde fur das Angebot und die Verwendung der Ertréage

Sofern in den Endgiltigen Bedingungen nicht anders angegeben, sind die Griinde fiir das Angebot die
Gewinnerzielung im Rahmen der allgemeinen Geschéftstatigkeit. Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoerlds aus
dem Verkauf von Produkten fir das Hedging und die Zahlungs- und Lieferverpflichtungen, die sich aus der
Emission der Produkte ergeben, sowie fiir die Zwecke der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit der Emittentin zu
verwenden. Sollte in Bezug auf Wertpapiere eine bestimmte Verwendung der Erlése vorgesehen sein, wird dies
in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Endgultigen Bedingungen geben die etwaigen geschatzten Gesamtkosten und die geschatzten Nettoerldse,
jeweils aufgeschliisselt nach den beabsichtigten Verwendungszwecken und der Reihenfolge ihrer Prioritét, an.

Die Emittentin ist in der Verwendung der Erlose aus der Ausgabe von Wertpapieren frei und nicht verpflichtet,
diese in den Basiswert oder andere Vermdgensgegenstande zu investieren.

Bdrsennotierung und Zulassung zum Handel

Antrdge konnen fir die Borsennotierung (Listing) von Produkten fur die Notierung und den Handel am
multilateralen Handelssystem fiir verbriefte derivative Finanzinstrumente beim Open Market (Freiverkehr) der
Frankfurter Wertpapierbdrse, der SIX Swiss Exchange AG, der BX Swiss AG und/oder jedem anderen
multilateralen Handelssystem, das in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist, organisiert und
verwaltet wird, gestellt werden.

Maldgebliches Clearing System

Die gem&B dem Programm emittierten Produkte kdnnen geméaR den Emissionsspezifischen Bedingungen von der
SIX SIS, Euroclear, Clearstream und jedes anderen mafRgeblichen Clearing-Systems gecleart werden. Die
entsprechende International Securities Identification Number (die "ISIN") fiir jede von Euroclear oder SIX SIS
zugeteilte Serie wird in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt. Transaktionen werden zur
Abwicklung gemaR den mal3geblichen Bestimmungen durchgefihrt.

Zum Datum dieser Wertpapierbeschreibung lautet die Adresse von SIX SIS AG, Pfingstweidstrasse 110, 8021
Zurich, Schweiz. Die Adresse von Clearstream lautet 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg. Die Adresse
zusétzlicher Clearingsysteme wird in den Final Terms festgelegt

Verfugbare Dokumente

Solange der Basisprospekt Giiltigkeit hat oder Produkte im Umlauf sind bzw. im Falle von (a), (b) und (c) bis zum
Ablauf von zehn Jahren nach dessen Veroffentlichung, stehen Kopien der nachfolgend aufgefiihrten Dokumente,
sofern verflighar, am eingetragenen Sitz der Leonteq Securities AG zu den gewohnlichen Geschéaftszeiten werktags
(ausgenommen Samstage, Sonntage und gesetzliche Feiertage) zur Einsichtnahme zur Verfugung und zur
kostenlosen Abholung erhaltlich:

@ diese Wertpapierbeschreibung, einschlieRlich sémtlicher Nachtrége, die die Emittentin gegebenenfalls
gemal Artikel 23 der Prospektverordung erstellen wird — einsehbar (iber die Website der Emittentin:
https://structuredproducts-de.leonteq.com/services/prospectuses;

(b) die fur die Wertpapiere maRgeblichen Endgultigen Bedingungen zur vorliegenden
Wertpapierbeschreibung — jeweils einsehbar uber die Website der Emittentin: https://structuredproducts-
de.leonteq.com/services/prospectuses; und

(c) weitere zukunftige Dokumente und/oder Ankiindigungen, die von der Emittentin herausgegeben werden.
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Informationen nach der Emission

Die Emittentin wird nach der Emission keinerlei Informationen hinsichtlich der Wertpapiere oder (soweit
vorhanden) der Wertentwicklung eines Basiswertes oder eines anderen Bezugswertes im Zusammenhang mit den
Wertpapieren zur Verfiigung stellen, sofern nicht durch geltende Gesetze und Vorschriften vorgeschrieben.

Emissionspreis

Die Produkte werden von der Emittentin zu dem in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen
Ausgabepreis ausgegeben. Der Ausgabepreis wird von der Emittentin in Absprache mit dem jeweiligen Lead
Manager zum Zeitpunkt des betreffenden Angebots festgelegt und hangt unter anderem von den zu diesem
Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen ab. Der Angebotspreis solcher Produkte ist der Ausgabepreis oder
ein anderer Preis, der zwischen einem Anleger und dem Autorisierten Anbieter, der die Produkte einem solchen
Anleger anbietet, vereinbart werden kann. Die Emittentin wird nicht Partei von Vereinbarungen zwischen einem
Anleger und einem Autorisierten Anbieter sein, und der Anleger wird sich an den entsprechenden Autorisierten
Anbieter wenden mussen, um den Preis zu bestatigen, zu dem der Autorisierte Anbieter dem Anleger die Produkte
anbietet.

Gesetz Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen

Soweit es sich um Wertpapiere nach deutschem Recht handelt, unterliegen die Wertpapiere den Bestimmungen
des Gesetzes Uiber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen vom 5. August 2009 in seiner aktuellen Fassung
("SchVVG"). Die Bedingungen der Wertpapiere, die unter diesem Programm begeben werden, sehen keine
Glaubigerversammlungen oder Mehrheitsbeschliisse der Wertpapierinhaber gemaf 88 5 ff. SchvVG vor.
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EMITTENTIN
Leonteq Securities AG

Europaallee 39
8004 Ziirich,

Schweiz

mdoglicherweise handelnd durch ihre

Zweigniederlassung in Guernsey (Leonteq Securities AG, Guernsey Branch)
Block F - Level 1, Hirzel Court,

St Peter Port, Guernsey,

GY1 2NH, Kanalinseln

oder ihre Zweigniederlassung in Amsterdam (Leonteq Securities AG, Amsterdam Branch)
Level 9, ITO Tower,

Gustav Mahlerplein 66A, 1082 MA Amsterdam,

Niederlande

LEAD MANAGER

Leonteq Securities AG
Europaallee 39
8004 Ziirich

Schweiz

ZAHLSTELLE
(in Bezug auf SIX SIS Wertpapiere)

Leonteq Securities AG
Europaallee 39
8004 Ziirich

Schweiz
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